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Kritéria hodnoceni: (1 nejlepsi, 4 nejhorsi, N-nelze hodnotit)

A) Definovani cilii prace

B) Metodicky postup vypracovani prace

C) Teoreticky zéklad prace (reSersni cast)

D) Clendni prace (do kapitol, podkapitol, odstavcii)

E) Jazykové zpracovani price (skladba vét, gramatika)
F) Formalni zpracovani prace

G) Piesnost formulaci a prace s odbornym jazykem

H) Prace s odbornou literaturou (normy, citace)

I) Prace se zahraniéni literaturou, Groveii souhrnu v cizim jazyce
J) Celkovy postup feSeni a prace s informacemi

K) Zavéry préce a jejich formulace

L) Splnéni cili prace

M) Odborny pfinos prace (pro teorii, pro praxi)

N) Spoluprace autora s vedoucim prace a katedrou

0) Piistup autora k feseni problematiky prace

P) Celkovy dojem z prace
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Do Portilu ZCU byl zadany tento vysledek kontroly plagi:itorstvilz
Posouzeno
Posouzeno - podeziela shoda

[

Navrhuji klasifikovat diplomovou praci klasifikaénim stupném:” vyborné
Strutné zdivodnéni navrhovaného klasifikafniho stupné:’

Cile 1 dil&i cile jsou piehledné definovany. V prvni ¢asti jsou popsany zadkladni pojmy a principy
kapitédlovych trhi, nasledované popisy a piiklady vyuZiti finanénich funkei v SW Mathematica véetné
importu finanénich dat. Cast téchto funkei je vyuZita v hlavni &4sti prace 1j. navrhu konstrukce
atrbitrazniho portfolia obligaci pomoci modelu linedrni optimalizace. NavrZzeny model je na
konkrétnich ptikladech verifikovan pomoci postupu konstrukce portfolia pouzitim kritéria spotovych
vynost. Prace obsahuje drobné nepfesnosti a netiplnosti ve formulacich (napf. str. 15 urcit hodnotu
budoucich kuponii vs. uréit sou¢asnou hodnotu budoucich kupontl, str. 18 — fundamentilni analyza
jako souhrn kvalitativnich a kvantitativnich faktort zejména s ohledem na firmu emitenta, str. 21 —
opce jsou podminéné derivaty, forvardy nepodminéné (pevné), str. 42 — v tabulce 2 je vhodné odlisit
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znaceni nasobku obligaci v novém portfoliu B1 a A od piivodnich obligaci, str. 58 tabulka 4 — obligace
C ma byt dle tabulky 3 oznaena jako C2 a obligace B1 jako B). Na zaklad& aplikace navrzeného
modelu na realny soubor obligaci je diskutovano naplnéni fady pfedpokladii. Jako jeden z problémi
jsou feSeny celo¢iselné vystupy. NavrZeny zplsob fedeni je k diskusi s ohledem na vysledek
kopirovani takto ziskanych obligaci a budoucich CF. Vhodné&j¥im neZ zaokrouhlovani se jevi spise
obchody s ndsobky obligaci dle ziskanych pomeri tak, aby tyto zistaly zachovéany. Uziteénym
vystupem prace je nejen prakticka aplikace modelu na redlnych datech s ohledem pfipusténi kratkych
obchodi a v daldim simulace nahodné sestaveného portfolia obligaci, ale také diskuse naplnéni
stanovenych piedpokladi a z ni plynouci ndvrhy na dalsi vyzkum v této oblasti.

Cile prace byly napinény. Praci hodnotim stupném vyborné a doporuduji k obhajobg.

Otdzky a pFipominky k bliz$imu vysvétleni p¥i obhajob&*:

1. Pro¢ pocet obligaci na obr. 12 nesouhlas{ s po¢tem obligaci na obr. 13,142 Jsou z této tabulky jiz
eliminovany obligace s nejdelsi dobou splatnosti? Pro¢?

2. Ukazte konkrétni prib&h obchodl na zakladé vybraného arbitrazniho portfolia, pokud by byl
aplikovan pfistup nasobki obligaci, ziskani celo¢iselnych vystupli a zachovani pomé&rii obligaci.

3. Lze fesit problém s riiznymi dobami kuponti diskontovanim ¢&i tro¢enim kuponti ke stejnému
okamziku v daném obdobi pomoci trzni trokové miry? Jak by se liSily vysledky?
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