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A) Definovani cilli prace

B) Metodicky postup vypracovani prace

() Teoreticky zaklad prace (reSersni ¢4st)

D) Clenéni prace (do kapitol, podkapitol, odstavei)

E) Jazykové zpracovani prace (skladba vét, gramatika)
F) Formalni zpracovani prace

G) Ptesnost formulaci a prace s odbornym jazykem

H) Prace s odbornou literaturou (normy, citace)

) Préice se zahrani¢ni literaturou, Urovefi souhrnu v cizim jazyce
J)} Celkovy postup feSeni a prace s informacemi

K) Zavéry prace a jejich formulace

L) Splnéni cili prace

M) Odborny piinos prace (pro teorii, pro praxi)

N) Pristup autora k feSeni problematiky prace

0) Celkovy dojem z prace
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Navrhuji klasifikovat diplomovou praci klasifika¢nim stupném:’

Strutné zdiivodnéni navrhovaného Klasifika¥niho stupné:®

PredloZena diplomova prace obsahuje &tyfi kapitoly, struény uvod do problematiky s definovanim cila,
samostatné zpracovany zavér, dal3i naleZitosti vetné seznamu pouzité literatury, a koneéné i devét
dtlezitych priloh, které doplituji ziskané vysledky i dokresluji sestavené moduly v sw Mathematica.
Prvni kapitola je vénovéana struénému popisu kapitdlového trhu jako podmnoZiny finan¢niho trhu a
jeho zékladnim investidnim néstrojim. Druhd kapitola jiZ piinasi piehled funkci pro ocefovani
obligaci a finan&nich derivéti, které jsou standardng k dispozici v Mathematica verzi 9. Oceiyji, Ze
vedle popisu téchto funkei a jejich argumenti, autor zpracoval také nékolik ilustrainich piikladd,
vééetnd grafického zobrazeni ziskanych vysledkil. Za duleZité t€Z povazuji, Ze v ramci této kapitoly jsou
jests prehledné uvedeny moznosti velmi mohutn¢ho nastroje pro pfistup k datim ze svétovych
finanénich databdzi — pifkaz FinancialData, velmi Siroké moZnosti vizualizace vysledki
finanénich analyz, téZ struény nidrt finanénich indikatort, které lze v sw Mathematica standardné
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pouZivat, a koneCn€ 1 zpisob prace s externimi daty — piikaz Import. Vlastni jadro prace pfedstavuji
Kap. 3 a 4. Nejprve jsou formuloviny modely arbitrazniho portfolia s iéelovou funkci sestrojenou
pomoci spotovych vynosi. Jeden model je sestaven jako uloha vazaného extrému, zatimco pro feSeni
druhého modelu s linearni G¢elovou funkei a linedrnimi omezujicimi podminkami je pouzit algoritmus
LP. Implementace v sw Mathematica je piehledn¢ uvedena, a navic jeden dopliujici priklad je vyfesen
i pomoci MS-Excel makra, které je v piiloze. Pravé model konstrukce arbitraZniho portfolia zaloZeny
na LP s vyuZitim redlnych dat je detalné rozebrén v Kap. 4. Realna data jsou importovana pifimo
z londynské burzy LSE a Svycarské burzy SIX, jsou ndlezité upravena a pfipravena do formy, kterou
vyZzaduje piikaz LinearProgramming. V dal3f ¢sti této kapitoly jsou jednak rozebrany vysledky,
t). sestrojené optimalni portfolio uréené kvantitativnimi objemy jednotlivych oblibaci, ukazany
finanéni toky generované timto portfoliem po dobu jeho Zivotnosti, a koneéné je provedena i
komparace jeho finan&ni efektivity oproti modelu zaloZeném na spotovych vynosech implenetovany v
jiz zminéném MS-Excel makru. Autor dobfe dokumentuje jasnou superioritu portfolia sestrojeného LP
modelem. Rozebird téZ variantu celoiselného feseni, tedy Glohy typu IP, které pfipadaji v ivahu u
portfolii s celoéiselnymi objemy obligaci. Zavérelna &ast této kapitoly je vénovana moZnostem vyuziti
tohoto aparatu v praktickych investi¢nich tlohach. Celkové stru¢né shrnuti je uvedeno v samostatné
zavéretné kapitole.

Po formalni strance je prace zpracovana velmi pe€live, je &tiva a dobie strukturovand. Pii podrobném
Cteni jsem snad nenarazil na chybu, coz sv&déi o znatné pédi a systémovém pohledu autora p#i
sestaveni celé prace. Snad jen na str. 52, 18.1. zdola by bylo piesngj$i misto ,,Vektor ucelové funkce..”
psat ,,Vektor koeficientl linedrn{ ucelové funkce.. — povazuji to viak za drobnost neovliviiyjici my
pozitivni dojem z celé prace.

Po obsahové strance konstatuji, Ze se autorovi podafilo splnit viechny stanovené cile. Z mého pohledu
za velmi pfinosné povaZuji ptilohy D a E, které uvadi ¢asti kédu v sw Mathematica pro konstrukci
vynosové optimélniho portfolia, které lze vyuzit v praxi, pfipadn¢ ve vyuce finanéné orientovanych
predmétd, a nebo také jako motiva&ni &asti k6d v rAmei podobné orientovanych DP na ZCU/FEK v
Plzni.

Zavér - ptedlozenou DP povazuji za velmi kvalitni a navrhuji ji hodnotit znamkou: vyborné.

Otazky a pFipominky k bliz§imu vysvétleni pri obhajobé:’

1. Stru¢né popiste postup sestaveni omezujicich podminek pro LP model — viz str. 52 a 53.
2. Stru¢né diskutujte moZnosti jak graficky vhodné zobrazit nalezené optimalni portfolio pomoci
sw Mathematica.
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V Plzni, dne 2014-05-18 Podpis hodnotitele

Metodické poznamky:

" Kliknutim na pole vyberte poZadovany kvalifikagn{ stupei.
? Struéné zdtivodnéni navrhovaného klasifika¢niho stupn& zpracujte v rozsahu 5 - 10 vét.
* Otazky a pripominky k bliZ$imu vysv&tleni pfi obhajobg — dvé aZ tii otazky.

Posudek odevzdejte na sekretariat KEM, FEK ZCU do 20. 5. 2014. Posudek musi byt opatfen vlastnoruénim podpisem
modie (pro rozeznani originalu).



