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Uvod

Ugelem této stati je zamysleni nad dopady
soucasného jiz témér desetiletého obdobi vze-
stupu cen surové ropy a jejich strmého padu od
zafi 2008. Ty jsou samoziejmé velmi polymorfni.
Budeme se proto zabyvat jen nejvyznamnéjSimi
z nich, a to globalné i v dimenzi jejich implikaci
pro svétovou ekonomiku a mezinarodni obchod.
Abychom se dobrali alespori relativné vérohod-
nych zavér(, je nutny struény exkurz do vyvoje
cen ropy, zejména z hlediska minulych ropnych
Soku. Pouceni z nich vSak muze slouzit jen jako
voditko s omezenou vypovidaci hodnotou. PFi¢ina
tkvi v tom, Zze podle nazorové shody velké vétsiny
svétovych analytikil se soucasna faze kvalitativné
odlisuje od fazi predchozich [4].

V globalizujici se svétové ekonomice a mezi-
narodnich vztazich funguji jiz jiné podminky, nez
pred 30 - 40 lety. Vyznamné se méni geografie
svétového obchodu a technicky pokrok zazna-
menal takovy vzestup, Zze zjednodusujici prosté
analogie jsou jiz stézi mozné. V dne$nim ropném
hospodafstvi slabne naptiklad vliv transnacional-
nich korporaci, zatimco v zemich obdarenych
vhodnymi podminkami tézby se zvyraznuje zdro-
jovy nacionalismus s novou skupinou statnich
energetickych spolecnosti.

Presto plati zakladni metodologicky ramec
zkoumani jak vlivu cenovych pohybd ropy, tak
v jisté mife i jejich efektd. O ¢em je mozné dis-
kutovat jsou nové vyzvy pro svétové spolecenstvi
a mira, v niz se ucinky vykyvi na trhu ropy proje-
vuji a navazuji pak na vyhledy svétové konjunktury
v globalni ekonomice, v regionech a zemich ,
pfipadné i v jejich sdruzenich, a to nejenom u do-
vozcl, ale i u vyvozcu ropy.

1. Prvoplanové a druhoplanové
efekty a omezené moznosti vyuziti
analogii

Prvoplanové (first-round effects) a druhopla-
nové (second-round effects) jsou jiz pomérné

del$i dobu standardni metodickou pomiickou
hodnoceni a periodicity agregovanych dopadu
vzestupl (Ci poklest) ropnych cen. Za normal-
nich okolnosti se projevi prvoplanové efekty
v obchodni a platebni bilanci a v cenach ropnych
produktl, ale pomérné rychle odeznivaji, jakmile
se ceny ropnych produktt (benzin, topné oleje
atd.) stabilizuji. DGvodem je pomérné nizka elas-
ticita na vétsing stupia vyrobniho fetdzce. Cim
vétsi ¢i del$i je pak prvoplanovy efekt, tim vétsi
jsou druhoplanové efekty, zejména vSeobecna
cenova hladina, intenzita inflacnich tlaka atd.
Vlivem téchto inflacnich podnéti potom sili tlak
na vzestup nominalnich mezd. Pokud je Uspésny,
promita se prostrednictvim zvySovani nakladl pra-
ce do dal$iho rlistu cenové hladiny, nebot vyrobci
se je snazi kompenzovat. Zmény roztaceji inflacni
spiralu, ktera vlivem inflaénich expektaci muze
utlumit ekonomickou aktivitu jako celek. Druho-
planové efekty se rozvijeji s ¢asovym odstupem,
le¢ pfi razantnich Socich mohou byt pfitomny
i marginalné v obdobi prvoplanovych efektt, tedy
bezprostiednéji. V krizovych podminkach vsak
muze naopak dojit i na tlaky deflacni a prvoplano-
vé efekty mohou byt intenzivnéjsi a trvat déle.
Tento prosty kauzalni nexus miZze na prvni po-
hled vypadat trivialné, ale neni tomu tak. P¥i¢ina je
v zasadé dvoji: diverzita mezi jednotlivymi subjekty
a proces diferenciace jsou jednou z nich. Zde
jsou hlavnim projevem zmény cenovych podmi-
nek (terms of trade). Druhou, dulezitéjsi je, ze od
vy$e uvedené zakladni osy se rozbihaji nes¢etna
rozvétveni. Treba slabnouci poptavka jako faktor
rustu (pokud se neméni sklon k usporam), anebo
vyssi poptavka po exportu daného subjektu. Sklon
k usporam v ropu exportujicich zemich je spise
nepruzny a petrodolarové prebytky se vétsinou
spotiebuji, utopi v luxusu, anebo jsou tezaurovany
v zahraniéi. V rozvinutych ekonomikach je daleko
redukci domaci poptavky a vétsinou i rust neza-
méstnanosti. Dal§im rozvétvenim pak jsou Gcinky
souvisejici s finanéni sférou, zejména s cenou
penéz. Obvyklou terapii inflaénich tlaki ze strany
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centralnich bank je restriktivni monetarni politika,
&imz se tyto banky snazi zatladovat jak rist cen,
tak inflaéni oGekavani. Je velky tlak na urokové saz-
by, coz ale muiZe vyustit opét do podvazani sklonu
k usporam, zdrazovani uvérd, hypoték apod.

Stru¢né fecCeno, rozvétvenimi se podvazuje
ekonomicka aktivita, ktera sice nabyva rdzné-
ho rozsahu jak v teritorialnim, tak odvétvovém
ramci, ale je vzdy pfitomna, neméa-li zemé stésti
a nedisponuje velikym pfFirodnim potencialem.
Bojovat s tlumenim ekonomické aktivity je obvykle
slozitou alchymii, kdy zejména kazdy pohyb tGroko-
vych sazeb musi byt peclivé zvazovan. Vzajemné
propojeni kladnych a zapornych vlivd, jejich na-
¢asovani a nizkd mira exaktnosti vici intuitivnim
vzorim chovani &ini z této oblasti jeden z nej-
slozitéjSich probléml nejen financni sféry, ale
hospodaisko-politické taktiky a v rostouci mire
i strategie vibec. Dosahy se nasledné promitaji
do oblasti mimoekonomickych, jako jsou socialni
sféra, mezinarodni politika, diplomacie i dalsi. Jde
tedy o komplexni problematiku, dokonce vyssiho
fadu nez obvykle traktovany energeticky globalni
problém. Tyto aspekty komplikuji makroekono-
micky vyvoj narodnich ekonomik i v mezinarodni
dimenzi jiz deset let, od podzimu 1998 az dosud.
Nyni, v podminkach globalni recese zhruba od
jara 2008 jsou tyto kroky jesté komplikovangjsi,
le¢ v jakémsi ,obraceném gardu*.

Cerpat dnes ze zkudenosti minulych ropnych
vykyvil sice lze, ale ve stale se zmensujici mire,
nebot jejich podoba i trvani byly odlisné. Pro vétsi
struénost a nazornost textu je mozné skonstruovat
tento prehled (viz tab. 1).

Pro obdobi od roku 1998 pouzivame pojem
skrize", na rozdil od pojmu ,$ok", stejné jako v na-
prosté vétsiné pramen(, nebot dle naseho nazoru
jde jiz o dlouhodobou poptavkovou krizi, ktera
trva jiz desaty rok. Zejména rekordni vzestup cen
ropy o vice nez 50 % v roce 2007 a ,pokofeni*
hranice 140 USD za barel v druhém kvartale
2008 je vysledkem tlaku rostouci spotieby, byt
néni investic do téZebniho primyslu, nedisledny
rozvoj alternativnich zdroji a vnitropoliticky vyvoj
v tézebnich zemich (zminit Ize napfiklad Irak,
Nigérii a Venezuelu). Vyrazné stoupa energeticka
poptavka v rozvojovych regionech a zvlasté pak
v Cing, ktera po ptedstihnuti Japonska (20083)
obsadila druhou pficku (za USA) v pofadi nej-
vétsich dovozcli ropy. Obecné lIze tedy hovorit
o ropné krizi, jejiz bezprostfedni dopady nejsou
tak razantni jako u predchazejicich ok, nicméné
u dopadl dlouhodobych to ale pravdépodobné
bude naopak.

2. Druhotné efekty jako kratkodo-
ba terapie a rizikovost pro déledo-
by ¢asovy horizont

Zhruba od poloviny roku 1998 se ponékud sbli-
zily jak trendy, tak rozsah vykyv(i nominalnich a re-
alnych cen ropy, ¢aste¢né ovéem téz krats$im ob-
dobim méfené depreciace USD. Nicméné pohyb
cen nemél jiz podobu exploze, ale spiSe evoluce

gradualistického typu. Soucasné ovsem ceny
rostly setrvale jiz po fadu let, stejné tak i naklady

Tab. 1: Charakteristiky ropnych Sokt a krizi

Oznaceni T e Procentni cenovy
, , Prevladajici , , Prevazujici .
Obdobi v odborné komponenta Nastup vykyvu ofekt rust ropy
literature P y (b&2né ceny, USD)
oil - shock , , .o . .
1973 - 1975 (first) nabidkova eruptivni prvoplanové cca 330
oil - shock ] . S . .
1978 - 1981 nabidkova eruptivni prvoplanové cca 320
(second)
1990 - 1998 | oil - minishock | nabidkova volatilni prvoplanové cca 270
gradualisticky cca 210
1998 - 2008 | oil crisis poptavkova (s epizodou 2004-06 | druhoplanové | (cca 120
zrychleni ristu) pro epizodu)
Zdroj: charakteristiky zejména podle UNCAD, TDR 2008, Geneva, Sept. 2008, s. 23 - 27.
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na dovoz (od 0,8 % HDP dovozcu z roku 1999 na
2,1 % v roce 2007) a podle vyhledu OECD mély
rast i nadale, ale svétova finanéni a ekonomicka
recese situaci podstatné modifikovala (viz dale).
mi Soky, je situace sice mozna méné dramaticka
a moment prekvapeni byl nesrovnatelné mirnéjsi.
V pohledu nominalnich i realnych rozméru je
cenovy pohyb podstatné mensi a povlovnéjsi nez
v 70. letech. Jestlize poméfime cenovy vzestup
soucasnou cenovou hladinou a depreciaci USD,
byly cenové rlsty 70. let podstatné citelnéj$i nez
by se zdalo podle nominalnich a hlavné realnych
cen. Dopady vyvoje do roku 2008 byly tedy
mensi - asi dvoutfetinové. V 70. letech ropné
dovozy 8 hlavnich pramyslovych zemi vzrostly
01,3 % - 3,2 % (1974) a dosahly az k hranici 3,7
v letech 1980/81. Nyni je to méné, ale rlst byl
dlouhodoby s mirnymi vykyvy [23].

Spotiebitelské ceny za obdobi tfi ropnych Soku
70. az 90. let vzrostly u hlavnich dovozcli ropy asi
0 10 % v prvnim a ve druhém roce (ovéem i vlivem
jiz nasmlouvanych kontraktt) a jen o néco méné
nez tento narust ve tretim roce. V kontrastu s tim je
soucasny rist daleko nizsi (1,8 % - 2,0 %) s vyjimkou
epizody 2004 - 06. Také mzdové naklady a cena

prace vilbec $la za $okl prudce vzhiru (15 % v pr-
vém a 12 % ve druhém roce). Odbory byly Uspésné
zejména za 1. Soku, zatimco u druhého Soku a treti-
ho tzv. ,mini$oku" podstatné méné (asi 7 %).

Z tabulky 2 je zfejmé, ze postupem doby se
dopad u mezd staval celkem zanedbatelnym
a snizuje se z 2 % k 0,1 % - 0,2 %. Zfetelné vyssi
a vcelku setrvaly je ale u spottebitelskych cen
(cca 2 %). To demonstruje snizujici se ulohu
druhoplanovych efektdl, zejména u nakladl prace
a co do dopadu na inflaci. Centralni banky se jiz
naucily zvySovat urokové sazby velmi obezietné.
Soustreduji se na ,jadrovou inflaci* (core inflati-
on), kam se promitad cena energetickych vstupu
jen marginalné, event. zprostredkované. Volatilita
energetickych nakladi se stale vice béfe jako ob-
jektivni faktor, malo zavisly na moznostech ovliviio-
vani ze strany spotiebitell, vyrobcl, monetarnich
a fiskalnich autorit.

Pravé v tomto ,sui generis" podinajicim fataliz-
mu je podle naseho nazoru ale skryto velké riziko.
Dalsi dlouhodoby vyvoj timto smérem by totiz
znamenal dalekosahlé dopady nejen do svétové
ekonomiky, ale nezbytné by se promitl do turbu-
lenci politickych, do oblasti sféry mezinarodnich
vztaht a urychlené polarizace vSech jejich subjek-

Tab. 2: Zmény ve spotrebitelskych cenach a nakladech na pracovni silu: hlavni ropni spotrebitelé
OECD, néktera vybrana obdobi riistu cen (v %)

A. Spotrebitelské ceny

16

W 19741978
14 M 19791983
] 1909-2003

12

10

a
1 2 3 4 5

B. Jednotkové naklady prace (labour unit costs)
16

i Bl 1974-1978
W 1979-1983
119992003

Vazeny pramér zemi: Kanada, Francie, SRN, Italie, Japonsko, épanélsko, Velka Britanie, USA

1 az 5: roky v obdobi, poc¢ateéni = 1

Zdroj: UNCTAD, Trade and Development Report 2005, s. 24. Dostupné z: <http://www.unctad.org/en/docs/tdr2005_en.pdf>.
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t4. Pokusime se alespon naznacit nékteré z nich,
byt vyznéji patrné dosti pesimisticky.

3. Dusledky eventualniho obnoveni
ristové tendence v déledobém
c¢asovém horizontu pro svétovou
ekonomiku

Ve vztahu k vyspélym ekonomikam se mnoho
Uvah svétovych analytikd i publicistl se az do
poloviny roku 2008 neslo v duchu zfejmého
pesimizmu. Casopis Time napf. uzavira svuj pre-
hled takto: ,Co prijde dale? Dnesni vysoké ceny
ropy na rozdil od cen 70. let, nejsou produktem
probéhlych Soku. Je tedy divodné odekavat, ze
tyto vzestupy se protahnou a budou se vléci po
dlouhé obdobi* [6]. Teoreticky by se dala tato
predikéni tematika zastitit Skolou adaptivnich
oGekavani a racionalniho ocekavani (rational ex-
pectations), formulovanych napt. Sheffinem [20].
Globalni finanéni krize 2008/9 tento pesimismus
prohloubila, ale v jiném, pro analytiky zcela nece-
kaném ohledu.

Detailnéj$i pozornost si zasluhuji zejména
agregatné rustova a financni rizika. Nesporné je,
ze dlouhodobym ristem cen ropy jsou a budou
zna¢né modifikovany globalni vysledky ve pro-
spéch ropnych zemi a v rozvojovych zemich (RZ)
jako celku. Nejvétsi ztraty utrpi ziejmé vyspélé
ropu dovazejici ekonomiky a oblasti. Takovou
oblasti je (kromé Japonska) i EU a jeji eurozona.
USA sice ropu dovazeji, ale také tézi. Nejsou tedy
v tak obtizné situaci a jejich souc¢asné potize pra-
meni odjinud, nez z ropné problematiky.

Jiz dnes nachazime mezi zemémi s vysokymi
prebytky béznych uétl platebnich bilanci zemé,
které co do konkurenceschopnosti a hospo-
darské vyspélosti na takové umisténi stézi maji
vibec narok. Mezi dvaceti zemémi svéta s nej-
vétsimi finanénimi prebytky nachazime nejméné
pét takovych (Saudska Arabie, Venezuela, Kuvajt,
Spojené arabské emiraty, Katar). Je zde i Ruska
federace, zejména vlivem ropného a plynového
faktoru. Na druhé strané v$ak ani ropny potencial
nezajisti vSe (viz Azerbajdzan mezi nejvice deficit-
nimi zemémi).

Ekonomicky rist v globalnim métitku sice jiz
nékolik let osciluje mezi 3 % az 5 %, ale v ro-
ce 2008 nebyl schopen tuto hranici pfekonat
(3,2 %). Pro rok 2009 je predikovan vétsinou po-

kles. Globalni ¢isla jsou nicméné pouhé indicie
(zapogitavani Ciny, Indie a véech ropnych zemi).
Diulezité jsou rustové parametry hybatelt global-
ni konjunktury a pro nas zvladt vyznamné euro-
zony. Zde je trend velmi podobny, ale o zhruba
1 % - 2 % nizsi klesajici za léta 2007 - 2008 se
$patnym vyhledem na rok 2009 (pokles). Uplné
nejhorsim symptomen je vS8ak recese americké
ekonomiky - staly pokles od roku 2004 (3,6 %)
az k 1,1 % pro rok 2008. Rok 2009 zfejmé srazi
rist do zapornych hodnot, ptficemz odhady se
pohybuji kolem minus 2 - 3 % [26].

Tato stat je psana v dobé rozbihajici se globalni
recese prenaSené do svétové ekonomiky, kdy
finan¢ni a hospodarska krize let 2008 - 2009 po-
stavila svétové analytiky a prognostiky pfed neleh-
ky ukol, protoze se zkumulovaly riizné negativni
faktory a nabalily se na jiz témér deset let trvajici
rist cen ropy. V takové situaci je jen malo divodu
ocekavat zrychleni ekonomické aktivity a globalni
konjunktury. Je tomu pravé naopak, i kdyz jeji utlu-
meni mize mit vliv (byt nejisty) na pokles poptavky
po ropé a tim utlumeni jejiho cenového ristu. To
se vskutku stalo, nebot po kratkodobém vzestupu
k trovni 140 USD za barel se ceny koncem zafi
2008 znovu vratily k strmému padu (nyni okolo 60
USD). Také centralni banky se ocitaji v prekérni
situaci a musi volit mezi mensim a vétSim zlem
- snizovat urokové sazby k utlumeni volatilnich
burzovnich indexi a rozhybani ekonomiky a na-
opak je zvySovat, aby pripadné celily inflacnim
ocekavanim.

Jsou to pravé USA, které musi reagovat na
nyné&jsi situaci z fady dlivodl jako prvni a co nej-
razantnéji. Oprostime-li se od jakékoli ideologie
a politickych implikaci, je z hlediska ¢isté ekono-
mickych tézko oddiskutovatelnym faktem, ze USA
nynéjsi situaci nejvice zavinily, a to chybami na
hypoteénim trhu pocinaje a zahrani¢né platebni-
mi deficity konce. llustrativni je nasledujici tabulka
(viz tab. 3).

Ukazuje se, Zze USA , které se podileji jednou Gtvr-
tinou na svétové spotfebé ropy, produkuji nejvice
emisi. Zaroven ovsem Cina sice spotiebuje vice nez
dvakrat méné ropy, avéak emisemi se k USA pribli-
Zuje a je relativné nejvétsim znecistovatelem ovzdu-
$i. | EU ma co napravovat a nejlépe zde dopada
Japonsko. Casto se uvadi [1], Ze pokles hospodai-
ského raistu o 1 % v USA se projevi poklesem v fadu
0,5 % v EU a cca 0,25 % v tzv. novych evropskych
trzich (véetnd CR). Zd4 se velmi pravdépodobné,
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Tab. 3: Postaveni hlavnich spotrebitelti ropy co do podilii na spotirebé a emisich v %

v roce 2007 (udaje v %)

Hlavni spotfebitelské | Podil na svétové | Podil na svétovém | Podil na svétové Podil na svéto-
subjekty populaci HDP spotiebé ropy vych emisich
USA 5 27 25 21
Evropska unie (29) 8 30 18 15
Japonsko 2 9 6 4
%zzzpublika 20 6 o 1

Zdroj: Euromoney Conference, The Central and Eastern European Forum 156.1.2008, Vienna, Austria. Tab. pfevzata z hlavniho referatu

Ze z ristového Gdaje USA 1,1 % pro rok 2008 a ve
svétle nynéjsiho vyvoje Ize tento scénar a uvedené
1 % odvodit. Leckde muze byt i nizsi.

Ruska federace je v situaci ponékud mensi
zavislosti na vyvoji v USA [19]. Rostouci ceny
ropy, naopak vzdy byly jednim z hlavnich faktord
stabilizujicich ruskou - a caste¢né i svétovou
ekonomiku. Umoznily jiz fadu let, v podstaté od
roku 2000, rast HDP Ruska okolo 6 % - 7 %
ro¢né. | zde se samoziejmé projevi negativni
vliv globalni konjunktury, ale Rusko bude mit
zjevné vice manévrovaciho prostoru pravé diky
svym ohromnym zasobam ropy a zemniho plynu
(odhaduji se na asi 13 % svétovych zasob u ropy
a 34 % u zemniho plynu, agkoli jde o zatim stale
utajovana &isla). Spolehlivéjsi je pouze podil na
svétové tézbé Sinici 12,1 %.

Oproti ¢astm Sovétského svazu je tento podil
i potencial ponékud mensi (odpadl Azerbajdzan
a Kazachstan, tézba na Urale, Sibifi a predevsim
Dalném Vychodé je drazsi, jsou komplikace s pre-
pravou a s ropovody), nicméné Rusko, na rozdil
od vétsiny industrializovanych zemi, nema zajem
na zkroceni fluktuaci cen ropy, ba pravé naopak.
Ma stale spiSe potize s inflaci a z druhoplanovych
opatteni bude patrné Urokové sazby spiSe zvySo-
vat nez snizovat. MUze se také perspektivné pfi-
pojit k zatim mensinovym, le¢ existujicim a silicim
hlastim, aby ropa nebyla vzhledem k propad(im
kurzovych hodnot vazana na USD [2].

Disledky pro rozvojové zemé jsou a budou
pravdépodobné horsi nez pro zemé vyspélé
a transformujici se. Podle naseho nazoru jsou
dva hlavni diivody pro tuto domnénku.

Za prvé, zrychlovani ekonomické diferenciace
RZ a tim i dal$i oslabovani jejich negociaéni

Hannese Androsche (Keynote Adress), s. 5

jednoty &i jednoty Uc€elu (unity of purpose). Dife-
renciace pljde samoziejmé (ale nikoli vyhradné)
po ose ropu dovazejicich a vyvazejicich zemi. Za
druhé, oslabeni schopnosti celit dal$im fluktua-
cim cen ropy v dusledku chaotickych pomér(i ve
finanénich a fiskalnich soustavach. ProtoZe také
jejich ropna intenzita (primarni ropna spotieba
na jednotku HDP) je v priméru dvakrat az trikrat
vyssi nez u zemi OECD, projevi se zde prvoplano-
vé i druhoplanové efekty Casto silngji. To prispéje
k dal$imu rozevirani propasti v ekonomické trovni
mezi nimi a vyspeélymi zemémi a zprostiedkované
prohloubi dichodovou nerovnost i uvnitf jejich
spolec¢nosti.

Cast neropnych RZ mohla v poslednich letech
kompenzovat ztraty ze svych ropnych dovozu
rostoucimi prijmy z rlGstu cen jinych surovin,
potravin a prvovyrobkl vibec (FAO, 2003). Glo-
balné oviem se vysoka ristova tempa Ciny
a Indie (nad 10 % event. 9 % ve druhém ptipadé)
zobrazila v roce 2007 na pozoruhodném rlstu
rozvojového svéta pfes 8 % a na rostouci spolu-
praci ,Jih — Jih“. Z ni mohly tézit i nékteré dalsi
RZ, disponujici strategickymi surovinami, dale
,danové raje", zemé poskytujici specifické sluzby
(vyhodna vlajka v namotni dopravé, pristavni sluz-
by), coz se projevovalo na zlepsovani cenovych
podminek (terms of trade) jejich obchodu. Tyto
realné sménné relace ov§em v poslednim obdobi
ztraceji v hospodarskopolitickych hodnocenich
na vyznamu, nebot je stale vice ovliviuji rostouci
ceny surovin a prvovyrobkd a uhlovodik(i véetné
ropy samé [25]. Ukazalo se, ze strmy pad od zafi
2008 je asi minulosti.

Uginky a negativni efekty tedy nejsou a ne-
budou stejné ve vSech rozvojovych regionech

E + M EKONOMIE A MANAGEMENT

4 /2009

strana 9




EKONOMIE

a ucelna je jejich strukturalni dekompozice. Prvo-
planové efekty témér dekadu trvajiciho ristu cen
ropy byly pro fadu RZ velmi bolestné. Elasticita
poptavky je v RZ pomérné nizka, tudiz tyto zemé
- kromé exportért ropy - musi spotiebovavat
stale vétsi procento svych rozpodtd a devizovych
rezerv na dovozy. Jako vysledek industrializace
a urbanizace jsou naroky na tyto vydaje stale
vy$si. S vyjimkou kratkého obdobi (epizody) dvou
let pred propuknutim regionalni asijské finanéni
a hospodarské krize na podzim 1998, ktera utlu-
mila ekonomickou aktivitu a tim i energetickou
spotrebu, se pohybovaly naklady na dovoz ropy
v neélenskych zemich OPEC asi na dvojnasobku
pramérného podilu na HDP vyspélych zemi, které
ropnych vydaji okolo 2,56 - 3,0 % dosahly pouze
v obdobi obou ropnych okl 70. a poc¢atku 80.
let (1979 - 1981) a &ini nyni v riznych zemich
OECD jiz zminénych asi 1,0 - 1,5 % [8]. Soudas-
né obdobi recese 2008/9 se miiZe vyrazné pro-
jevit, protoze RZ zatim stale vykazuji dosti vysoky
riist, ovSem z nizkych zaklad(.

Mezi RZ pfirozené najdeme i zemé s extrémné
vysokymi podily dovozt ropy na HDP. Jsou sou-
stfedény zejména v Asii, ktera se podili 80 % na
vSech dovozech RZ. Hlavnim dlivodem je zde
rychla industrializace. Napt. podil Jizni Koreje,
Thajska, Singapuru, Tajvanu, Filipin prekrodil jiz
5 %, u Pakistanu a Sri Lanky se ji blizi (4,9 %)
a dokonce i tento podil v Indii, ktera je zatim
industrializovana méné &ini 3,8 %, nyni oviem
rychle roste. Tyto RZ zatim pokles ropnych cen
od zafi 2008 spise vitaly, byt mnohé vsak trati na
soubé&Zzném poklesu cen nékterych prvovyrobka.
Druhou relativné nejvice postizenou rozvojovou
oblasti je Subsaharska Afrika. Zde je situace
zna¢né heterogenni, nebot vedle dovozcl zde
najdeme i zemé ropu vyvazejici (Nigerie, Angola,
Jizni Afrika). Jestlize vyloudime tyto zemé, pohy-
boval se tento podil v poloviné prvni dekady 21.
stoleti okolo 3,5 %, a to navzdory tomu, Ze Uroverfi
industrializace je zde zna¢né nizsi nez v asijském
prostoru.

Nejvice nadéjné se situace jevila co do prvo-
planovych efektt v Latinské Americe a Karibiku,
kde je koeficient ropné intenzity dosti blizky
urovni zemi OECD, i kdyz v jednotlivych zemich
znaéné kolisa. Pokud vyloudime ropu vyvazejici
zemé (Ekvador a Venezuelu) shledavame, ze koe-
ficient regionu je nyni cca 1,3 % HDP, ale stoupa
(ke konci 90. let byla ropna intenzita jen 0,8 %).

Lepsi postaveni Latinské Ameriky zfejmé vyplyva
z brazilského experimentovani s biopalivy, alkoho-
lovymi substituty z cukrové titiny a z dostate¢né
zasoby vodni energie. Existuji zde vSak i zemé
s vysokym koeficientem ropné intenzity (napft.
Chile 4,7 % a nékteré zemé Sttedni Ameriky).
UNCTAD to pricita velmi rozsifené klimatizaci
[23].

Struéné teceno, ty RZ a regiony, které maiji
schopnost kompenzovat ztraty z dovozli ropy
vy$s$imi realnymi sménnymi relacemi plynoucimi
bud z vy88ich cen vyvazenych potravin (Argentina
aj.), nebo offshorovymi dodavkami pramyslovych
vyrobkd a sluzeb, maji jak stavajici, tak perspek-
tivni situaci lepsi. Z osidel prvoplanovych negativ-
nich efektll se mohou postupné vyvazovat i zemé
s rychlym rastem na sluzbach zalozenym HDP,
jejichZ potravinova a jina komoditni produkce je
zaroven dostate¢né vysoka a rozmanita. Typickym
prikladem je Indie, ,kde k odstartovani rozvoje
vedla mobilizace intelektualni ¢i mozkové kapaci-
ty spiSe nez tézba surovin anebo levna pracovni
sila ve zpracovatelském pramyslu“ [11]. Indie ma
do budoucna lepsi Sance nez Cina, zejména co
do prvoplanovych efektt ropné krize, jestlize se-
trva ve svém dosavadnim trendu rychlého rustu
zalozeného na sluzbach, coz je pomérné unikatni
experiment v rozvojovych ekonomikach vétsiho
rozméru.

Potvrzuje se ale, Ze komparativni analyza pro
Ucely prognoz, ktera nékdy vychazi z vysokych
koeficientdi méné vyspélych zemi, nemusi byt tim
nejspravnéjsim voditkem. Typickym ptikladem je
Ruska federace. Ta méla v 80. letech dosti vyso-
kou ropnou intenzitu, blizici se priméru RZ. Od
roku 1999 do roku 2002 (pozdéjsi udaje nejsou
k dispozici), pres akceleraci riistu a prekonavani
propadu jelcinovské éry stoupl HDP o 27 %, ale
spotfeba palivoenergetickych zdroji jen o 7 %.
Ruské prameny [3] ukazuji, Ze ropna intenzita zde
tedy rychle klesa a predpokladaji tento pokles jes-
té minimalné do r. 2010. Pak by Gdajné mélo dojit
ke stabilizaci koeficientu na vysi charakteristické
pro postindustrialni zemé, tedy asi 0,5 %. | kdyz
se muze tento odhad prevzaty z ruskych prament
jevit jako velmi optimisticky, zatimni trendy tomu
nasvédcuji. Mohl by to byt i uréity prostor pro
zmirnéni ropné krize do budoucnosti, eventualné
i za horizont roku 2010.

Zbyva jesté zastavit se alespon kratce u di-
sledkll ze zorného uhlu druhoplanovych efekti.
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Ponékud paradoxné je souc¢asna situace v tomto
ohledu ponékud pozitivnéj§i v RZ, které trpély
inflaci chronicky a endemicky jiz nékolik desitileti
a zvykly si na restriktivni ménovou politiku a impro-
vizaci, kde jiz nashromazdily cenné zkusenosti.
Na rozdil od zemi OECD, které druhoplanové
efekty az do pocatku roku 2008 dosti zanedba-
valy, obezfetna restriktivni politika byla v fadé
RZ (zejména v Latinské Americe) jesté utuzena.
V asijském prostoru tuto restriktivni politiku uplat-
nila napft. Jizni Korea. Naopak fada RZ dala pred-
nost flexibilnim anebo stabilnim Grokovym miram
i za podminek inflace, aby tak byla povzbuzovana
ekonomicka aktivita a export (takovou zemi byla
napf. Argentina). Druhoplanové negativni efekty
jiz témér desetileté ropné krize se na agregatni
poptavce v RZ zatim projevily pomérné méné, nez
se dalo odekavat. Jina véc je ovéem progndza
a ta je u RZ horsi, protoze dlouhodoba recese
ve vyspélych zemich by srazila poptavku po su-
rovinach a prvovyrobcich. | kdyby se ceny ropy
stabilizovaly, pfi daleko horsim koeficientu ropné
intenzity budou RZ v relativné nevyhodné pozici
u prvoplanovych a jak se ukazuje i druhoplano-
vych negativnich efekt.

4. Perspektivni a predikcni aspekty

P¥i uvaze o perspektivnich aspektech je treba
zacit s konstatovanim, ze ropa spolu se zemnim
plynem tvofi dnes vice nez 65 % energetické
spotieby planety. Samotné ropa pres 40 % a v do-
hledné budoucnosti ji nelze nahradit jinymi zdroji.
Obnovitelné alternativni zdroje (jadro, slunce, vitr,
voda atd.) jakkoli kontroverzni, nejsou prozatim
ani technicky, ani ekonomicky schopny takového
manévru. Skoro deset let nepfetrzitého vzestupu
ceny surové ropy (samoziejmé s kratkodobymi vy-
kyvy), predstavovalo jednak rizikovy faktor pro své-
tovou ekonomiku a jednak i vazny psychologicky
moment negativnich oéekavani, projevujicich se
jak ve sféfe ekonomické, tak mimoekonomické.
Nepfiznivy vyhled to znamenalo zejména pro ropu
dovazejici zemé.

Je to i $patny signal pro rizné mezinarodni ne-
gociace, které nyni probihaji, od Barcelonského
procesu az po Katarské kolo WTO, i pro ratifikaci
jednani uvniti EU. Pokud jde napf. o Katarské
kolo, potvrdila se prognéza, ze do konce roku
2008 Zzenevské negociace ukonceny nebudou
[12]. Ve skute¢nosti se situace nadale kompli-
kuje, kdyz se zde utvofila fada neformalnich

skupin, z nichz se nékteré rozpadly, ale dalsi
drzi pohromadé (Stala mise CR, 2008). Jednim
z mnoha zajmQ, které tyto skupiny tmeli je (vedle
problematiky obchodu s dotaci na agroprodukty
a textil) i problematika ropnych cen. Pro celkovou
prognozu svétového obchodu je to nedobré, pro-
toze cElenstvi zemi v riznych neformalnich skupi-
nach a rtzna stanoviska véetné podilu pfimési bi-
opaliv zde pusobi jako katalizator ,krize identity”.
Naznaduje to, ze nejriznéjsi svétové negociace
se povlekou jesté del$i dobu, nez predpokladali
pesimisté pred dvéma az tremi lety.

Ropa je typicky neobnovitelny zdroj. Sice se
oteviraji i nova nalezisté, ale i kdyz tento proces
prodluzuje predikovany ¢asovy horizont vy&erpa-
nosti je zfejmé, Ze v pribéhu nékolika (Styf az
Sesti) dekad dojde k vyCerpani dnes znamych
zasob (cca 1,3 bil. barelt). Ropa tedy vzhledem
ke své vzacnosti nema v dlouhodobém c¢asovém
horizontu pfili$ prostoru ke snizovani cen. Navic
jiz dnes velmi zatézuje zivotni prostiedi. Pravem
se poklada otazka, je-li tinosné, aby USA a Cina
produkovaly dohromady a zhruba ve stejném po-
mé&ru polovinu emisi, jestlize HDP Ciny dosahuje
jen asi ¢tvrtiny hodnoty USA. Kdyby Cina dosahla
absolutni Grovné USA, s ¢imz se ve futurologii
vazné kalkuluje, dosahla by zcela sama dnesniho
svétového stavu znedisténi. Neni to vS§ak pouze
otazka Ciny. Jestlize zakalkulujeme i EU, budou
se tyto tfi segmenty svétové ekonomiky podilet
45 % na svétové populaci, ale produkovat cca
sedmdesat procent emisi. Zbytek svéta se s tim
tézko bude smirovat.

Na obzoru se nyni prozatim nerysuje zadny
prevratny vynalez, ktery by zménil svétovou ener-
getickou bilanci k odklonu od ropy. | kdyby se ale
takova prevratna inovace objevila (automobilovy
pohon na vodik atd.), svétové prognozy obvykle
argumentuji, Ze ropné lobbyistické skupiny maji
dosti sily jej zpomalit tak, aby byla jejich hegemo-
nie v zasadé jesté del$i dobu zachovana. Pozor-
nost se v této souvislosti upira k Rusku, zda bude
s to hrat ulohu stabilizatora zasobovani ropou.

Diskutovana je i otazka tzv. ,holandské nemoci*
(Dutch disease), ktera je vlastné pojmenovanim
skute¢nosti, ze ropa i dal$i pfirodni zdroje jsou
sice zdrojem bohatstvi, ale samy o sobé nevytva-
feji pracovni prilezitosti a Gasto vytladuji ostatni
sektory a podnikatelské subjekty. Prvni pfiznaky
se objevily v Nizozemsku a svym zplsoben bylo
zasazeno i Norsko, kde ov8em tyto pfijmy byly
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vyuzity smyslupIngji (viz Penzijni fond). Rust (do-
larovych) pfijmt z exportu ropy plsobi ve sméru
apreciace narodni mény s dopadem na konkuren-
ceschopnost doméaciho vyvozu a pfirodni zdroje
tak mnohdy vytvareji bohaté zemé obydlené
chudymi lidmi (priklady nalezneme v Latinské
Americe i v Africe).

Cina sice té7 ropu ma a tézi, ale rychla indu-
strializace a explozivni rist osobni automobilové
dopravy spolu s prehlizenim Zzivotniho prostredi
ve méstech ji zavadi do obtizné Fesitelné situace.
Naopak zasoby Ruska nejsou jesté vSechny od-
haleny, tézi se zatim spi$e jen na Zapadni Sibifi,

ale Stredni a Vychodni Sibif neni jesté nalezité vy-
uzita, natoz prozkoumana. Rusko mlze také tézit
z velkych zasob velmi ¢isté vody (Bajkal, sibifské
feky) nutné pro petrochemicky pramysl a jiz nyni
ve svété velmi deficitni [3].

PoZehnanim, ale i potencialnim prokletim je
ropa pro mnohé tézebni zemé. V Asii je to pre-
devsim Indonésie, v Latinské Americe Venezuela
a Ekvador, v Africe Nigerie a ¢astecné i Angola.
Hlavné vsak to plati pro Blizky a Stfedni vychod,
jakoz i arabsky svét viibec. Postupné se vyCerpa-
vajici zasoby budou udrZovat region zfejmé v tr-
valém neklidu. Hospodarsky sice ropné zemé re-

Tab. 4: Geograficka struktura poptavky a produkce ropy v obdobi 2003 - 2009
(v milionech barelii denné)

2281?_% ('5;6 2007 2008 Odhad 2009
Poptavka celkem 82,8 86,0 85,7 83,4
Zemé OECD 49,4 49,2 47,5 45,3
z toho: USA 20,9 21,0 19,9 19,0
Evropa 15,6 15,3 15,2 14,6
Pacifik 8,6 8,3 8,0 7,3
ostatni zemé 33,5 36,9 38,2 38,3
z toho: Cina 6,5 7,5 7,9 7,8
Stredni Vychod 58 6,5 6,9 7,2
Afrika 2,8 3,1 3,1 3,2
Latinska Amerika 5,0 5,6 5,9 5,9
Produkce celkem 83,4 85,5 86,5 -
Zemé OPEC 33,6 34,9 35,9 -
z toho: Saudska Arabie 10,2 10,0 10,4 -
Nigérie 2,5 2,3 2,2 -
Venezuela 2,8 2,6 2,6 -
Irak 1,8 21 24 -
ostatni oblasti 49,8 50,7 50,6 50,3
z toho: Severni Amerika 14,4 14,3 13,9 13,9
Severni more 54 4,6 4,4 3,9
Rusko 9,4 10,1 10,0 9,7

Zdroj: World Economic Outlook. IMF, Washington April 2009, s. 53
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gionu budou mit rozpoctové a bilanéné obchodni
prebytky po dal$i nejméné dvé dekady, ale Ize
jen doufat, ze je nepromarni jako petrodolarové
prebytky 70. a 80. let. Nervozita, panické reakce
i spekulace na ropnych trzich budou mit tendenci
spiSe narustat, jak jsme toho jiz nyni svédky. Ze-
jména s prispénim globalniho poklesu poptavky
po ropé v roce 2008 (poprvé od pocatku 80. let)
pii sou¢asném ristu nabidky a zasob, jak ukazuji
Udaje nasledujici tabulky (viz tab. 4).

Velky objem kumulovanych prostredkt z vyvozu
ropy predstavuje na druhé strané jakousi hraz
proti spontannimu zvySovani cen. Za normalni ¢&i
nevyhrocené situace budou mit ropné zemé stézi
zajem na vyraznéjsim poskozeni jak zbytku rozvo-
jového svéta, tak i vyspélych ekonomik, kde maji
v té ¢i oné mife ulozené zdroje v fadech mnoha
set miliard dolard. Predvidat cenové trendy je kraj-
né obtizné. Naproti tomu se zda byt opravnény po-
znatek, Ze samotny vzestup cen ropy jiz nemél tak
destruktivni dopady na svétové hospodarstvi jako
tomu bylo v posledni &tvrtiné stoleti minulého.

Cenové fluktuace mohou byt pocitovany méné
tizivé, nebot vyspélé ekonomiky a trhy prace jsou
flexibilngjsi, centralni banky proziravéjsi v kontrole
inflace a efektivnost energetiky je vy$si. Mantine-
lem cenové politiky je skutecnost, ze prilisny rist
cen vyvolava silnou mikroekonomickou adaptaci,
podnécuje priizkum i tézbu v oblastech mimo
kontrolu ropného kartelu, zefektiviiuje investice
do novych projektt a mize se snadno stat kontra-
produktivnim. Rovnéz je tfeba brat v uvahu rozvi-
nutéjsi zakladnu energetickych alternativ, véetné
prehodnocovani postojd, respektive ozivovani
zajmu o jadernou energii.

5. Zavérecné poznamky - ropa
jako jedna z rozhodujicich deter-
minant vyvoje svétové ekonomiky
v prvnich dekadach 21. stoleti

Nasim zamérem je pojednani ekonomické a ne-
jde tudiz o stat politologickou, sociologickou &i
ekologickou. AvSak i z Gisté ekonomické stranky
nachazime dnes pfistupy svédéici o prevaze
spiSe kratkodobych nez dlouhodobych reseni
a jakousi nechut diikladné se zabyvat problémy,
které jiz doslova klepou na dvefe. Nemlze byt
sporu, ze nabidka zdroji energie je napjata. Pro-
gramy uspor a Setrnéjsiho zachazeni s ropou se

potykaji s obtizemi a s obavami Ize sledovat plynu-
lost a bezpecnost dodavek. Vyraznym politickym
tématem se stava rozvoj alternativnich zdroj,
zvlasté pak jaderné energie. Pozoruhodnou
vyzvou jsou kontroverzni dopady snah o nahrazo-
vani ropy pfirodnimi energetickymi zdroji a biopa-
livy, zejména pokud jde o podnécovani poptavky
a riistu cen zemédélskych plodin a potravin. Cini
z ropy komoditu rozhodujiciho vyznamu, jejiz
wprice of scarcity” ovlivni svétovou ekonomiku
zplsobem zcela zasadnim.

K obdobnym zavérim se kloni i geologové
Vaclav Cilek a Martin Kasik, mezinarodni experti
OSN a dalsich organizaci v zajimavé knize Nejisty
plamen (Praha, 2007). Uvadéji nékolik variant
skonce ropy", vétSinou pesimistickych. Nejkata-
strofi¢téjsi je tzv. Hubbertova kfivka (Hubberts
peak-oil curve), pochazejici od amerického
ropného manazera Mariona K. Hubberta z firmy
Shell. Ten ji publikoval v roce 1949 a podrobné
zduvodnil na mezinarodnich forech v roce 1959.
Z materialu i nasledujicich publikaci vyplyva, ze
produkce ropy se v podstaté Fidi zavislosti velmi
podobnou Gaussové funkci: nejprve strmy narGst
(cca od 70. let 19. stoleti) nasledovany vrcholem
(okolo r. 2015) a pak postupny, ale neodvratitelny
opét strmy pokles (na zhruba jednu desetinu
dnesni produkce jiz koncem 21. stoleti). Cilek
a Kasik uvadéji, ze exponencialni rust tézby lze
zmirnit pouze bojem o to, aby ,vrchol* byl co
mozna nejvice plochy. Kapitolu o cenach ropy
pak explicitné oteviraji slovy: , z hlediska Zivotniho
prostredi a podoby klimatu bude mozna jednou
obdobi mezi lety 1950 a vrcholem tézby ropy
oznacovano jako nejhloupéjsi obdobi v déjinach
lidstva“. Rada znamych jmen osobnosti celého
svéta (véetné kandidati a nositeld Nobelovy
ceny), které autofi uvadéji, jakoz i to, Ze alespon
prvni ¢ast Hubbertova grafu je v zasadé jiz prové-
fena praxi, nasvédcéuje tomu, Ze ,vrchol mize byt
ostry a sestup krkolomny* [5].

Na samy zavér uvedme jesté nékolik tvah k per-
spektivé vzhledem k rapidnimu poklesu cen ropy
od zéfijovych 140 USD k urovni nejprve 40 USD
a posléze 50 - 60 v poloviné roku 2009, kdy byla
tato stat ukonéovana. Ackoliv se to mlze na prvni
pohled zdat paradoxni a neobvykle optimistické
vzhledem k soucasnym krizovym projevim ve
svétové ekonomice, autofi se domnivaji, ze o no-
vy ropny Sok obdobny tém v 60. - 80. letech,
v letech 2007 - 09 nejde. Vykyvy nevychazeji
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totiz z nabidkového deficitu, nybrz jde o hluboky
cenovy pohyb smérem nahoru i dold, jenz souvisi
s globalni zhorsenou konjunkturni situaci nyni
a s euforii nové kvality globalni interdependen-
ce predtim. Jde o ,splasknuti cenové bubliny*
z ledna az zafi 2008 a ¢astecné i s faktory mimo-
ekonomickymi (spekulace, panika, mezinarodné-
-politické aspekty).

Na zaékladé posouzeni dosavadniho vyvoje
atrendu ve spotrebé i produkci ropy je realistické
ocekavat scénar urcité cenové stabilizace. Po
odeznéni nejhorsich symptomu globalni recese
v roce 2009, ktera v nékterych zemich prechazi
az do krizovych momentl, se ceny ropy opét
navrati k urovni 80 - 90 USD za barel, obvyklych
ptred rokem 2008.

Casovy horizont tohoto narovnani Ize nyni obtiz-
né odhadnout, ale zda se velmi pravdépodobné,
ze s uréitym malym zpozdénim cca 2 mésicl
bude nasledovat po stabilizaci globalni konjunk-
turni situace. To bude sice postupné, ale realis-
ticky predikovatelné dle vétSiny progndz ke konci
roku 2009 ¢i pocatku 2010. Alespon do roku
2011 by cena ropy neméla vyraznégji eskalovat
a odchylovat se od naznacenych trendl. Odtud
muze, zvolna a s vykyvy, pozvolna rist k fadu
100 USD podle plsobeni &initele postupujici
vytéznosti, tedy ,price of scarcity”. Uroveii 100
USD vs$ak ziejmé jiz v kratkodobé a patrné ani
sttednédobé perspektivé cena vyrazné nepre-
kroéi, nenastanou-li ovéem nové, zatim netusené
negativni momenty (konflikty atd.).

Podptrnym argumentem je poznatek, ze spo-
treba ropy ve vyspélych zemich zjevné dospéla ke
svému vrcholu (tzv. peak demand), anebo za néj.
K divodim se fadi celkové oslabeni temp rustu
ekonomik, spotieby, diichodt i poétu obyvatel-
stva, snizovani energetické naro¢nosti produkce,
vladni podpory obnovitelnych zdroju energie,
energetické uspory a v neposledni fadé techno-
logicky pokrok umoznujici odkryvat i vyuzivat nové
zdroje. Je ptizna¢né, Ze jiz v roce 2008 klesla
celkové poptavka a projekce predvidaji dalsi
pokles spotfeby v roce 2009. Rozdiln4 je situace
v rozvojovém svété (hlavné v Cing a na Strednim
Vychodé), kde se ocekava setrvalejsi, i kdyz
mirngjsi rist poptavky podporovany zvySovanim
dichodi a spotieby, rozvojem automobilismu
a budovanim infrastruktury.

Jeden obecny aspekt vSak soucasny vyvoj od
zafi 2008 prinesl jiz nyni. Ukazuje se, ze vyvoj

cen ropy - vice nez se dosud predpokladalo - je
zavisly na dvou faktorech. Za prvé, na cyklickém
vyvoji svétové konjunktury v globalizujici se svéto-
vé ekonomice a nové kvalité globalni interdepen-
dence. Za druhé, na spekulativnich momentech
portfoliovych investic a nebyvale rozmnozenych
sofistikovanych nastroji finanénich trha, jejichz
volatilita roste. Oba aspekty bude tedy tfeba od
nynéjska ve zvySené mire brat v tvahu pfi neleh-
kém a obtizném Ukolu predikovani vyvoje a per-
spektiv cen ropy a jejich derivatt.
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ABSTRACT

THE NEW QUALITY OF RECENT OIL PRICE - HIKE PERIOD: ITS EFFECTS, IMPORTAN-
CE AND PERSPECTIVES

Jiti Farek, Jaroslav Foltyn

This article deals with the new quality of situation in recent price - hikes of crude oil as the most
important fossile source of energy. It analyses the post war development which started rather smo-
othly, but was interrupted by two oil shocks and one mini — shock since the 70’s until 90’s. The
recent situation is quite different and no historical parallels or experiences cannot be used as for
trends, first-round effects, nor the second-round ones. Recent price growth is lasting for almost
a decade already, since 1998 with only minor spells. The authors are identifying some consequen-
ces and distinctive features of this rise, trying to introduce structural and geographical analysis for
the world economy and international trade. They come into conclusion that the perspective is far
from a good one and the prices will grow nominally and in real terms for a longer-term future. That
is why the preparation for that is a sheer necessity in many aspects, which the limited frame of the
article can only discuss in a rather scatchy way. Specific development of the recently steep falling
of prices since September 2008 is not any supply — generated oil shock. It is interconnected with
global economic crunch and will probably show parallel trend. It brings about, anyway, some new
general postulates the reaction about which the authors try to deal with too.

Keywords: Oil prices-hike, oil shocks, first and second-round negative effects, oil and gas reser-
ves, energy consumption perspectives.

JEL Classification: Q40, Q41, Q43.
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