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Vliv velkych sportovnich akci na akciové trhy

Lucie Stejroval

1 Uvod

Tato diplomova prace se zabyva feSenim otdzky: ,,Maji velké sportovni udalosti
prokazatelny vliv na akciové trhy?*“ Motivaci pro toto téma se stal clanek spolecnosti
Goldman Sachs: The World Cup and Economics 2014. Soucasti této publikace byla i kapitola
veénujici se prave vlivu mistrovstvi svéta na akciové trhy.

Pro tucely této prace byly zvoleny nejvétsi sportovni udalosti svétového meéfitka:
FIFA World Cup, UEFA European Championship a zimni a letni Olympijské hry. Vliv téchto
sportovnich udalosti byl zkouman na burzovnich indexech a vybranych akciich spole¢nosti
sponzorujicich tyto akce. Zavérem prace byl vytvoien obchodni model pro investici do akcii
podle ptedchozich poznatkli a ovéfen na historickych datech.

2 Metodika zpracovani
Nejprve byly zajistény historické kurzy akcii a indext. Nasledné byla data upravena
do stejného formatu a predzpracovana pro dalsi pouziti. Postup analyzy vlivu byl rozdélen
do tii ¢asti:
e Vizudlni analyza
e Porovnavaci analyza
e Statisticka analyza

Vizuélni analyza méla pfinést prvotni pfedstavu o chovani dat. Proto byly pro kazdou
akcii nebo index vytvofeny grafy vyvoje kurzu a dennich vynosnosti, kde byly nasledné
vyznafeny sportovni udélosti souvisejici s timto instrumentem. Piiklad takového grafu pro
akcii Adidas je uveden na obrazku 1.
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Obrazek 1: Graf vyvoje kurzu akcie Adidas
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DalSim krokem zkoumani vlivu bylo porovnavani vynosnosti indexti a akcii. Tento
zpusob analyzy byl proveden podle vySe zminéného ¢lanku. Vynosnosti byly z historickych
kurzi akcii a indexti odhadovany z ¢asovych fad vytvofenych podle nasledujiciho vzorce (1)
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Obecny postup porovnavani vynosnosti (pro akcie i indexy) byl rozdélen na dvé casti. Prvni
casti bylo porovnavani vynosnosti instrumentu v obdobich sportovni udélosti nebo neprodlené
po jejim skonéeni S primérnymi historickymi vynosnostmi. Druhym postupem bylo
porovnani vynosnosti za urcitd obdobi vii¢i vynosnostem svétového indexu (v ptipad€ indexit)
nebo burzovniho indexu (v ptipad¢ akcii) ve stejném obdobi. Ptiklad takového porovnavani
je uveden pro akcii Adidas v tabulce 1, kde zelené hodnoty znaci vynosnosti vys$§i nez
pramérné, cervené hodnoty naopak nizsi a ¢erné hodnoty znamenaji kladné vynosnosti, které
ovSem neptesahly prameér.

Vynosnost akcie za dané obdobi po skonceni MS

Rok 1 mésic 3 mésice 6 mésich 1 rok zac-konec
2014 -21,04%  -24,93% X X 1,20 %
2010 4,87 % 15,67 % 16,69 % 40,64 % -5,59 %
2006 -4,78 % 0,35 % 0,86 % 27,15 % 2,18 %
2002 -3,08% -18,41% 0,00 % -5,37 % -5,48 %
primér -6,01 % -6,83 % 5,85 % 20,81 % -1,92 %

Tabulka 1: Piiklad vynosnosti za dané obdobi po skonc¢eni MS na akcii Adidas

V posledni ¢asti byly statisticky testovany denni vynosnosti akcii a indext. Byly
pouzity testy, které porovnavaji sttedni hodnoty (pfipadné mediany) testovanych skupin dat.
Vétsinu pouzitych statistickych testti 1ze nalézt v Reif (2000). Timto mélo byt ovéieno, jestli
existuje statisticky vyznamny rozdil mezi obdobimi spojenymi s kondnim sportovni udalosti
a jinym obdobim.

3 Zavér

Vysledky této prace nevykazaly zadny statisticky vyznamny vliv sportovnich akci na
akciové trhy, ktery by byl pravidelny pro vSechny zkoumané roky u dané udalosti. Ovéieni
obchodniho modelu bylo provedeno na letech 2010 a 2014 (pro MS) a 2008 a 2012 (pro ME).
Ani zde se neukdzalo investovani podle sportovnich udalosti vzdy ziskové. Je tedy zifejmé,
ze existuji jiné vlivy ovliviiujici akciové trhy vice nez velké sportovni udalosti.
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