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Uvobp

V roce 1993 vznikly rozdélenim Ceské a Slovenské federativni republiky dva samostatné
staty, kterymi jsou Slovenska republika a Ceskéd republika. Nové vzniklé zemé vykazuji
ekonomické prvky, kterymi se podobaji. V roce 2004 obé zemé zaroven ucinily vyznamny
posun ve své historii, obé vstoupily do Evropské unie, ¢imz se zavéazaly ptfijmout ménu
euro. Aby byla zem¢ pfijata do eurozony, je nutné, aby spliiovala konvergencni kritéria.
V roce 2004 tato kritéria nespliiovala ani jedna ze zminénych zemi. Slovensko vyuzilo
prilezitosti stat se Clenem ménové unie a piijalo spolecnou ménu euro v prvnim
stanoveném terminu, kterym byl rok 2009. Na druhé strané Cesko termin, kdy bude &eské
koruna nahrazena eurem, dosud neurcilo. Jak se Slovensko pfipravovalo na vstup do

eurozony, a jaké kroky udélalo Cesko?

Vstup Slovenska do eurozony dal piilezitost vzniku fady otdzek tykajicich se dopadt
tohoto vyznamného kroku. Posoudit, jak by se slovenské ekonomice dafilo, kdyby se SR
nestala ¢lenem eurozony, neni mozné. S ohledem na to, Ze SR jiZ piijala euro a CR tento
krok dosud neucinila, se vSak nabizi moznost porovnat ekonomicky vyvoj na Slovensku a

v Cesku, tedy v zemich, které jsou si ekonomicky podobné.

Cilem diplomové prace je zhodnotit pfipravenost Slovenska na vstup do eurozony a
ekonomické dopady pftijeti Slovenska do eurozény. Dil¢im cilem je porovnat ekonomickou
situaci na Slovensku pted vstupem do eurozony a po vstupu do eurozény s ekonomickou
situaci v Ceské republice ve stejném ¢asovém obdobi. Splnéni tohoto cile poskytne
vychodisko k odpovédi na otazku: Meéla by se Ceskd republika inspirovat kroky Slovenské

republiky a nasledovat ji ve vstupu do eurozony?

Text prace je usporadam tak, aby vpravil ¢tenafe do problematiky vyznamného tématu,
které je na Slovensku i v Cesku stale aktudlni. S ohledem na skepticky postoj obyvatel
Ceska ke vstupu CR do eurozony, je vhodné zaméfit se na dopady pfijeti eura na

Slovensku a odvodit tak, jak by pfijeti eura mohlo ovlivnit ¢eskou ekonomiku.

7 wr

Diplomova prace je tvotrena teoretickou a empirickou ¢asti. Teoreticka ¢ast obsahuje tivod
do problematiky ménové integrace a ddva obecnou odpoveéd’ na otazku piinost a naklada
¢lenstvi v ménové unii. V dalsi ¢asti teoretického uvodu se text zamétuje na eurozonu, jeji

vznik a podminky, které musi zemé splnit, aby se mohla stat jejim ¢lenem. Vychodiskem



pro zpracovani teoretické ¢asti bylo studium odbornych zdroji Ceskych a zahrani¢nich

autoru.

r wr

Empiricka ¢ast je zaméfena na zkoumani konkrétnich dopadt vstupu zemé do eurozény
na piikladu Slovenské republiky. Text popisuje kroky, které ucinilo Slovensko pied
pfijetim eura, zkouma4, jak bylo na tuto cestu pfipraveno, a zamétfuje se na zhodnoceni
vyvoje makroekonomickych ukazatelil, a to vie v porovnani se situaci v Ceské republice.
Analyza je doplnéna o nézory osobnosti z praxe, s cilem ukazat ¢tenaii rizné nazory na
vstup zem¢& do eurozoény. Autorka zpracovala empirickou cast prace na zaklad¢ dat
cerpanych z odbornych védeckych ¢lanki, dokumentti publikovanych slovenskou a ¢eskou
vladou, z Eurostatu, ¢i ze slovenskych a Ceskych médii. Ziskané poznatky jsou shrnuty

v zaveru prace.
Metodika zpracovani

Autorka pfi zpracovani prace vyuzila sekundarni kvalitativni a kvantitativni data ziskana
studiem Ceskych a zahrani¢nich odbornych zdrojii a data Cerpana ze slovenskych a ¢eskych

statistickych databazi a dokumentt centralnich bank téchto zemi.

Pti zpracovani tématu byla pouzita metoda deskripce, metoda analyzy, metoda komparace
a metoda syntézy. Metoda deskripce byla pouzita pro popis ménové integrace v eurozong.
Metoda analyzy byla vyuzita pfi zkoumani ekonomické situace na Slovensku a v Cesku.
Pomoci metody komparace autorka nasledné porovnala ekonomickou situaci v SR a v CR
pied a po vstupu Slovenska do eurozony. V zavérecné Casti vyzkumu byla pouzita metoda

syntézy ke shrnuti poznatkii a vyvozeni zaveri.
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1 TEORETICKY UVOD DO MENOVE INTEGRACE

1.1 MENOVA UNIE

Nasledujici fadky pfinesou vymezeni pojml hospodaiskd a ménova unie. Jednoduse lze
fici, ze hospodaiska unie je mezivladni spoluprace statd v oblasti hospodatskych politik’,
zahrnuje aspekty spolecného trhu a ménova unie se zabyva spravou spolecné mény a
nadnarodni ménovou politikou, tedy po Clenskych stitech je vyzadovana koordinace

ménové a monetarni politiky.

Pojem hospodarska unie predstavuje jednotny trh, spolec¢na pravidla hospodaiské soutéze,

jednotné koordinovani hospodaiskych politik (Sychra, 2009).

Meénova unie ptedstavuje penézni systém, ve kterém je ménova politika zajiStovana
centrdlni bankou clenskych zemi dané ménové unie nebo také ,,zahrani¢ni® centrdlni
bankou, kterou se mysli narodni banka jen jedné ze Clenskych zemi. Znamena to tedy, Ze
domadci centralni banky ¢lenskych zemi bud’ neexistuji, nebo jsou pIné€ podiizeny centralni
bance celé ménové unie. Clenské zem& ménové unie piijimaji ménova rozhodnuti na
zaklad¢ spolecného souhlasu. Pfislusnd centrdlni banka ma pak emisni monopol na
hotovostni penize. Usp&né fungovani ménové unie je Uzce spjato s podobnou
ekonomickou vyspélosti Clenskych zemi a s jednotnym trhem mezi nimi. Mezi Clenskymi
zemémi by mélo dojit ke zruSeni vnitinich bariér pohybu zbozi, sluzeb, lidi a kapitalu.

Fungovani ménové unie tedy neni zavislé na zadné ,,vadéi zemi (Revenda, 2014).
y ) )

Podle Kucerové (2006) si Ize pod pojmem menovd unie predstavit nejvyssi stupen
ekonomické integrace, kdy dochazi k pfevedeni kompetenci v oblasti monetarni polity na

nadnarodni instituce.

1.2 TEORIE OPTIMALNICH MENOVYCH OBLASTI{

Teorie optimalnich ménovych oblasti zkouma podminky, za kterych se mtize skupina zemi
(alespoii dvou) vzdat narodnich mén a vytvofit tzv. ménovou unii. Autorem této teorie je
kanadsky ekonom Robert Mundell, jenz byl za svou préaci ocenén v roce 1999 Nobelovou
cenou za ekonomii. Podle Mundella (1961) piedstavuje optimalni ménova zdéna oblast
s vysokou mobilitou vyrobnich faktorti uvnitf oblasti a vysokou imobilitou vyrobnich
faktori smérem ven. Dale zde dochdzi ke sdileni fixniho kurzu mezi jednotlivymi

Clenskymi staty.

" Dochazi ke sjednoceni nejvyznamnéjsich politik (fiskalni, socialni, strukturalni) &lenskych stati.
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Lacina (2007) definuje jako Optimum Currency Area (OCA) skupinu zemi, ve které
dochdzi k pfevisu piinosti nad naklady ve spojitosti s pouzivanim jednotné mény. Ménovy
kurz je podle teorie OCA dilezitym nastrojem hospodaiské politiky, ktery umoziuje
ekonomice, aby se pfizplsobila asymetrickému Soku. Z tohoto divodu teorie zkouma
mechanismy, kterymi je mozné nahradit vypadek kurzového néstroje po vstupu do ménové

unie (Ministerstvo financi CR, 2019).

1.3 PRINOSY A NAKLADY CLENSTVi V MENOVE UNII

Prinosy spojené se Clenstvim v ménové unii hleddme spiSe na mikroekonomické urovni.
Mezi nejvyznamnéjsi piinosy lze zatadit odstranéni transakénich ndklada, které existuji ve
spojeni s existenci narodnich mén. Druhym vyznamnym faktorem je snizeni kurzového
rizika, tedy nejistoty v podobé neocekavanych zmén ménovych kurzl. Zminéné piinosy
plynou ptedevsim pro podnikatelské subjekty, jez plisobi na jednotném vnitinim trhu a pro
obyvatele Clenskych zemi. Obé skupiny mohou vyuzivat vyhod volného pohybu zbozi,
sluzeb, kapitalu a osob.

V makroekonomické roviné bychom hledali vyhody v podobé pfilivu pifimych
zahraniCnich investic a rastu vzajemného obchodu, z ¢ehoz nasledné plyne vyssi dynamika
ekonomického ristu (Lacina a kol., 2007). Pfinosy lze rozdélit na pifimé, které jsou
vyvolany pfijetim spole¢né mény a nepiimé?, které pisobi zpravidla v del§im Easovém

horizontu na zaklad¢ ptisobeni piimych ptinost.
Odstranéni transak¢énich nakladiu

Clenstvim ve spole¢né meénové unii jsou eliminovany transak¢ni naklady spojené
s konverzi mén v rdmci ménové unie. Jedna se o naklady spojené s realizaci sménnych

operaci, a zabezpe€enim devizovych operaci.
Omezeni kurzového rizika

Pfijetim spole¢né mény dochazi k omezeni kurzového rizika. Ménové kurzy se vyznacuji
nestalosti, coZ dopada na vSechny subjekty, které jsou zapojeny do finan¢nich transakci se
zemémi eurozony. Kurzové riziko ovliviluje firmy pifi mezindrodnich obchodnich
transakcich, ¢i bézné obcany, ktefi jsou ovliviiovani ménovym kurzem pievazné pii

zahrani¢nich cestach.

* Mezi nepiimé piinosy zavedeni spole¢né mény lze zafadit naptiklad rist zahrani¢niho obchodu, piiliv
zahrani¢nich investic a stabilizaci vetejnych financi.
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SniZeni nakladi na obstarani kapitalu

Néklady na obstarani kapitalu jsou zavislé na cendch finan¢nich produktii. Tyto naklady
jsou meéfeny prostiednictvim urokovych sazeb. Centralni banka (CB) usiluje o zajisténi
stabilniho makroekonomického prostiedi diky spolecné ménové politice, tato politika se
charakterizuje snahou udrzet inflaci pod dvéma procenty. Diky nizké inflaci je centralni
banka schopna udrzovat kli¢ové urokové sazby na nizké urovni. Vstup do ménové unie by

mél pfinést nizké urokové sazby, a tedy snadny ptistup ke kapitalu.
Transparentnost cen

Stejnd ména ve statech mé€nové unie nabizi moznost snadného srovnani cen produktl a
sluzeb. Spotiebitel méa tak moznost vybrat cenové nejdostupnéjsi produkt, jenz je
prodejcem nabizen 1 v jiném Clenském staté. K tomuto porovnéni cen jiz nepotiebuje
spotfebitel znat hodnotu ménového kurzu. Piinos by mél byt spatien i v ovliviiovani
konkurence na jednotném vnitinim trhu unie, ktery vede k vyrovnavani cen podobnych

produktii a sluzeb.

Existuji také naklady zavedeni spole¢né mény. Jedna se o negativni dopady, které pfinese
zavedeni spole¢né mény. Radi se sem ztrdta autonomni ménové politiky ¢i obava

z bezprostiedniho riistu cenové hladiny.
Ztrata autonomni ménové politiky

Nastroje ménové a kurzové politiky, jako jsou kliCové urokové sazby, penézni zasoba
v ekonomice, ménovy kurz a podobné, pouzivaji centralni banky s cilem stabilizovat
makroekonomické prosttedi dané¢ho statu. Impulzem ke zméné vyse zminénych nastroji
byvaji neocekavané udalosti uvniti i mimo ekonomiku daného statu. Snizenim urokovych
sazeb docili centralni banka snizeni nakladli na obstarani kapitalu, coz povede ke zvySeni
ekonomického rustu. Devalvaci mény je zase podpotfena konkurenceschopnost vyvozct,
nebot’ jejich produkty jsou nyni levnéj$i oproti konkurencnim denominovanym v jinych
meénach. Pro udrzeni ¢i obnoveni makroekonomické stability jsou tak kurzové a ménové
nastroje v kratkém cCasovém obdobi vyznamné. Po pfijeti spolené mény dochazi
k absolutni ztrat¢ kurzové politiky, nebot’ dana meéna zanikne a stat je nucen akceptovat
kurzovou a ménovou politiku eurozony. V obdobi stability toto nepiedstavuje hrozbu.
V obdobi, kdy dojde k problémiim na urcitém trhu komodit, pak nelze ocekavat, ze by CB
meénila ménovou politiku kviili jednomu statu, jehoz hruby doméci produkt (HDP) by byl

tvotfen prevazné diky dané komodite. Tedy v ptipadé problému v automobilovém priimyslu
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by se stat, jehoz HDP je tvofeno z vétsi Casti pravé z uvedeného primyslu mohl potykat
s v&tSimi problémy nez staty s menSim podilem automobilového primyslu na HDP. Tedy
nelze ocekavat, ze kvuli jednomu statu by CB ménila ménovy kurz celého systému.
Pfijetim spolecné mény by centralni banka nemohla naptiklad devalvovat narodni ménu
s cilem podpory vyvozct, ¢i snizit irokové sazby, coz by usnadnilo vyrobciim piistup ke
kapitalu. Jevu, kdy nedojde k ovlivnéni unie jako celku, ale jen nekterych jeho ¢asti se fika
asymetricky Sok. Nejvice zasazeni Clenové unie pak maji k dispozici pouze ndstroje
fiskalni politiky, tedy naptiklad flexibilita mezd a cen, mobilita prace a kapitalu. Fiskalni

politika je vSak také omezena pravidly ze strany jednotné ménové unie.
Bezprostredni rust cenové hladiny

Mezi mozna rizika nesouci zavedeni spole¢né mény lze zatradit zvySovani cen spojené se
zaokrouhlovanim smeérem nahoru. ZvySovani cen by mélo byt zamezeno docasnym
dudlnim zobrazovanim cen. V piipadé, ze budou dodrZena pravidla pro zaokrouhlovani na
nejblizsi penézni jednotku, by nemélo dochazet ke zvySovani cen. Nutno zminit moznost
zaokrouhlovani cen pro marketingové ucely naptiklad na ceny koncici ¢islem 0, 5 ¢i 9.
V takovém piipadé by mohlo dojit k zaokrouhlovani cen vedoucimu smérem jak nahoru,

tak 1 dolu.
Administrativni a technické naklady prechodu na novou ménu

Nevyhnutelnou souc¢éast vstupu do spolecné meénové unie tvoii nadklady spojené se
zavedenim nové mény. Pro podnikatele a dalsi instituce jsou nevyhnutelné naklady spojené
s prizptisobenim softwarovych tcetnich programt, programt na fakturaci, finan¢ni fizeni a
podobné. Urcitou dobu je nutné zajistit zobrazeni v dudlnich cenach na vyplatnich paskach,
cenovkach v obchodech ¢i katalozich. V obdobi dudlni cirkulace bude nutné vynalozit
naklady na uskladnéni hotovosti ve dvou ménach ¢i manipulaci. Dalsi nédklady ptedstavuje
Skoleni pro zaméstnance, predélani prodejnich automatti, Sifeni informaci o zavedeni
jednotné mény, vytiSténi novych katalogt, jidelnich listkli, uprava cenikl na internetovych
strankach a dalsi.

Ekonomika piijimajici spolecnou ménu nese také néklady spojené s vyrobou a distribuci
bankovek a minci a také se stazenim starych bankovek s obchu i jejich likvidaci. Pro
komeréni banky toto bude piedstavovat jednorazové ndklady. Komeréni banky

zaznamenaji vSak také trvalé naklady v podobé omezeného piijmu z devizovych operaci.
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Pro ekonomiku jako celek toto nepfedstavuje naklad, nebot” na druhé strané¢ dojde

k uSetfeni za poplatky, které plati subjekty bankdm za sménu penéz.
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2 MENOVA INTEGRACE V EUROZONE

Pro pochopeni vysledné podoby Hospodaiské a ménové unie (HMU) je nutné uvést
podobu ménové spoluprace jiz od pocatku evropskych integracnich aktivit (Lacina, 2007).
Meénova politika v rdamci Evropského spolecenstvi (ES) /Evropské unie (EU) ptedstavuje
oblast, kterd se postupem casu stala spole¢nou a vyustila vznikem jednotné mény, coz
predstavovalo ukonceni této integrace. Evropska ménova integrace se da rozd¢lit na Ctyii

obdobi (Lacina a kol., 2007):

e Obdobi mezivladni spoluprace
o 1958-1970
o koordinace ménovych politik vramci bretton—woodského ménového
systému
e Obdobi uzsi kooperace
o 1971-1990
o prvni navrh na vytvoieni Evropského ménového systému a spolecné mény
e Obdobi pripravy na zavedeni jednotné meény
o 1990-1998
o zakladni koncepce vzniku HMU ve tiech etapach a néslednd realizace
e Obdobi vzniku HMU
o 1999—dosud
o jednotna ména byla zavedena nejprve bezhotovostn€, kompetence ohledné

ménové politiky prebird Evropska centralni banka (ECB)

Summit hlav stath a §éfu vlad konany v Haagu 1. a 2. prosince 1969 se stal dulezitym
meznikem v rozvoji ménové integrace. Byly zde formulovany konkrétni navrhy vedouci ke
vzniku HMU, ktera by méla vést k vytvoreni oblasti volného pohybu zbozi, sluzeb, osob i
kapitalu. Vytvofenim planu pro vznik HMU byla povéfena skupina expertii pod vedenim
Pierra Wernera, odtud vznikéd nazev Wernerova zprava, coz je dokument Evropského

spolecenstvi ze 7. fijna 1970, ujednavajici o vzniku HMU k roku 1980.

Wernerova zprava detailné popisuje dvé etapy vzniku HMU, a popisuje provedeni nutnych
reforem ve tfeti etapé. Na zaklad¢ doporuceni Wernerovy zpravy bylo rozhodnuto o vzniku

HMU v priibéhu deseti let s po¢atkem prvni faze 1. ledna 1971.
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Soucasti vytvareni HMU byl tzv. had v tunelu, tento syst¢ém mél za cil sblizeni
evropskych mén a zajisténi jejich stability s vazbou na americky dolar. Evropské mény
pfedstavuji hada (maximum 2,25 %) a rozpéti viici dolaru pfedstavuje tunel (4,5 %). Po
sveétove krizi (1971) doslo k vystoupeni 4 Clenti (Velka Britanie, Irsko, Italie, Francie) a
hada ovladla némecka marka s dénskou korunou. Netspéch ménového hada, vznikly
hospodarskymi rozdily mezi ¢lenskymi staty, které byly na pocatku 70. let znacné, mél

dopad na ztroskotani Wernerova planu.

Po neuspéchu Wernerova planu byla nutna stabilizace evropskych ménovych kurzh.
Alternativnim projektem ménové integrace se stal Evropsky ménovy systém (EMS),
ktery se vyznacuje volnéjSim systémem hada v tunelu. Cilem bylo vytvofeni relativni
ménoveé stability uvniti ES. EMS zacal fungovat 13. bfezna 1979 a zahrnoval tii zakladni

prvky:
e cvropskou ménovou jednotku,
e mechanismus sménnych kurzi,
e Uvérové mechanismy.
Evropska ménova jednotka

European Currency Unit (ECU) je sloZena z koSe vSech zucastnénych mén. Narodni mény
v ni byly zastoupeny tmérné ke své ekonomické sile a velikosti dané¢ zemé a tvoftily
hodnotu ECU svymi podily. ECU puisobila pouze v bezhotovostni podobé. Ukolem této
ménové jednotky bylo slouzit jako nastroj transakci uvniti systému EMS, plnit funkci
rezervni mény uvnitt SpoleCenstvi, tedy sestavovat rozpocet ¢i uskutecnovat transakce

mezi centralnimi bankami clenskych stati.

Mechanismus ménovych kurzi

vvvvvv

zéklad¢ paritni mrizky a indikatoru divergence. Paritni mrizka je tvofena tzv. smérnymi
kurzy, tedy ménami zicastnénych zemi, které¢ byly svazany do dvojic. Mény se v paritni
miiZce mohou pohybovat v rozmezi £2,25 % od centralni parity kurzu ECU. Podle Laciny
a kol. (2007) si n&které zemé, jako napiiklad Italie, Spané&lsko, Velkd Britanie &i
Portugalsko mohly zvolit fluktuacni pasmo Sirsi, a to az £6 %. V ptipad¢, Ze néjaka dvojice
dopustila piekroCeni nastavené hranice, bylo nutné, aby ob¢ centralni banky vydaly

intervenci a ménové kurzy stabilizovaly.
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Uvérové mechanismy

Ke stabilizaci jiz zminéného kurzu slouzily pravé Gvérové mechanismy. Jejich tkolem
bylo kryt naklady z devizovych intervenci ¢i pomoci pieklenout deficity platebni bilance.
Centralni banky intervenovaly jiz v pfipadé, kdy se kurzy dostaly do 75 % fluktuacniho
pasma, tedy tzv. hranice divergence. Tato hranice byla signalem pro centralni banky pro

povinnost intervenovat v rdmci ERM.

Cim niZ8i bylo rozmezi pohybu od centralni parity kurzu ECU, tim mensi byly pravomoci
centralnich bank. Z toho plyne, ze Clenové EMS byli nuceni uplatiovat stejné zaméefenou
ménovou, finanéni & hospodéiskou politiku. Sife pasma podava také informaci o vzajemné
konvergenci mezi zemémi a ochotou stabilizace v ramci Spolecenstvi. Projekt EMS se
osveédcil jak z pohledu vnitini, tak 1 z pohledu vnéjsi ménové stability. Doslo ke stabilité

IV W

ménovych kurzii 1 ke stabilité zaloZené na cenach a nakladech napfic Clenskymi zemémi.

Prvni zdmér vytvoireni HMU po ptfekonaném netspéchu potvrdila Evropska rada v ¢ervnu
roku 1988 v Hannoveru. Vytvofenim navrhu etap, které by pfimo sméfovaly k vzniku
HMU, byl povéren vybor v Cele s predsedou Jacquesem Delorsem. Vysledkem prace je
tzv. Delorsova zprava piedlozena 12. dubna 1989, kterd navrhuje vybudovat ménovou

unii ve tfech na sebe navazujicich etapach (Lacina, 2007) (ECB, 2019).
e Piipravna a startovaci faze od 1. ¢ervence 1990 do 31. prosince 1993

Jak uvadi Lacina (2007), prvni etapa zacala 1. ¢ervence 1990, kdy vstoupilo v platnost
nafizeni o liberalizaci pohybu kapitalu. O terminech dalSich etap Delorsova zprava jiz
nehovofti. O zapoceti prvni etapy bylo rozhodnuto v Madridu roku 1989. V fijnu roku 1990
na zasedani v Rimé bylo rozhodnuto o startu druhé etapy vzniku HMU k datu 1. ledna

1994.
e Prechodn4 a kli¢ova faze od 1. ledna 1994 do 31. prosince 1998

Druha etapa je spojena se zalozenim Evropského ménového institutu (EMI),

predchtidcem Evropské centralni banky, jehoz ukolem je:
o podpora spoluprace centralnich bank a koordinace ménovych politik,

o prtiprava ustanoveni Evropského systému centralnich bank (ESCB), ktery

povede k vzniku jednotné mény a provadéni jednotné ménové politiky.
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e Zavérecfna a cilova faze od 1. ledna 1999 do 30. ¢ervna 2002

Zacatek treti etapy se poji k datu 1. ledna 1999, kdy doslo ke stanoveni sménnych kurz
mén a spoleéné ménové politiky jedenacti &lenskych statd’, které se jako prvni iGastnily

ménoveé unie.

Obdobi po dokonceni Hospodaiské a ménové unie piedstavuje permanentni proces, nebot’
zatim stale existuji Clenské staty, které stoji vné eurozony. VSechny staty spliujici

podminky vstupu do eurozény maji Sanci se kdykoli zac¢lenit do tieti etapy HMU.

Dalsi vyvoj evropské integrace piedstavovala takzvana Maastrichtska smlouva, nebo také
Smlouva o Evropské unii zroku 1992. Tato smlouva piedstavovala posun od
ekonomického spolecenstvi k ekonomicko-politickému svazku, tedy Evropské unii.
Maastrichtskd smlouva upravujici pfijeti spolecné mény euro dava zaklad pro vznik
Evropské ménové unie. Maastrichtskd smlouva byla podepsana 7. inora 1992 a v platnost

vstoupila 1. listopadu 1993.

2.1 VZNIK EUROZONY

Eurozona

Eurozona zahrnuje staty Evropské unie, které pfijaly spolecnou ménu euro za svoji
zadkonnou ménu. Vyznamnym znakem eurozony je uplatilovani spolecné ménové politiky
zastiténé Evropskou centralni bankou. O stabilitu spolecné mény eurozony pecuje jiz
zminéna Evropska centralni banka. V soutasné dobé se z 27" &lenskych statd Evropské

unie fadi do eurozény 19 z nich (Ministerstvo financi CR, 2019).
Euro

Euro, které vzniklo 1. ledna 1999, ptedstavuje zdkonnou ménu Clenskych zemi eurozony.
Preni tfi roky své existence bylo euro pouze v bezhotovostni formé, hotovostni transakce
se touto ménou uskutecniovaly az od 1. ledna 2002. Symbolem eura je znacka €, kterad
znazoriiuje fecké pismeno epsilon, pfi¢emz dvojita ¢dra ma znazoriovat stabilitu a silu této
mény. Pro euro je pouzivan ménovy kurz EUR (Ministerstvo financi CR, 2019). Euro

predstavuje v soucasné dob¢ po americkém dolaru, druhou nejdilezitéjsi svétovou meénu.

3 Irsko, Némecko, Nizozemsko, Finsko, Francie, Rakousko, Belgie, Lucembursko, gpanélsko, Portugalsko,
Recko, Italie (Sychra, 2009).

*V EU bylo 28 ¢&lenskych statti do 31. ledna 2020, kdy doslo k tzv. brexitu, tedy k vystoupeni Velké Britanie
z Evropské unie.
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Evropska centralni banka

Evropska centralni banka sidlici ve Frankfurtu nad Mohanem piedstavuje centralni banku
pro spole¢nou ménovou politiku, tedy instituci, jenzZ ma za kol pecovat o spoleCnou ménu
euro a provadét ménovou politiku pro uzemi eurozoény. ECB vznikla 1. ¢ervna 1998, tedy
sedm mésict pred vznikem samotného eura.

Podle Dédka (2014) zohlediuje fidici struktura ECB nutnost spojeni ryst jednotnosti a
spolecnosti. Jinymi slovy ufinna ménova politika by méla byt provadéna zjednoho
rozhodovaciho centra, ale zaroven neni pfili§ predstavitelné, aby se clenské zemé
prostiednictvim svych centralnich bank nespolupodilely na rozhodovani o ménové politice
ve svych zemich. Tomuto faktu se pfizplsobila fidici struktura ECB, ktera se sklada

z Rady guvernérti, Vykonné rady a Generalni rady (European Central Bank, 2020).

Rada guvernériu (Governing Council) piedstavuje nejvyssi fidici orgdn ECB a pfijima
klicova a strategicka rozhodnuti v rdmci svych pravomoci, formuje ménovou politiku, tedy
rozhoduje o vysi zékladnich Grokovych sazeb. Rada mé za ukol konkretizovat obecné cile
a vhodné volit nastroje ménové politiky. Dal§i pravomoci Rady je kontrola vydeje
eurobankovek a urcovani objemu razenych minci. Rada zodpovidd za bezhotovostni
platebni styk a schvaluje hlavni piedpisy upravujici spravu ECB. Clenové jsou povinni
jednat v zajmu eurozony, tedy nesméji vystupovat jako vyslanci svych zemi a jednat pouze
v jejich prospéch. Rada guvernéra se sklada z Sesti ¢lenti Vykonné rady a z guvernéri

vSech centralnich bank Clenskych stati eurozony.

Vykonna rada (Executive Board) se sklada z Sesti ¢lent. V cCele stoji prezident ECB,
ktery méa svého zastupce, viceprezidenta. Clenové Vykonné rady jsou jmenovani na
zéklad¢ dohody clenskych stath eurozony na obdobi osmi let, které nelze opakovat.
Ukolem tohoto fidiciho organu je realizovat rozhodnuti Rady guvernérii a zajistovat chod
ECB. Jejim tkolem je také pfipravovat podklady na jednani Rady guvernéri. Vykonna

rada ma moc vydavat pokyny k usmériiovani centralnich bank a podobné.

Generalni rada (General Council) dotvaii rozhodovaci systém, podili se na tkolech,
které maji zabezpecCovat ¢lenové EU. Sklada se z prezidenta a viceprezidenta ECB a dale
guvernérii centralnich bank vSech clenskych zemi EU. Generdlni rada méa za ukol
projednavat otazky jako je napfiklad sbér statistickych informaci, standardizace Gcetnich

operaci €i ptiprava Vyrocni zpravy ECB. V kompetenci Generalni rady je schvalovani
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konvergencnich zprav, pravidelné hodnoceni fungovani kurzového systému ERM II a

sledovani ménového vyvoje v EU.

2.2 PODMINKY UCASTI V EUROZONE

Stat Evropské unie, ktery se chce stat soucasti eurozony, musi spliiovat maastrichtska
konvergenéni Kkritéria (Smlouva o fungovani EU, 2012).

Konvergenéni kritéria, vymezena Maastrichtskou smlouvou (1992), ptredstavuji kritéria
pfipravenosti ekonomiky na vstup do ménové unie, ¢i také miru sjednoceni zékladnich
parametri ekonomik Clenskych stati EU. Plnéni kritérii mé usnadnit pfechod na spolec¢nou
ménu a tvofit podminky pro dlouhodoby hospodarsky rtist. Dodrzovani téchto kritérii je
pribézné kontrolovano Evropskou centralni bankou a Evropskou komisi, kterd pravidelné
vydava zpravy o plnéni konvergenénich kritérii v dokumentu nazyvaném Konvergencni
zprava. Dodrzovanim danych kritérii dochazi k ochrané eurozény pted prenosem vlastnich
hospodaiskych a fiskalnich problému jednotlivych zemi.

Nasledujici text pfiblizi problematiku konvergenc¢nich kritérii, kterymi se zabyva Lacina a
kol. (2007) a Dé&dek (2014). Aktualni znéni konvergenc¢nich kritérii uvadi Smlouva o
fungovani Evropské unie (2012).

2.2.1 KRITERIUM CENOVE STABILITY

Podle tohoto kritéria nesmi primérna mira inflace métena v pribéhu jednoho roku pied
provedenym Setienim piekracovat 1,5 procentniho bodu miry inflace nejvyse tii ¢lenskych
statli, které v této oblasti dosahly nejlepSich vysledkd, tedy, jejichz mira inflace byla
nejnizsi. Inflace je meéfena pomoci spotiebitelskych cen a porovnavana s hodnotou
prostého aritmetického priméru inflaci tii zemi, které doséhly nejlepSiho vysledku

v oblasti cenové stability.

2.2.2 KRITERIUM UROKOVYCH SAZEB

Pozadavkem tohoto kritéria je, aby primérnd dlouhodoba urokova sazba staitu EU nebyla
vys§i o vice nez 2 procentni body priimérné urokové sazby tii stati Evropské unie, které
v oblasti cenové¢ stability dosahly nejlepSich vysledkl. Podle Dédka (2014) se pro méteni
urokovych sazeb pouzivaji vynosy desetiletych statnich dluhopisii nebo srovnatelnych

cennych papirt.
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2.2.3 KRITERIUM SMENNEHO KURZU

Na zaklad¢ tohoto kritéria je nutné, aby ména zemé, jez se uchazi o misto v eurozoné, byla
zapojena alespon po dobu dvou let do kurzového mechanismu ERM II. Dodrzeni kritéria je
méieno pomoci odchylky od centralni parity. V obdobi zminénych alespoini dvou let by se

mél kurz vici euru pohybovat v blizkosti centralni parity, ktera by neméla devalvovat.

2.2.4 KRITERIUM VEREJNEHO DEFICITU

Kritérium vetejného deficitu pozaduje, aby podil schodku vefejnych financi, at’ planovany,
nebo skutecny, k HDP nepiekrocil 3 %. V piipad¢ vyrazného snizeni daného poméru a
priblizeni se referen¢ni hodnoté nebo v pfipadé vyjimecného a docasného piekrocené

referencni hodnoty Ize ud¢lit vyjimku z piekroceni stanovené meze.

2.2.5 KRITERIUM VEREJNEHO DLUHU

Ke splnéni tohoto kritéria je nutné, aby pomér vetejného dluhu k hrubému domacimu
produktu neptekracoval hodnotu 60 %. Vyjimkou jsou piipady, kdy se tento pomér

uspokojivym tempem piiblizuje dané referencni hodnoté.

2.3 PAKT STABILITY A RUSTU

Paktem stability a rGstu byvd oznaCovan soubor kontrolnich a sankcénich pravidel
navazujici na maastrichtské pozadavky, tedy pozadavky na udrZeni stability ve fiskalni
oblasti. Problematikou se zabyva Lacina a kol. (2007). Davodem pfijeti Paktu stability a
ristu byla obava zproblémi vzniklych plisobenim externalit v rdmci hospodaiské a
ménové unie. V takto propojené unii by mohla ,rozhazovacna“ politika jednoho statu
negativné plisobit na ostatni Clenské staty, proto bylo nutné stanovit jasna pravidla.
Clenské staty EU by mély udrzovat své finance v dobré kondici. Znamena to, Ze v dobé
vyssiho ristu by mél byt vetejny rozpocet prebytkovy ¢i alespont vyrovnany a v dobé
pomalejsiho ¢i negativniho ristu mize byt vefejny rozpocet schodkovy. Tento schodek
vSak nesmi ptfesdhnout 3 % hrubého domaciho produktu zemé. Pted vznikem Paktu
neexistovala moznost vynutit dodrzovani maastrichtskych konvergen¢nich kritérii po
vstupu do eurozony a staty by se tak mohly vratit zpét ke svym starym praktikdm. Na
dodrzovani Paktu stability a rlstu dohlizi Evropskd komise. Podle Baldwin a
Wyplosz (2013) o aplikaci pravidel Paktu (rané varovani, doporuceni, realizace procesu
nadmérného deficitu, uvaleni sankci) rozhoduje ECOFIN na zéklad¢ vétSinového hlasovani

a zaroven vychazi z doporuceni Evropské komise.
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Pakt se sklada ze tii ¢asti (Lacina a kol., 2007):
e Rezoluce Evropské Rady o Paktu stability a rustu (Amsterdam, cerven 1997)

o Vyjadiuje spolecné odsouhlaseny cil o vyhybani se nadmérnym schodkliim
vetejnych financi, tedy rozpoftu vyrovnaném nebo v pifebytku, coz
¢lenskym statim umoziiuje udrzovat deficity do 3 % HDP.

e Narizeni Rady ¢. 1466/97

o Nafizeni upravuje pravidelny dozor a koordinaci ekonomickych politik,
pomoci kterych by mélo byt predchazeno deficitim vysS$im nez 3 % HDP.

o Pfedmétem Upravy jsou stabilizacni a konvergencni programy. Stabiliza¢ni
programy vypracovavaji Clenské staty eurozony a konvergencni programy
vypracovavaji staty EU, které spole¢nou ménu dosud nepfijaly. Dokumenty
jsou predkladany Komisi a Rad¢ a obsahuji informace o sttednédobém cili
pro vysi rozpoctu, predikcich ocekdvaného ekonomického vyvoje hlavnich
ekonomickych veli¢in a analyzu, jak by zmény ekonomickych veli¢in
ovlivnily vysi rozpoctu a dluhu.

e Narizeni Rady ¢. 1467/97

o Toto nafizeni jiz nepiedstavuje piedevSim preventivni prvky jako dvé
predchozi, ale ukldda také sankéni ¢i vystrazné elementy. V ptipadé
nadmérného schodku dostane dany stat doporuceni od Rady, ve kterém jsou
stanoveny lhlity pro ozdraveni a napravu. V piipadé neadekvatni reakce
statu na toto doporuceni mize Rada dale vyzvat Evropskou investi¢ni banku
o ptrehodnoceni uvérové politiky vici danému statu, vyzadat od statu

neuroceny vklad ¢i udélit mu pokutu.

2.4 KONVERGENCE — REALNA A NOMINALNI

Podle Mandela a TomSika (2018) ptedstavuje konvergence v ekonomické teorii proces,
kdy se méné vyspélé ekonomiky piiblizuji t€ém vice vyspélym. Stupent konvergence
ekonomiky sledované zemé lze vici skupiné referenc¢nich zemi analyzovat pomoci fady
riznych ukazateli. D4 se hovoftit naptiklad o stupni nominélni a readlné konvergence, o
stupni otevienosti nebo provazanosti narodni ekonomiky, ¢i o stupni provéazanosti
ekonomiky na financnich trzich s ekonomikami ¢lenti Evropské ménové unie. V piipade
zemi uvazujicich o vstupu do ménové unie je dulezité sledovat stupenn jak redlné, tak i
nominalni konvergence, nebot’ vyse nakladl pojici-se se vstupem do mé€nové unie souvisi

s urovni ukazatele produkce na hlavu a cenovou hladinou. Idealni stav nastane, pokud
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méné vyspelé zemé konverguji k zemim vice vyspélym, a to jak v produkci na obyvatele
(redlna konvergence), tak i v oblasti urovné cenovych hladin (nominalni konvergence).
Proces nomindlni konvergence s sebou nese negativni dopad na ekonomiku vstupujici do
ménové unie, kterym je naptiklad vyssi inflace. Jedna se o nestabilizujici faktor, ktery vSak
spolena meénova politika nedokdze ovlivnit. Mezi informace o sladénosti ndrodni
ekonomiky s ekonomikou ménové unie patii ukazatele relativni ekonomické vyspélosti a

relativni cenové hladiny.

2.5 CLENSKE ZEME EUROZONY

Tabulka ¢. 1 uvadi cCasovy harmonogram rozSifovani eurozony. V soucasné dobé
je Evropska ménova unie tvofena devatenacti ¢lenskymi staty Evropské unie. Jak jiz bylo
zminéno, proces ménove integrace stale nebyl dokoncen, nebot’ jesté existuji staty patiici
do Evropské unie, které dosud nepfijaly spole¢nou ménu euro. Jedna se o Ceskou
republiku, Bulharsko, Chorvatsko, Mad’arsko, Polsko, Rumunsko a Svédsko. Dansko se
také tadi do této skupiny, avSak tento stit si vyjednal trvalou vyjimku ze zavedeni

eura’ (Euroskop, n.d.; Smlouva o fungovani EU, 2012).

Tab. ¢. 1: Rozsifovani eurozony v datech

Rok Zemé

1999* Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembgrsko, Némecko,
Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko a Spanélsko

2001 Recko

2007 Slovinsko

2008 Kypr a Malta

2009 Slovensko (1. ledna)

2011 Estonsko

2014 Lotyssko

2015 Litva

* V danych zemich bylo euro zavedeno nejprve v bezhotovostni podobé. Mince a bankovky byly vydany do
ob¢hu az 1. ledna 2002.

Zdroj: Ministerstvo financi CR (2019), zpracovano autorkou

> Odmitavy postoj ke spole¢né méné méla také Velka Britanie, ktera ukonéila své &lenstvi v EU ke dni
31. ledna. 2020. Stejné jako Dansko si i Velka Britanie vyjednala trvalou vyjimku ze zavedeni eura (Smlouva
o fungovani EU, 2012).
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3 SITUACEV SRAV CR

Tato kapitola je zaméfena na analyzu a ndsledné zhodnoceni ekonomické situace na
Slovensku pied a po vstupu do eurozény a porovnani s ekonomickou situaci v Ceské

republice ve stejném casovém obdobi.

Myslenka piijeti spole¢né mény euro ve Slovenské republice (SR) vznikla jiz pii ptiprave
Slovenska na vstup do EU. V roce 2003 schvalilo Slovensko Strategii prijeti eura ve
Slovenske republice, majici za cil pfijmout spoleCnou ménu co nejdiive po splnéni
maastrichtskych kritérii. V kvétnu roku 2005 byl Ministerstvem financi SR ptedlozen
Narodni plan zavedeni eura v SR a nasledné zapocaly pfipravy pfijeti eura na Slovensku.

Definitivni termin zavedeni eura ve Slovenské republice byl uréen na 1. ledna 2009.

Pohled Ceské republiky na vstup do eurozény byl zpocatku podobny, odhodlani vzdat se
narodni mény se vsak sniZovalo, aZ si CR vyjednala pfechodnou vyjimku na vstup do
ERM II. V soucasné dobé CR stale neni ¢lenem ERM II, ani nema stanoveny cilovy rok

vstupu do eurozony.

Zhodnotit, zda bylo vyhodné pro SR vstoupit do eurozony, je slozité, nebot’ nevime, jak by
si slovenskd ekonomika vedla, kdyby se tak nestalo. Z tohoto diivodu se v textu bude
porovnavat situace ve zminénych statech, tedy v SR a CR. Diivodem tohoto pfistupu je

podobnost danych ekonomik a riizny postoj k pfijeti eura.

Podle Li (2006) se ekonomiky Slovenské republiky a Ceské republiky podobaji ve étyfech
nasledujicich oblastech. Zaprvé, jednd se o malé a oteviené ekonomiky. Zadruhé,
vyznamnou €ast pro rozvoj predstavuje zahrani¢ni obchod a pfimé zahrani¢ni investice.
Finan¢ni a vyrobni sektor jsou zavislé na zahrani¢nich investorech a mezi exportnimi
oblastmi pfevazuji zem¢ eurozony. Zatreti, prumysl piedstavuje vysoky podil na HDP, a
to vice nez 30 %. Zactvrté, mezi lety 2004 a 2008 byl zaznamenan pozitivni posun v

oblasti ekonomického rastu, zahrani¢niho obchodu a investi¢ni ¢innosti.

Mezi ekonomikami téchto statl se vSak nachazi také rozdily. CR ve srovnani se
Slovenskem zaznamenava dlouhodobé niz§i miru nezaméstnanosti, vys§i HDP na
obyvatele a vyssi diverzifikaci v oblasti produkce komodit. Dalsi rozdily 1ze najit v oblasti

efektivity monetarni politiky ekonomik a v systému ekonomickych reforem (Li, 2016).
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3.1 PiiPRAVA SR A CR NA VSTUP DO EUROZONY

Odlisny pfistup obou zemi byl zaznamenan v otazce vstupu do eurozény. (Na rozdil od
stejného piistupu ke vstupu do Evropské unie, kam SR i CR vstoupily 1. kvétna 2004.)
Pfirozenym pokra¢ovanim integracniho procesu v Evropské unii je pfistoupeni zemé do

Evropské hospodafské a ménové unie, ke kterému se ob& zemé zavazaly jiz roku 2003°.

Na Slovensku v letech 2002-2006 vladla vlada MikulaSe Dzurindy, kterd délala nezbytné
reformy pted pfijetim mény euro a pfipravovala slovenskou ekonomiku na vstup do
ERM II. Ptiblizovéni se ke vstupu do eurozony nenaruSila ani zména vlady v roce 2006,
kdy vladu MikuldSe Dzurindy vystfidala vlada Roberta Fica. Vlada premiéra Roberta Fica
vénovala pozornost otazkam socidlni pomoci a provedla zmény v oblasti danové reformy.
Nikdy nedoSlo ke zméné postoje ke vstupu SR do eurozéony podle stanoveného
harmonogramu. V letech 2004-2007 slovenskd ekonomika rychle rostla a Slovensku se

dafilo ptiblizovat se svému cili (Li, 2006).

Ve srovnani s tim v Ceské republice byla v roce 2005 vytvoiena Ndrodni koordinacni
skupina, orgén pro koordinaci legislativnich a technickych opatfeni zavedeni eura. V roce
2007 byl &eskou vladou schvalen Ndrodni plan zavedeni eura v Ceské republice (Ceska
narodni banka, 2020). Od roku 2006 vladla v CR vlada Mirka Topolanka, ktera zdiiraznila
nutnost provedeni nezbytnych ekonomickych reforem pied vstupem do eurozony. Slaba
politické ville k piijeti eura v CR znaéné oddalovala plnéni konvergenénich kritérii a vstup
do eurozény se posunul z obdobi 2009-2010 na dobu piedem neuréenou. Cesky prezident
Véclav Klaus, obecné znamy euroskeptik, se v srpnu roku 2011 nechal slyset, Ze by se CR
méla inspirovat pifkladem Spojeného kralovstvi, Danska a Svédska, a jednat o trvalé
vyjimee prijeti eura’. Jeho nastupce Milo§ Zeman, ktery se stal prezidentem v roce 2013,
podpotil zavedeni eura co nejdiive, avSak vldda Bohuslava Sobotky, ktera byla
prezidentem jmenovéana roku 2014, nerozhodla o ucasti v ERM II ve svém funkénim
obdobi s ohledem na feckou krizi a negativni postoj volict vaci euru (Li, 2006). Podle
Klimes (2017) neni pravdépodobné, Ze by CR &ekalo rychlé zavedeni mény euro. Nyn&jsi
(2020) predseda vlady Andrej Babis (politické hnuti ANO) odmita zavedeni eura v Cesku,
stejn¢ jako dalSi dvé euroskeptické politické strany, kterymi jsou Komunistickd strana

Cech a Moravy (KSCM) a Obdanska demokraticka strana (ODS), a podle posledniho

¢ Strategie piistoupeni Ceské republiky k eurozong (2003) uvadéla vladou stanoveny nejblizsi termin piijeti
meny euro v letech 2009-2010.

7 Ceské republika si vyjednala prechodnou vyjimku tdasti ve treti fazi Hospodaiské a ménové unie. Trvalou
vyjimku zemé nové stupujici do EU nemohly vyuzit (Narodni pldn zavedeni eura v Ceské republice, 2007).
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prizkumu Eurobarometru se i 75 % Cechii ztotoZituje s timto nazorem. Naopak pozitivné

se ke vstupu CR do eurozény stavi Ceské strana socialné demokraticka (CSSD) a TOP 09.

3.1.1 REFORMY YV SR

Za druh¢é vlady Mikulase Dzurindy byly na Slovensku uskute¢nény reformy v oblasti
vetejnych financi, jejichz cilem bylo zajistit hospodaiskou politiku, kterd zabezpeci
dynamicky a udrzitelny rist ekonomiky. Reformy také pomohly Slovensku splnit
podminky pro vstup do eurozony. Problematikou se zabyvd Kniha reforem (2005)

vytvofena slovenskym ministrem financi Ivanem MikloSem a kolektivem.

Danova reforma méla za cil vytvorit vysoce efektivni a transparentni danovy systém
zalozeni na principech spravedinosti, neutralnosti, jednoduchosti, jednoznacnosti,

ucinnosti a vylouceni dvojitého zdaneni. Mezi klicova opatieni lze zatadit:

e Zavedeni jednotné sazby dan¢ z ptijmu pro fyzické i pravnické osoby ve vysi 19 %
uplatnované od 1. ledna. 2004 s cilem zvysit produktivitu prace a investice do

lidského kapitalu.

e Zjednoduseni a transparentnost zdkona o dani z pifijmu, které by mély zlepsit
podnikatelské prostiedi, eliminaci komplikovanosti v zdkoné a Castych novelizaci.
Vlada predpokladda snizeni danovych unikt v disledku nizkych a transparentnich

dani.

e Zavedeni principu jednordzového zdanéni investic a kapitdlovych piijma.

Disledkem jeho uplatnéni doslo ke zruseni dan¢ z dividend.
e ZruSeni darovaci dané, dédické dané a dan¢ z ptevodu nemovitosti.

e ZruSeni zékladni a sniZené sazby dané z ptidané hodnoty (20 % a 14 %) a zavedeni

jednotné sazby DPH ve vysi 19 %.

e Odstranéni vétsiny vyjimek, specialnich rezima a odpocitatelnych polozek.
Diichodova reforma méla prispét k dlouhodobé udrzitelnosti vetejnych financi, zajistit,
aby ocekavany dichod odrazel vysi odvedenych piispévkii a zvySit motivaci spofit
dlouhodobé. Ke splnéni téchto zamért byl vytvoten tzv. trojpilirovy systém dichodového

zabezpeceni, tvofeny prvnim, druhym a tfetim pilifem.

e Prvni (pribezny) pilir piinesl vétsi zasluhovost zabezpecenim provazanosti mezi

sumou odvodll a kone¢nymi piijmy, které miize pojisténec v dichodovém véku
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obdrzet. Doslo ke zvySeni véku odchodu do diichodu na 62 let, které plati pro muze
i pro zeny. Na rozdil od predchoziho syst¢ému budou diichody valorizovany
kazdorocné s ohledem na meziro¢ni rust inflace a primérnou nomindlni mzdu
v ekonomice. Prostiedky vybrané od ekonomicky aktivnich obyvatel jsou

spravované Socialni pojistovnou.

e  Druhy (kapitalizacni) pilii vstoupil v platnost v lednu 2005 a obcaniim nabizel
moznost spofit si na vlastnim U¢tu nebo zlstat pouze v prvnim pilifi. V Piipade
zapojeni do druhého pilite jiz nebude mozné znég vystoupit. Prostiedky na
osobnich uctech, spravované dichodovymi spravcovskymi spole¢nostmi, které je
investuji na financnich trzich, budou vlastnictvim pojisténce a podminkou pro

vyplatu penéz z druhého pilite je spofit alesponi 10 let.

o Treti pilir je zaméfen na dobrovolné piispévky zaméstnavateli a zaméstnanct,

které jsou statem danové zvyhodnéné.

Reforma zdravotnictvi byla vytvofena scilem zabezpecit udrzitelné a vyrovnané
hospodateni zdravotnictvi, zamezit zneuzivani systému zdravotni péci a zvysit kvalitu

sluzeb v oblasti zdravotnictvi. Reforma byla realizovana ve tfech fazich:
o [ faze: Zastaveni riistu dluhu a financni stabilizace systému

o Cilem je omezit spotiebu 1ékli a zdravotnickych sluzeb a zastavit rtist dluhu.
Potfebnym opatfenim bylo zavedeni poplatkl za sluzby zdravotnictvi, které

veslo v platnost jiz v roce 2003.

o ]I faze: SniZeni ocekavani obcanii, zvySovani efektivnosti systéemu a mobilizace

zdroju

o Cilem je pokraCovat ve stabilizaci zdravotnictvi a vytvofit v ném
konkurenéni prosttedi. Doslo k rozdéleni zdravotniho pojisténi na vetejné
(financovani zakladniho baliku zdravotni péce) a individudlni (financovani
péCe nad ramec zdkladniho baliku). Doslo k transformaci zdravotnich
pojistoven a poskytovatelii zdravotnickych sluzeb na akciové spolecnosti
s cilem motivovat je k efektivnéjSimu hospodateni. Doslo ke zméné tlohy
statu, ktery opustil pozici producenta a pojiStovatele a jeho prioritnimi

ulohami se staly tvorba zdravotnické politiky, regulace a kontrola.
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o [Il. faze: zvyseni alokacni a technické efektivnosti, zvyseni kvality, zlepsSeni

efektivnosti dostupnosti, posilnéni konkurence a rovnost Sanci

o Od 1. ledna 2003 piesly mensi nemocnice pod spravu mést a
samospravnych  kraji. VéEtsi  nemocnice  (fakultni nemocnice a
specializované Ustavy), se transformovaly na akciové spole¢nosti. Stat bude
vlastnit 51 % akcii a zbylych 49 % akcii budou vlastnit vysoké Skoly, obce
¢i vyssi uzemni celky. Tato opatfeni maji za cil posilnit samostatnost a
zodpovédnost poskytovatelll zdravotnickych sluzeb za nasledky jejich

rozhodnuti.

Mezi dalsi reformy uskute¢néné na Slovensku Ize zaradit Reformu socialniho systému a
trhu prace, Reformu Skolstvi, Reformu verejné spravy ¢i Reformu Fizeni verejnych

financi.

Vétsina vySe zminénych reforem probéhla v roce 2004 a na rozdil od vSeobecného vnimani
nepfinesla zhorSeni Zivotni urovné obyvatel Slovenské republiky. Rok 2004 nastartoval
mirné zlepSeni situace vétSiny béznych obcani, coz dokazuje napiiklad zvySeni redlné
spotieby domacnosti (Miklo$ a kol. 2005). Danova reforma na Slovenku, ktera byla
postavena na zavedeni jednotné sazby dané z piijmu pro fyzické a pravnické osoby a dané
z ptidané hodnoty ve vysi 19 %, se ukazala jako politicky stabilni. Vlada Roberta Fica
slozena ze stran, které byly v dobé zavadéni reforem v opozici a silné kritizovaly zavedeni
jednotné dané, nakonec danovou reformu v zasad¢ nezménila. Slovensko zavedlo jednotné
sazby dan¢ jako prvni ¢lenskd zemé Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
(OECD) a od 1. ledna. 2009 se stalo prvni zemi eurozény s jednotnou sazbou dan¢. Tato
zkuSenost (spolu s ostatnimi reformami) Slovensku vyznamné pomohla pfijmout euro.
Pravé zminéné reformy, ve kterych danova reforma hrdla vyznamnou roli, umoZznily
ekonomice dosdhnout dynamiku potfebnou na udrzitelné plnéni maastrichtskych

kritérii (Miklog, 2009).

3.1.2 RerForMYV CR

Nutnost reforem vznikla v Ceské republice s ohledem na trvale deficitni hospodafent,
jehoz hlavni pfi¢inou byly neudrzitelné trendy zejména v oblasti mandatornich vydaji®.

Pro dlouhodobou udrzitelnost vefejnych financi, bylo nutné provést reformy systému

¥ Mandatorni vydaje, je stat ze zdkona povinen zajistit, jedna se napiiklad o diichodové pojisténi, nemocenské
pojisténi, socialni davky, platby statu do zdravotniho pojisténi, podpory v nezaméstnanosti, vydaje na
dluhovou sluzbu ¢i vydaje na volby.

29



dichodového zabezpefeni a zdravotnictvi a v oblasti danovych reforem se zaméfit na
snizeni danového zatizeni, zjednoduSeni danového systému a omezeni administrativni

naroc¢nosti (Topolanek, 2007).

V CR byl s uéinnosti od 1. ledna. 2008 schvalen Zdakon o stabilizaci verejnych rozpocti,
¢imz doslo k odstartovani reformy vefejnych financi v obdobi 2008-2010. Zmény se mély

tykat danové a socialni oblasti a zdravotnictvi (Benes, 2016).

V roce 2008 byl tehdejSim ministrem financi Miroslavem Kalouskem piedlozen koncept
danové reformy 2010. Tento koncept predstavoval prvni skutecné komplexni reformu
danového systému CR od roku 1993. Hlavnim cilem reformy bylo snizit administrativni
zatéz pro poplatniky a statni spravu. Cil byl déle specifikovan na maximalni zjednoduSeni
legislativy a maximalni zjednoduseni spravy dani (Ministerstvo financi CR, 2008).

vvvvvv

Zavedeni jednotné linedrni sazby dané ve vysi 15 % pro fyzické osoby.

Zvyseni slev na dani a limitu dainového bonusu fyzickych osob.

o Doslo ke zvyseni slevy na poplatnika a byla nové zavedena sleva na dani na
poplatnika diichodce. Doslo ke zvySeni slevy na dani na manzela/ku drzitele
prikazu zvlast tézké postizeni s privodcem (ZTP/P), vzrostly slevy na dani
pro pozivatele ¢astecného a plného invalidniho diichodu, drzitele prikazu
ZTP/P a ditéte ZTP/P. Oproti roku 2007 byl celkovy thrn slev na dani,
ktery si poplatnik mize za jedno zdanovaci obdobi uplatnit, zvySen

z 30 000 K¢ na 52 000 K¢.

Zavedenti institutu superhrubé mzdy.

o Tato zména je spojena s vypoftem dané ze mzdy u zaméstnancli. Do
danového zakladu se od roku 2008 zapocitavaji platby socialniho a
zdravotniho pojisténi, hrazené zaméstnavatelem. Danovy zéklad tak vzrostl
0 35 %. (Pokles ¢istého pfijmu v souvislosti se zavedenim line4rni sazby

dané ve vysi 15 % je kompenzovan podstatnym navySenim slev na dani.)

Vylouceni platby socialniho a zdravotniho pojisténi z danoveé uznatelnych vydaju u

OoSVC.

o Kompenzaci je snizené dafova sazba a vyssi sleva na dani.

o ZvySeni snizené sazby DPH.
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S ohledem na demograficky vyvoj obyvatelstva (starnuti obyvatelstva), je podstatné
vénovat pozornost dichodové reformé, aby byl zajistén dlouhodobé finan¢né udrzitelny

vyvoj diichodového systému.

V roce 2004 byl zaloZen Vykonny tym’ Ministerstva prace a socidlnich véci slozeny
z expertl, kteti méli za kol analyzovat dopady jednotlivych verzi dichodové reformy
(MPSV CR, 2005). V roce 2005 vydal Vykonny tym Zavére¢nou zpravu, jejimz shrnutim
se zabyva Ttestikova (2018). Ze zavérené zpravy vyplyva:

e Priibézn¢ financovany dichodovy systém se stal dlouhodobé finanéné
neudrzitelnym a bylo nutné jej reformovat, aby nedochazelo ke vzniku deficitu.
Reforma meéla zohlednit nejen starobni diichodce, ale 1 nestarobni dichodce. Pokud
by doslo k situaci, kdy by bylo vice nestarobnich dichodcti, stoupla by poptavka po
invalidnich dichodech, tim by stouply 1 naklady na vyplaceni tohoto typu dichodu

a doslo by ke zvySeni nestability celého systému.

e Zachovani stability pribézné financovaného pilite 1ze zajistit bud’ zvySenim danové
zatéze, nebo presmerovanim Casti jiz existujicich dani do dichodového systému.
Prvni varianta by méla za disledek omezeni disponibilnich pfijmt ekonomicky
aktivnich obyvatel a druhd varianta by vyvolala deficit v jinych ¢astech statniho

rozpoctu. Z tohoto divodu dané feSeni neni adekvatnim.

e Nezbytnou soucasti dichodové reformy je zvySovani vékové hranice pro vznik
naroku na starobni diachod. Toto vSak nezajisti stabilitu systému, ale spisSe
kratkodobé kompenzuje demograficky vyvoj. Je nutné zajistit vhodnou situaci na

trhu prace, aby se zde uplatnily 1 starSi v€kové kategorie.

Vroce 2010 vznikl ziniciativy ministra financi Eduarda Janoty a ministra prace a
socidlnich véci Petra Simerky expertni sbor, jehoz cilem bylo navdzat na c¢innost
tzv. ,,Bezdékovy komise, analyzovat soucasny stav a doporu¢it mozné reformy

dichodového systému. Cilem reformy je:
e ZvySeni ekvivalence diichodového systemu.

o Nezbytné pro zvySeni ekvivalence dichodového systému jako celku je
vytvofeni fondového pilife. Expertni komise pfedlozila dvé varianty, nebot’

nebylo mezi experty dosazeno konsenzu. Prvni varianta (vEétSinova)

? Koordinatorem byl Vladimir Bezdék.
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obsahuje I. pilit, II. pilit a III. pilif, druha varianta (mensinova) obsahuje L.

pilit a II. pilit (MPSV CR, 2010)
o Fiskalni udrzitelnosti diichodového systému.
e Diverzifikace diichodového systéemu.

o Diverzifikace v podobé vicepilitové soustavy. Cilem spoficiho
dichodového systému je zvysit zasluhovost dichodového systému a prispét

tak k jeho diverzifikaci.
® RozlozZeni mezigeneracniho bremene.

o Odkladani dichodové reformy zvysSuje celospoleCenské ndklady a zatézuje
budouci generace, ¢imz prohlubuje mezigeneracni nespravedlnost (Hajkova,

2012).

Pokracovani reformy diichodového systému navazalo v letech 2012-2013 zavedenim Malé
duchodové reformy, kterd byla zaméfena na vétsi spravedlnost pii rozdélovani dichodi a

Velke diichodoveé reformy, kteréa se vénovala aktudlnimu problému starnuti populace.

Koncepce reformy zdravotnictvi v letech 2006-2009, s ndzvem Reforma zdravotnictvi
pro Ceskou republiku v Evropé 21. stoleti, byla predlozena tehdej$im ministrem
zdravotnictvi TomaSem Julinkem. Byla navrzena tak, aby zdravotnictvi vykazovalo prvky
stability a autonomie a nezvySovalo ndroky na statni rozpocet. Cilem reformy bylo zvysit
kvalitu poskytovanych sluzeb zdravotnictvi a zajistit finanéni udrZitelnost pomoci
soukromych zdroji a zvySené odpovédnosti obcant. Problematikou tykajici se reforem ve

zdravotnictvi se zabyva Urnerova (2014).

V letech 2009-2010, vedla ministerstvo zdravotnictvi Daniela Filipova, s cilem vymezit
standardni a nadstandardni péce, podporovat projekty elektronického zdravotnictvi, doméci

péci €1 navysit platby statu pojisStovnam za studenty, diichodce a déti.
V roce 2011 zacala prvni faze, ze tii fazi, reformy ministra LeoSe Hegera.
o Prvni faze

o Doslo kdefinovani pojmt zékladni varianta (hrazend z vefejného

wewr

oproti zakladni varianté hrazen pacientem, ktery si ji dobrovolné vybere).
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Prvni faze zahrnovala novelizace stavajicich zdkond, ¢i reagovala na situaci

v 1ékové politice.
o Druha faze

o Vstoupil v platnost zdkon ¢. 372/2011 sb., o zdravotnich sluzbach a
podminkach jejich poskytovani, ktery nahradil zakon o péci o zdravi a lidu
platny ptedchozich 45 let. Zadkon zavedl nové terminologie a konkrétné

definoval prava a povinnosti pacientd.
o Treti faze
o Treti fdze se méla zapocCit vroce 2014 a méla se zabyvat zdkony o
zdravotnich pojistovnach, fakultnich nemocnic a dlouhodobé péce. Vladni

krize v CR v roce 2013, ktera vyustila v pfedasné volby, vsak zapii¢inila,

ze piipravované zakony nevesly v platnost (Urnerova, 2014).

3.1.3 NARODNi PLAN ZAVEDENI EURA V SR

Nérodni plan zavedeni eura v SR (2005) ptedstavuje ramcovy dokument, slouzici
k ptedstaveni jednotlivych krokii, nutnych k bezproblémovému zavedeni a uzivani eura
jako narodni mény. V planu byly definovany zékladni zasady, Casovy harmonogram a
instituce zastitujici zavedeni eura na Slovensku'”. Nasledujici text Cerpa prevazné

z uvedené¢ho dokumentu.
Mezi zakladni zasady patii:
e systém velkého tiesku'',

e dualni obéh do 16. ledna 2009,

o kontinuita kontraktl, kterd zabezpeci, ze smlouvy obsahujici udaje ve slovenskych
korunach, budou i po zavedeni eura nadéle platné,

2

e konverzni kurz'?, tedy kurz pevné stanoveny Radou EU slouzici k prevodu

korunovych hodnot na euro k 1. 1. 2009,

' Néarodni plan na zavedeni eura v SR (2005) vznikl ve spolupraci ministerstva hospodafstvi, spravedlnosti,
prace, socialnich véci a rodiny, ministerstva vnitra, ufadu vlady, Asociace bank, Sdruzeni mést a obci
Slovenska, Protimonopolniho ufadu SR, Statistického uiadu SR, Utadu pro financni trh, Slovenské obchodni
a prumyslové komory, Slovenského rozhlasu a Slovenské televize. Dale se podilela Slovenskd obchodni
inspekce, Socidlni pojisStovna a dal$i organizace.

"Velky tiesk nebo ,,Big Bang* predstavuje pfijeti eura soucasné v hotovostni i bezhotovostni podobé.

2 Vyjadiujici ekvivalent 1 eura v korunach ve tvaru I EUR= XX, XXXXXX SKK.
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e neposSkodit obc¢ana, tedy napiiklad dané¢ by mély byt zaokrouhleny smérem dola
(pokud by nebyly ptepocteny podle piesného kurzu) a naopak platby obantim by

se m¢ly zaokrouhlovat smérem nahoru,

e zabranit neopodstatnéného zvySeni cen, tedy udrzet cenovou stabilitu,

e minimalizace nakladi pfi zavadéni eura'”,

e zodpovédnost, tou je mysleno, ze organy vefejné moci budou zodpovédné za
piipravu jim pfislusSnym tkonam, a

e zasada zaokrouhlovani, ktera stanovuje, ze zaokrouhlovat by se meéla konecna
hodnota, ne kazdé polozka nakupu, a to na nejblizsi eurocent.

Tabulka ¢. 2 predstavuje €asovy harmonogram zavedeni eura na Slovensku, ktery
stanovil, Ze se euro na Slovensku bude zavadét ve Ctyfech etapach pocinaje rokem 2005 a

konce doporuc¢enym datem pro dualni zobrazovani cen do ¢erva 2010.

Tab. &. 2: Casovy harmonogram pfijeti eura na Slovensku

1. etapa — do vstupu do ERM 1I

do 06/ 2006 | Ptiprava na vstup do ERM II

2. etapa — od vstupu do ERM II do rozhodnuti o vstupu SR do eurozony

do 06/ 2006 | Vstup do ERM II

05/ 2008 Konvergencni zpravy Evropské komise a ECB

05 az 06/ 2008 | Hodnotici procedura v evropskych institucich

06/ 2008 Rozhodnuti rady EU o zruSeni vyjimky

06/ 2008 Stanoveni konverzniho kurzu (SKK/ EUR)

Tabulka pokracuje na dalsi strané.

" Soukromy i vefejny sektor si naklady zavedeni nové mény hradi sam a tyto naklady by mély byt co
nejnizsi.
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Pokra¢ovani Tab. ¢. 2

3. etapa — mezi rozhodnuti o vstupu a vstupem SR do eurozony

07 az 12/ 2008

Zajisténi potiebného mnozstvi eurobankovek a razba eurominci

09 az 12/ 2008

Ptedzasobeni NBS a komer¢nich bank eurovym obézivem

12/ 2008 Ptedzasobeni maloobchodniho sektoru eurovym obézivem
07/2008 az | Povinné dudlni ocetiovani
12/2009
do konce Konverze bankomatli, automati a dalSich zafizeni, ktera funguji na
12/ 2008 mince nebo bankovky

4. etapa — po vstupu do eurozony

1. leden 2009

Vstup do eurozony

do 16. 01. 2009

Duadlni ob¢h, hotovostni vyména SKK za EUR a stahovani SKK z
ob¢hu

od 17.01. 2009

Pokracovani vymény obéziva v NBS a komercnich bankach

do 31. 12. 2009

Povinnost dualniho zobrazovani cen

do 06/ 2009

Doporuceno dudlni zobrazovani cen

Zdroj: Narodni plan na zavedeni eura v SR (2005), zpracovano autorkou

Ukolem institucionalniho zabezpeteni zavedeni eura na Slovensku bylo urdit
této meény za svou narodni ménu a také urcit instituce, které budou zodpovidat za splnéni
danych ukolt. Vlada SR si za svého koordinatora zavedeni eura urcila Ministerstvo financi
SR. Narodni koordinacni vybor pro zavedeni eura ptedstavoval nejvyssi fidici orgén
spojeny s touto akci. Jeho tkolem byla koordinace vstupu do eurozény, kontrola plnéni
planu a informovéani vlady SR a Narodni radu SR. Dale byly vytvoteny pracovni vybory,
které¢ se zabyvaly feSenim odbornych otazek. Pracovnich vybort bylo vytvofeno celkem

Sest. Tabulka ¢. 3 uvadi ndzev daného vyboru a organ, pod kterym vybor funguje.
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Tab. ¢. 3: Pracovni vybory (SR)

Pracovni vybor Instituce
Banky a finan¢ni sektor Nérodni banka Slovenska
Komunikace Nérodni banka Slovenska
Nefinanc¢ni sektor a ochrana spotiebitele Ministerstvo hospodarstvi SR
Legislativa Ministerstvo spravedlnosti SR
Veftejna sprava Ministerstvo financi SR
Informatika a statistika Ministerstvo financi SR

Zdroj: Narodni plan na zavedeni eura v SR (2005), zpracovano autorkou

Informacni kampan ,,Euro nasa mena“

Pracovni vybor pro komunikaci pod vedenim NBS zastitoval informaéni kampan
s nazvem Euro nasa mena, ta mé¢la za cil informovat obCany Slovenska o ménég, kterou
méli vymeénit za ptvodni slovenskou korunu. Na tvorbé kampané se podilela reklamni
agentura Creo/Young & Rubicam. Sjednocujicim symbolem kampané se stala penézenka,
kterd méla ukazat, co se stane po zavedeni nové mény. Kampan byla cilena na obcany,
lidové s nimi komunikovala, osvétlovala proces pfijeti nové mény a vysvétlovala zakladni
pojmy, jako napiiklad konverzni kurz a dal$i. Cilem kampané bylo zabezpecit, aby
vefejnost ziskala vcas, v dostatecném rozsahu a ve srozumitelné formé informace o
hodnoté konverzniho kurzu, pravidlech dualniho zobrazovani cen atd., coz m¢lo ob¢aniim

usnadnit pfechod na novou ménu.

Za ucelem informovat obCany byla vytvotfena internetova stranka www.euromena.sk, ktera

byla soucasti celostatni informacni kampané, jez uskuteciiovala vlada a NBS. V dobé¢, kdy
vznikala tato diplomova prace, jiz nebylo mozné internetovou stranku zobrazit. Pro lepsi
pfedstavu, jak webova stranka pisobila na obCany, a co jim sdélovala, je tato kapitola

doplnéna o obrazek €. 1, ktery zobrazuje jeji ivodni stranku.

Podle uvodni stranky Ize usoudit, ze webova stranka vytvoiend pro pomoc ob¢antim pfi
pfipravach na vstup do eurozony, byla uZivatelsky piivétivda a piehledna. Zobrazuje
napiiklad pocet dni do pfechodu na ménu euro, eurokalkulacku, odkazuje na rozhovory
s kompetentni osobou, ankety ¢i na aktudlni zpravy tykajici se eurozony. Internetova

stranka byla uvedena do provozu v pribéhu prosince 2007 (Ministerstvo financi SR, 2008).
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Cilem bylo poskytnout obaniim denné¢ aktualizované informace souvisejici s pfechodem
na ménu euro. Nachazely se zde také pravni normy, pfirucky, informacni publikace,

fotografie, ¢i také zabavna sekce s hrami pro déti.

Obr. ¢. 1: Uvodni strdnka www.euromena.sk

Uvadns stranka | Mapa strinok | Publikécie | Zibava | Textows verzia

NASA
mena

vyhl'adavanie: | t!x

===
Média

3 Eurokalkulatka
Spustenie oficidlnej internetovej stranky o Eure www.euromena.sk
18.12,2007 | |EUR: | |SKK
Y ramci informacneg kampane o zavedeni eura na Slovensku a v stlade s Marodnym planom 1 ELR = 33,3940 SKK
zavedenia eura v SR Ministerstvo financii SR a Marodna banka Slovenska uviedli diia ) \ N N g
20,12,2007 do prevadzky oficidinu internetovd stranku o zavedeni eura v SR 7 | : 8 ||l 9 ¢ !
W, BUNOMEna. sk o Yo VoY ]
Viac > | 4 || 2 J| B GE |
Aktuality == > e — s s '
i | 3
Cesko v budiicom roku Litva sa o euro pokusi aZ o tri Slovaci o eure vel'a nevedia 0 Ao T "k
inflatné eurokritérium nesplni roky e prepotitat’ ingm kurzom >
20.42.2007 19.12.2007 W Case, ked do prijatia eura na
Ceska republica v roku 2008 Eurdpska komisia informovala, Ze Slovensku zostava LE len niego vyie -dec:ember 2007
pravdepodobne nesplni dElEie Litva, ktard v maji minuleha roku len roka, pribida obéanay,.. : : i ;
krit&riurn, ktoré je potrebné na.. tesne nesplnila.. Viac = Po|Ut |S5t| §
Viac >= Viac >==

"Online rozhovor =z "Informatny bulletin Q Anketa
Igor Barat Zadajte Vadu e-mailovd adresu a Ako ste sa dozvedeli o stranke
budte pravidelne inforrmovani: euromena.sk?

| 20012008 10:00
splhomaocnenec vlady SR

pre zavedenia eura e ¥y —
{terminy anline rozhavaru i !@ od priatefoy / kolegoy (1%) Hot line

pradbesné a upresnime ich neskar) in& (6%]

Viac > &
Sinheratiss Starsie ankety >

Neodoberat’ ===

z meédil (66%)
z onling wyhl'adavacoy (27%)

0800 103 104

"1" " bezplatné volania zo siete
Slovak Telekom a T-Mobile

Q 3876
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Zdroj: Kopernicka (2007)
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3.1.4 NARODNi PLAN ZAVEDENi EURA V CR

Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice (2007) je ramcovy dokument, vytvoreny
Ministerstvem financi CR ve spolupraci s CNB, definujici zakladni zasady, na kterych
bude zavedeni eura v CR zaloZeno, dale harmonogram zavedeni eura a institucionalni

zabezpeceni.
Mezi zakladni zasady patfi:
e jednorazové zavedeni eura,
e dudlni cirkulace (paralelni ob&h eura a ¢eské koruny po zavedeni eura)

e zajiSténi kontinuity pravnich nastrojl, tedy zajiSténi platnosti smluv obsahujicich

udaje v ¢eskych korunach i po zavedeni eura,

e pravidla pro pouziti ptepocitaciho koeficientu (pfi prevodu korunovych hodnot na

eura) stanovené¢ho Radou EU
e pravidla zaokrouhlovani,
e princip nepoSkozeni ob¢ana tykajici se poplatkli obCanii a dani,

e pfedchazeni zvySovani cen, monitoring dodrzovani pravidel pfepoctu,

zaokrouhlovani a dualniho zobrazovani cen,
e minimalizace nakladi a

e vécnd a finanéni odpovédnost organli statni spravy a samospravy a subjekth

soukromého sektoru.

Casovy harmonogram zavedeni eura v Ceské republice je zavisly na rozhodnuti vlady a
CNB o terminu vstupu republiky do systému sménnych kurzéi ERM 1II a na dlouhodobém
plnéni konvergenénich kritérii. Vladou CR byl schvélen jednordzovy bezhotovostni i

hotovostni postup zavedeni eura, ktery byl rozd€len na Ctyfti etapy.

e V prvni etapé, vobdobi pfed vstupem do ERM II, zemé¢ absolvuje piipravu

pristupu do systému sménnych kurzit ERM 1I s organy EU.

e Druhou etapou je myslena doba od vstupu do ERM II po rozhodnuti o piijeti CR
do eurozoény. V této dob¢ probihd komunikaéni kampan, piipravuji se a piijimaji

legislativni zmény, upravuji se informacni systémy a podobné.
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e Treti etapa je etapa mezi rozhodnutim Rady EU o zrusSeni vyjimky pro zavedeni
eura do dne vstupu do eurozény. V této dobé musi zemé zabezpecit dostatek
bankovek a minci pro hotovostni obé&h, pfedzasobit banky a maloobchod timto
obézivem ¢i zajistit piipravu konverze bankomatd ¢i jinych automati fungujicich

na mince a bankovky.

o Ctvrta etapa, nastane po vstupu do eurozony. V této etapé je tieba aplikovat
pravidla o dualni cirkulaci koruny a eura, zajistit dodrZzovani pravidel spojenych
s prechodem na euro, pokracovat v komunikaci spojené se zavedenim eura ¢i
sledovat cenovou hladinu a aplikovat pravidla proti zneuzivani zavedeni eura

k navySovani cen.

V roce 2005 schvalila vlada CR material Institucionalni zajisténi p¥ijeti eura v Ceské
republice, souhlasila se vznikem funkce néarodniho koordinatora zavedeni eura a se
ziizenim Narodni koordinaéni skupiny (NKS) pro zavedeni eura v CR. NKS ziidila
pracovni skupiny, které se realizuji v konkrétnich oblastech. Jejich ¢innost je koordinovana

gestory, jak uvadi tabulka ¢. 4.

Tab. &. 4: Pracovni vybory (CR)

Pracovni skupina Gestor
pro legislativu Ministerstvo spravedInosti CR
pro finan¢ni sektor Ceska narodni banka
pro informatiku a statistiku Ministerstvo informatiky CR*
pro veiejné finance a vefejnou spravu Ministerstvo financi CR
pro nefinan¢ni sektor a ochranu Ministerstvo primyslu a obchodu CR
spotiebitele
pro komunikaci Minister§tvo financi CR ve spolupraci
s Ceskou narodni bankou

* Predpokladem je, Ze jeho kompetence pievezme v prib&hu roku 2007 Ministerstvo vnitra CR.

Zdroj: Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice (2007), zpracovano autorkou
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3.2 PLNENI KONVERGENCNICH KRITERIi V SR

Tato kapitola Cerpa data z Analyzy konvergence slovenské ekonomiky, kterou pravideln¢,
jednou ro¢né, vydava Odbor vyzkumu NBS. Tyto zpravy hodnotici ukazatele nominalni a
redlné konvergence viic¢i praiméru zemi EU jsou vydavany doposud, tedy i po vstupu

Slovenska do eurozony.

Podle Analyzy konvergence slovenské ekonomiky (2008) zacaly ptipravy na zavedeni eura
na Slovensku jiz pied vstupem do EU v roce 2003, a to schvalenim Strategie piijeti eura
v SR. Hlavnim poselstvim Strategie pfijeti eura v SR bylo, Ze pro Slovensko je vyhodné
pfijmout spolecnou ménu co nejdiive po splnéni maastrichtskych kritérii udrzitelnym

zpusobem.

Evropska komise v kvétnu 2008 potvrdila, Ze Slovensko dosdhlo vysokého stupné
udrzitelné hospodarské konvergence a je tedy ptipraveno piijmout spolenou ménu euro.
8. Gervence 2008 piijal ECOFIN'* rozhodnuti o vstupu Slovenska do eurozony

k 1. lednu 2009. Disledkem tohoto rozhodnuti pak bylo zavedeni eura na Slovensku.
Slovensko splnilo vSechna konvergencni kritéria se zna¢nou rezervou, viz tabulka €. 5.

Tab. €. 5: PInéni konvergencnich kritérii na Slovensku v roce 2008

oy Aktualni hodnota | Referen¢ni hodnota g
Kriterium v bieznu 2008 v bieznu 2008 SRR L
cenové stability 2.2% 3.2% ANO
urokovych sazeb 4,5% 6,5 % ANO
- atast v ERM ITod | UcastvERM ITdva
sménného kurzu roky bez vyrazného ANO
28.11. 2005 s
kolisani hodnot
vetejného deficitu 2,2 % HDP 3 % HDP ANO
vetejného dluhu 29.4 % HDP 60 % HDP ANO

Zdroj: Analyza konvergence slovenské ekonomiky (2008), zpracovano autorkou

'* ECOFIN je Rada Evropské unie pro finanéni a hospodaiské zaleZitosti.
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Kritérium cenové stability plni Slovensko od srpna 2007, kdy 12mési¢ni primér
meziroéni HICP"? inflace klesl na 2,4 %, tedy pod referenéni hodnotu. V prosinci daného
roku klesla hodnota na historicky nejnizsi troven 1,9 %. V dalSich mésicich, s ohledem na
zvySovani dynamiky cen energii a potravin, doslo ke zvySeni 12mésicniho praméru
meziro¢ni inflace, a to na 2,2 % v bieznu 2008. S ohledem na globalni vyvoj cen nasledné
doSlo ke zvySeni referencni hodnoty. Slovensko plnilo kritérium cenové stability

S rezervou.

Kritérium urokovych sazeb ptedstavuje jediné z péti kritérii, které Slovensko plnilo jiz
pii vstupu do EU. Urokova mira na Slovensku se dlouhodobé pohybovala pod trovni

referen¢ni hodnoty.

Pro kritérium sménného kurzu je z pohledu ptiprav na piijeti eura dalezitym milnikem
28. listopad 2005, kdy slovenskd koruna vstoupila do mechanismu sménnych kurz
(ERM II). Pivodné byla stanovena centralni parita slovenské koruny viic¢i euru na Groven
trznitho kurzu 1 EUR = 38,4550 SKK. Po vstupu do ERM II zaznamenalo Slovensko
masivni pfiliv zahrani¢nich investic a doSlo ke zrychlovani hospodatského rlstu
v souvislosti s ristem produktivity prace, coz mélo za nasledek posilnéni rovnovazného
realného kurzu. POvodné stanovend centralni parita jiz neodraZzela aktudlni stav
ekonomiky. Doslo tedy ke zméné¢ kurzu na 1 EUR = 354424 SKK. S ohledem na
pokracujici rychly a zarovenn zdravy ekonomicky vyvoj, i tato uroven piestala byt
v souladu se stavem ekonomiky. Od 29. kvétna 2008 vesla v platnost nova centralni parita

koruny vuci euru, a to 1 EUR = 30,1260 SKK, ktera se soucasn¢ stala konverznim kurzem.

Kritérium verejného deficitu dosédhlo tirovné 2,2 % HDP v roce 2008, jednalo se tedy o
uroven vyrazné nizsi nez referen¢ni hodnota. Slovensko jesté v roce 2007 neplnilo fiskalni
kritérium, nebot’ v této dobé byl vici Slovensku uplatiovany postup pii nadmérném
deficitu. Evropska komise ve své zpravé ze 7. kvétna 2008 doporucila, aby ECOFIN
v pripad¢ Slovenska zrus$il postup platny pii nadmérném deficitu, nebot’ byl odstranén

spolehlivym a udrzitelnym zptsobem.

Kritérium verejného dluhu byl jiz okolo roku 2006 dlouhodobé nizs$i nez referencni

hodnota. A v nésledujicich letech se pohyboval okolo 30 % hranice HDP.

!> Harmonized Index of Consumer Prices (Harmonizovany index spotiebitelskych cen) piedstavuje Siroce
uzivany cenovy index (Baldwin a Wyplosz, 2013).
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Tabulka €. 6 ukazuje, jak se vyvijelo plnéni konvergen¢nich kritérii od vstupu Slovenska
do EU v roce 2004 az do doby, kdy byla vSechna kritéria splnéna, k ¢emuz doslo v roce

2008.

Tab. ¢. 6: PInéni konvergenc¢nich kritérii v SR v letech 2004-2008

Termin hodnoceni

Kritérium a stav

jeho pInéni: 05/2004 | 10/2004 | 12/ 2005 | 12/2006 | 12/2007 | 05/ 2008
referenéni hodnota™
skute¢na hodnota
stav plnéni
2,2 2,2 2,5 2,9 2,8 4,1
Cenov?;;ablllty 8.9 8.4 2,9 43 2,0 22
0
NE NE NE NE ANO ANO
6,3 6,3 5,4 6,2 6,4 6,2
urokovych sazeb 5.1 5.1 3.6 43 4,5 45

(%)

ANO ANO ANO ANO ANO ANO

mimo mimo ucast v ucast v ucast v ucast v

. . ERMII | ERMII | ERMII | ERMII | ERMII | ERMII
sménného kurzu

NE NE NE NE ANO | ANO
vefejného deficitu -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
0
(% HDP) 3.5 3.7 33 3.1 3.7 22
e 60.0 60.0 60.0 60.0 60.0 60.0
0
(% HDP) 4.8 4.6 43.6 34,5 30.4 20.4
fiskaln NE NE NE NE NE ANO
*roéni

Zdroj: Analyza konvergence slovenské ekonomiky (2008), Dédek (2013), zpracovano autorkou
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3.3 PLNENi KONVERGENCNiCH KRITERTE v CR

Tato kapitola je zaméfena na hodnoceni CR z pohledu pInéni konvergenénich kritérii. Pii
zpracovani této kapitoly byl vyuzit dokument Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou. Tento dokument
na konci kazdého kalendainiho roku (od roku 2005) vydava Ceska narodni banka ve

spolupraci s Ministerstvem financi CR.

3.3.1 SITUACE V ROCE 2008

Slovensko docililo splnéni vSech konvergen¢nich kritérii vroce 2008. Jak na tom
vdaném roce byla Ceski republika? Podle Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou (2008) v roce
2008 plnila CR jen néktera z kritérii, na rozdil od Slovenské republiky. CR v tomto roce
nesplnila kritérium cenové stability, a to zejména diky protiinflaénim Sokim'®, které
hodnotu inflace posunuly vyrazné nad hodnotu kritéria. Jednalo se vSak o jednorazovy vliv
na toto kritérium, které by v nésledujicim roce jiz mélo dosahnout hodnot adekvatnich pro
plnéni kritéria. Dale neplnila ani kritérium sménného kurzu. Nebylo mozné provést
hodnoceni sménného kurzu, nebot’ to lze hodnotit az po vstupu do ERM II a se
souvisejicim vyhlasSenim centralni parity pro kurz koruny. Kritéria, kterd nebyla zminéna,

Ceska republika v roce 2008 plnila, viz nasledujici tabulka.

Tab. &. 7: PInéni konvergenénich kritérii v CR v roce 2008

Kritérium Aktuélni hodnota | Referenéni hodnota Plnend kritéria
v srpnu 2008 v srpnu 2008
cenove stability 6,1 % 4,1 % NE
urokovych sazeb 4,7 % 6,4 % ANO
neni Gcast ucast v ERM II dva
sménného kurzu Y roky bez vyrazného NE
v ERM II o
kolisani hodnot
vetejného deficitu 1,2 % HDP 3 % HDP ANO
vetejného dluhu 28,8 % HDP 60 % HDP ANO

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozonou (2008), zpracovano autorkou

' Tyto Soky byly spojeny piedeviim s extrémnim nartistem sv&tovych cen potravin a energii a s upravou
nepfimych dani v souvislosti s reformou vetejnych financi (zvyseni snizené sazby DPH, spotfebni dan¢ na
cigarety ¢i zavedeni ekologickych dani).
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3.3.2 SITUACE DO ROKU 2019

Tato kapitola je zaméfena na analyzu ekonomické sladénosti CR s eurozénou v poslednich
letech. Dokument Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych kritérii a stupné¢ ekonomickeé

sladénosti CR s eurozoénou (2018) hodnoti situaci v letech 2015-2017, viz tabulka ¢&. 8.

Kritérium cenové stability nebylo v roce 2017 splnéno. Podilely se na tom piedev§im
domaci faktory odrazejici dlouhotrvajici nadprimérny ekonomicky rlist a previs poptavky
nad nabidkou na trhu prace. Doslo ke zrychlenému rastu mezd plynoucimu z nizké
nezaméstnanosti a vysokého poétu volnych pracovnich mist. V ramci EU se CR v roce

2017 tfadila mezi zemé& s vyssi inflaci.

Kritérium wrokovych sazeb plni Ceska republika dlouhodobé se zna¢nou rezervou.
Makroekonomickd a finan¢ni stabilita spolu s ditvéryhodnou fiskalni politikou se odraze;ji
v trvale kvalitnim ratingovém hodnoceni CR a bezproblémovém upisovani statnich
dluhopisti. Na zékladé dosavadniho a oéekavaného vyvoje se nepfedpoklada, ze by CR toto

kritérium neplnila.

Pro splnéni kritéria sménného kurzu je nutné uspésné, minimaln¢ dvouleté setrvani
narodni mény v ERM II. Formélni pInéni tohoto kritéria neni mozné az do vstupu CR do
ERM II. Hodnoceni plnéni lze do této doby provadét pouze v analytické roviné pomoci
hypotetické centralni parity CZK/EUR. Zapojeni CR do ERM II by se mélo odehrat az po
dosazeni vysoké miry ekonomické sladénosti s eurozoénou a tak, aby ji kratce po splnéni
kritéria sménného kurzu bylo umoznéno piijmout euro. Dale v podminkdch adekvatni

situace v doméaci ekonomice a pfi stabilité na svétovych financnich trzich.

Kritérium vefejného deficitu CR dlouhodobé plni. Vroce 2016 zaznamenava CR
piebytek, po letech schodkového hospodatfeni, ve vysi 0,7 % HDP. Vroce 2017 se
piebytek jesté zvysil, a to na 1,5 % HDP, k €emuz pomohl rist datlovych piijma a mirné
tempo ristu vydaji. Prognézy Ministerstva financi CR zvefejnéné koncem roku 2019
pfedpokladaly, ze s plnénim tohoto kritéria nebude ani v budoucnu Zzadny problém.
V bfeznu 2020 viak byl v CR vyhlaSen nouzovy stav vyvolany §ifenim onemocnéni
COVID-19. V souvislosti stim ¢eska vlada po schvaleni Poslaneckou snémovnou CR
navysila planovany deficit statniho rozpoétu CR z ptivodnich 40 miliard K& na 300 miliard
(Ministerstvo financi CR, 2020). V situaci, kdy se predpokladd vyznamny pokles
ekonomické vykonnosti CR vroce 2020, piedstavuje toto navySeni deficitu statniho

rozpoctu vyznamné piekroceni stanoveného konvergencniho kritéria.
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Kritérium vefejného dluhu se dafi dlouhodobé plnit se znacnou rezervou. Po svétové
finan¢ni a hospodarské krizi v letech, se v letech 2009-2012 dluh sektoru vladnich instituci
vyrazné zvysil, a to zméné nez 30 % HDP na pfiblizné¢ 45 % HDP. Od té doby vSak
hodnoty vlivem piebytkového hospodateni a ptiznivé situace na finan¢nich trzich znacné
klesaji. V souvislosti s timto kritériem si CR piipravovala prostor pro to, aby hranice
nebyla prekrocena ani pii hlubsi hospodaiské krizi, kterd by v budoucnu mohla nastat. Za
nejvetsi riziko pii plnéni tohoto kritéria je povazovano starnuti obyvatelstva a s tim spojené
finan¢ni tlaky na systém dichodového zabezpeceni. Vzhledem k velmi GspéSnému plnéni
tohoto konvergencniho kritéria pfed vypuknutim svétové pandemie koronaviru (viz tab. 8),
lze ptedpokladat, Ze ani vyrazny deficit stitniho rozpoctu vroce 2020 nezvysi podil

vetejného dluhu na HDP nad stanoveny limit 60 %.
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Tab. &. 8: PInéni konvergenénich kritérii v CR v letech 2015-2019

Termin
hodnoceni
Kritérium a stav N N s s
jeho plnéni: 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
referen¢ni hodnota
skute¢na hodnota
stav plnéni
0,6 0,7 2,1 2,3 2,6 2,9 3,1
cenove stability | ) 5 0,6 2,4 2,1 ) 1,8 1,8
(%)
ANO ANO NE ANO ANO ANO ANO
3,8 4,1 3,3 4,0 4,1 3,2 4,1
urokovych sazeb | ) o 0,4 1,0 2,1 2,6 3,0 3,3
(%)
ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO
mimo mimo mimo mimo mimo mimo mimo
. . ERMII | ERMII | ERMII | ERMII | ERMII | ERMII | ERM I
sménného kurzu
NE NE NE NE NE NE NE
vetejného -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
deficitu
(% HDP) -0,6 0,7 1,5 1,6 1,0 0,9 0,8
v . 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0
vefejného dluhu
0
PolEbl) 400 | 368 | 347 | 330 | 319 | 309 | 300
fiskalni ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO

* predikce z prosince 2018

**yyhled z prosince 2018

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozoénou (2018), zpracovano autorkou
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3.4 UCAST V INSTITUCICH A MECHANISMECH EURA

Od roku 2004, kdy doslo ke vstupu SR a CR do Evropské unie, do sou¢asné doby, doslo
k zdsadnim, pfedev§$im instituciondlnim, zméndm eurozony. Utast vnové vzniklém
Evropskem stabilizacnim mechanismu (European Stability Mechanism, EMS), tzv.
eurovalu a bankovni unii, ptedstavuje pro kandidatské zemé dalSi potencialni naklady
piijeti eura.

Evropsky stabiliza¢ni mechanismus piedstavuje zachranny mechanismus eurozény
s cilem zajistit jeji financ¢ni stabilitu. Smlouva o ztizeni EMS byla podepsana v roce 2012.
Finan¢ni pomoc z prostiedkl zachrannych mechanisml eurozény je podminéna piisnymi
podminkami (kondicionalitami). Pfijemce pomoci'’ se zavaZze k uspornym opatfenim a
strukturdlnim reformam, které maji za cil, aby se vefejné finance staly dlouhodobé
udrzitelnymi a mohl byt obnoven pfistup zem¢ k béznému vypuj€ovani financnich
prostfedki na kapitdlovych trzich. EMS piedstavuje nadnarodni financni instituci
hospodarici se vlastnim kapitalem, kterou zalozily Clenské staty eurozény. Zapojeni do
EMS nepredstavuje z pravniho hlediska kritérium pro vstup do eurozony. Ocekava
se vSak, Ze zajemce o Clenstvi v eurozoné bude akceptovat ziavazky ucasti v EMS,
nebot’ nelze pouze Cerpat vyhody plynouci ze spolecné mény a nepodilet se na upeviiovani

jeji dlouhodobé stability (Dedek, 2014).

Evropska rada (2019) a Dédek (2014) uvadi, ze upsany kapitadl EMS byl stanoven ve vysi
702 mld. eur a Evropskou centrdlni bankou rozpocitan mezi akcionaiské zemé. Kapital
splaceny ¢lenskymi staty eurozony tvoii 80 mld. eur, zbytek tvoii pfislibeny kapital, ktery
jsou Clenské zemé& povinné splatit na pozaddani. Maximalni Gvérova kapacita systému je
stanovena na 500 mld. eur. Slovensko se na zakladnim jméni podili ¢astkou 5,77 mld. eur,
ktera predstavuje podil na celkovém kapitalu ve vysi 0,8184 %. Slovensko do EMS jiz

ptispélo ¢astkou 660 mil. eur.

V souvislosti se ¢lenstvim v eurozoné€ je zminovana obava, ze by zem¢ mohly doplacet na
ekonomické netspéchy ostatnich ¢lenskych zemi. Oldfich Dédek v rozhovoru (Kroc, 2019)
vyvraci tvrzeni: ,,Zemé eurozomy musi platit dluhy zemi, které nejsou prilis§ rozpoctove

zodpovédné, jako napriklad Recko.“. Pomoc, ktera byla Recku poskytnuta

7V roce 2010 eurozéna poprvé elila hrozbé bankrotu svého &lena. Konkrétng se jednalo o Recko. V té dobé
eurozona nedisponovala specifickym nastrojem krizového Fizeni, proto byla k pomoci Recku zvolena metoda
syndikované¢ho uvéru. Evropska komise shromazdila od ¢lenli eurozéony 80 mld. eur (formou dvoustranné
pujeky), které byly po dobu 18ti mésicii posilany Recku. Slovensko se na finanéni pomoci odmitlo podilet a
narusilo tak jednotny postup ¢lend eurozony (Dédek, 2014).
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z Mezinarodniho ménového fondu, je navratna, coz znamena, ze Recku byla poskytnuta
pomoc proto, aby se dostalo do stavu, kdy bude moci opét splacet dluhy. Pomoc ze strany
eurozony byla podminéna fadou reforem, které fecka vlada musela provést: napt. snizeni

plati a diichodl a snizeni nadmérné zaméstnanosti ve statnim sektoru (Kroc, 2019).

Ucast v EMS by pro ekonomiku CR znamenala relativng nejvétsi dil ndkladd pti vstupu do
eurozony. Ceska republika by se na celkovém kapitalu podilela piiblizng &astkou
50 mld. CZK, s ohledem na ménovy kurz. Zaroven by pfijala podminény zavazek ve vysi
az 380 mld. CZK, coz znamena, e by se CR v piipadé, Ze néktery ze statli eurozony
nebude splacet své dluhy, podilela na Uhradé téchto nesplacenych ptjcek Evropské
centralni bance. Pravdépodobnost, ze by byl zavazek Cerpan v plné vysi je velmi mala,
nelze vsak vylou¢it, ¢ by mohl byt v mensi mife po CR uplatiovan (Fassmann a

Ungermann, 2018).

3.5 SROVNANI VYBRANYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZATELU
vSRACR

Tato kapitola na zadkladé¢ vybranych makroekonomickych dat analyzuje ekonomické
dopady vstupu Slovenska do eurozony. Teoretickym zdkladem pro tuto cast prace je
kapitola 1, kterd uvadi vycet moznych pozitivnich a negativnich dopadii pfi zapojeni statu

do ménové unie.

V piipadé porovnavani odlisSnosti ¢i podobnosti hodnot makroekonomickych ukazateli,
v riznych zemich ve stejnych letech, je nutné uvazit také dalsi efekty, které je ovliviiuji.
Zasadni vliv na ekonomiky statli po celém svété méla hospodarska krize, kterda vypukla
vroce 2007 ve Spojenych statech americkych jako hypotecni krize a plné se v USA
rozvinula na podzim roku 2008. S ohledem na propojenost svétové ekonomiky se krize

postupné rozsifila po celém svéts, véetné SR a CR, kde doznivala v roce 2010.

S ohledem na velkou otevienost ¢eské ekonomiky se krize podepsala na poklesu zahrani¢ni
poptavky, coz mélo za nésledek propad produkce a nartist miry nezaméstnanosti. Dale
doslo ke zvySeni volatility ménového kurzu, zvysila se rizikova ptirazka k trokovym
sazbam, jak na mezibankovnim trhu, tak i u klientskych uvért, doslo k propadu HDP
vroce 2009 ¢i ke zpomaleni ristu mezd ve zminéném roce. Situace se odrazila
v ochabujici spotiebé domacnosti a doslo k vyraznému sniZeni inflace (CNB, 2010).
Hospodaiska krize dopadla negativné také na slovenskou ekonomiku. Vysoky sménny

kurz neptiznivé dopadl na slovenské exportéry, ktefi nedostali podporu Narodni banky
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Slovenska v podob¢ devalvace mény, jako cesti vyvozci. I toto mélo vliv na hlubsi propad
HDP vroce 2009. Je proto velmi obtizné¢ hodnotit, jaky dopad mél na slovenskou
ekonomiku vstup statu do eurozdny, protoze doslo k Casovému soub&hu této vyznamné

udalosti se svétovou hospodarskou krizi.

3.5.1 INFLACE

Nasledujici text se zabyva inflaci'®. Casto diskutovanou otazkou ve spojeni se vstupem do
eurozony je pravé mozné zvySovani cen vyrobkl a sluzeb. Tabulka ¢. 9 uvadi hodnoty
Harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen v % ve Slovenské republice a Ceské

republice. Cilem je zhodnotit, jaky dopad na miru inflace na Slovensku mélo pfijeti eura.

V roce 2009, tedy vroce, kdy doslo k pfijeti eura na Slovensku, Ize v obou zemich
pozorovat velmi nizkou miru inflace, a to okolo 1 %. Tuto skute¢nost 1ze podle Li (2006)

pripisovat celosvétoveé hospodarské krizi, ktera v téchto letech na oba staty dopadala.

V souvislosti se vstupem do eurozony lze mezi obCany zaznamenat obavu ze zvySeni cen
vyrobkll a sluzeb. Z ekonomického hlediska se jev zvySeni cenové hladiny méfi mirou
inflace. Na Slovensku po roce 2009 nedoslo ke zvySeni inflace, nezvysily se ceny zbozi
v obchodech. Obchodnici si nedovolili zvySovat ceny, nebot probihaly kontroly a
v obchodech byla u zbozi uvadéna dvoji cena, a to jiz pal roku pted pfijetim a rok po

ptijeti eura (Hosnedlova, 2018).

Potencialni obavy ze zvyseni inflace pfed vstupem Slovenska do eurozony se nepotvrdily.
Jak lze usoudit z dat v tabulce ¢. 9, mira inflace v SR s vyjimkou mezi lety 2011-2012
nenabyval nepfiméfené vysokych hodnot. Vyssi hodnoty inflace v letech 2011-2012 lze
casteCné prisuzovat oslabeni globalni ekonomické aktivity a dopadu spotiebitelské
poptavky na vyvoj cen. To, ze nedoslo k vyraznému zvyseni miry inflace, mize byt také
prisouzeno slovenskému zdkonu o zavedeni eura, ktery vyslovné stanovil, ze prudké
zvyseni cen v souvislosti se zavedenim mény euro bude pfisné potrestano. V letech 2009-
2014 lze pozorovat podobny vyvoj miry inflace v obou sledovanych zemich. Pii

detailngj$im sledovani vyvoje cen vybranych druhti zbozi a sluzeb je mozné konstatovat,

8 Inflace nastava, kdyz roste cenova hladina. Inflace se mefi pomoci cenovych indext, tedy vazenym
primérem cen vyrobkl. Index spottebitelskych cen (CPI) udava soucasnou cenu koSe spottebniho zbozi a
sluzeb vzhledem k cené spotiebniho koSe v reten¢nim roce (Samuelson a Nordhaus, 2010). Harmonizovany
index spotiebitelskych cen (HICP) slouzi ke srovnavani rozdili mezi narodnimi indexy spotiebitelskych
cen. Pro ECB pfedstavuje dllezity nastroj pro ureni cenové stability v Evropské ménové unii a také
predstavuje soucéast kritérii vstupu do EMU (Soukup a kol. 2018).
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ze v SR a CR ceny obleceni, obuvi a domaciho zafizeni spise klesaly, zatimco vydaje na

bydleni a energie rostly (Li, 2006).

Tab. ¢&. 9: Pramérna roéni inflace (HICP) v SR a CR v letech 2008-2019

Rok

] o (=] — (@) o <+ U] O ~ co (o)}
S|/ 8|3 |3|s|3s|ls|ls|=s|3|3]|s
Zemé (@) (@\ (@) [\ [\ (@) (@\ [\ (@) (@\ (@) (@)
SR (%) | 3.9 |09%] 07 | 41 | 37 | 1,5 |-01]-03|-05| 14 | 25 |28

CR(%) | 63 | 0,6 | 12 |22 |35 | 14 |04 | 2307 |24 |19 | 26

* rok vstupu zeme do eurozony

Zdroj: Inflation.eu (2020), zpracovano autorkou

Euroskeptici Casto jako negativni dopad jednotné mény uvadéji vyssi miru inflace, a to
hlavné pted pristoupenim zemé do eurozony. Heller a Warzala (2019) vSak na zédklad¢
analyzy ekonomického vyvoje ve vybranych zemich stfedni a vychodni Evropy dokladaji,
ze takova tvrzeni mohou byt zavad¢jici. Po vstupu do eurozény byla na Slovensku uroven
inflace ve srovnani s roky pied vstupem do eurozony relativné nizka. V Estonsku doslo
k riistu cen v roce pfistoupeni k euru, avSak v dalSich letech dochéazelo k systematickému
snizovani inflace. Slovensko, Slovinsko a Polsko (které neni v eurozon¢) vykazovaly nizké
a srovnatelné miry inflace. V letech 2014-2017 se ve Slovinsku, Slovensku ¢i Polsku,
vyskytovala deflace. V daném obdobi doslo ke stabilizaci cen v Estonsku, Litvé, LotySsku,
Slovinsku ¢1 Slovensku a 1ze konstatovat, ze pti¢inou byla adopce eura. Na druhé strané
doslo také ke stabilizaci cen v Polsku, které neni ¢lenem eurozony, lze tedy predpokladat,
ze v ptipadé takto velké zemé existuji i dalSi stabilizani u€inky na inflaci (Heller a

Warzala, 2019).

3.5.2 VYKONNOST EKONOMIKY

Vyvoj hrubého domaéciho produktu v Slovenské republice a Ceské republice v letech
2008-2019 lze vy¢ist z tabulky €. 10.

Tab. &. 10: Meziro¢ni zména HDP v SR a CR v letech 2008-2019

Rk 1o g o |z |a|a |z |m|le = =2
Zme (S |S |8 188|858 |88 |8 |58 |8
SR (%) 56 | -551| 5,7 29 1,9 0,7 2,8 4.8 2,1 3,0 4.0 2,3
CR (%) | 2,7 | 48 | 23 1,8 | -0,8 | -0,5 | 2,7 53 2,5 4.4 2,8 2,6

Zdroj: Eurostat (2020), zpracovano autorkou
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Prijeti eura a vysoky sménny kurz dopadl nepiiznivé na slovenské exportéry, nebot’
neziskali podporu narodni banky v podob¢ devalvace mény, jako cesti exportéfi. I to vedlo
k hlubsi recesi na Slovensku v roce 2009, tedy v dob¢, kdy na obé exportné orientované
ekonomiky dopadala globalni finan¢ni krize. Na Ceskou ekonomiku méla krize v tomto
obdobi mensi dopad také diky relativné zdravéjSimu finanénimu systému, lepsi
makroekonomické situaci s men$i inflaci, vyS§im ekonomickym ristem ¢i nizsi
zadluzenosti domdacnosti. Po odeznéni dopadi globalni krize dochazelo k rychlejsimu
ekonomickému uzdravovani na Slovensku. Od roku 2010 byl na Slovensku zaznamenévan
trend pozitivniho ristu HDP a podle pfedpovédi Evropské komise zroku 2015 se
ptedpokladalo také piekro¢eni EU priméru v letech 2015 a 2016. Naopak, jak je ziejmé
z tabulky ¢. 10, mezi lety 2012-2013 ¢eskd ekonomika poklesla oproti irovni v letech 2009
a2010 (Li, 2016).

V roce 2011 doslo v CR poklesu domaci poptavky v diisledku sniZeni vefejné spotieby.
Hruby domaci produkt byl tak taZen pfevazné zahranicnim obchodem. V pribéhu roku
2001 doslo k poklesu zahrani¢ni poptavky a investic a tim ke znacnému poklesu ristové
dynamiky HDP. V roce 2012 doslo v Ceské republice k nové recesi, ktera byla zpiisobena
propadem domaéci poptavky (Spévacek, 2013).

Zavery analyzy (Heller a Warzala 2019) vyvoje HDP v letech 2005-2017, v Estonsku,
Lotyssku, Litvé, Slovensku, Slovinsku a Polsku, uvadéji pokles HDP v roce 2009 ve vSech
zminénych zemich, zapfi¢inény ekonomickou krizi. Z toho plyne, Ze ani vstup Slovenska
do eurozony automaticky nezajistil zemi ochranu pied poklesem HDP v dob¢ krize.
Obecné lze fici, ze krize siln€ji dopadla na mensi ekonomiky. Nejvétsi tempo rastu HDP
bylo v letech 2005-2017 zaznamenano v Polsku a na Slovensku. Mezi lety 2014-2017 HDP

na Slovensku rostlo pomaleji nez v ostatnich zkoumanych zemich. Toto bylo dle Heller a

MV

Jak je zfejmé z tabulky ¢. 10 HDP vroce 2009 pokleslo, a to v dasledku poklesu jak
zahranicni, tak i1 domdaci poptavky. Ke snizeni HDP pfispél piedevSim pramysl,
stavebnictvi a sluzby. Tvorbu HDP negativné ovlivnil také vyvoj ptfidané hodnoty a
podobné¢ tlumive piisobily také neptfimé dan€. Nejveétsi pokles ekonomika zaznamenala v 1.
ctvrtleti roku 2009, zbytek roku dochéazelo k postupnému ozivovani ekonomiky. Ristu
pfidané hodnoty bylo dosazeno v zeméd¢lstvi ¢i finan¢nich sluzbach. V roce 2010 doslo

k rastu HDP oproti pfedchozimu roku. Na ristu se podilelo pfedev§im oziveni zahranicni
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poptavky. Domaéci poptavka rostla, ale pomaleji nez zahrani¢ni. Ke zlepSeni ekonomického

vyvoje piisp€l hlavné primysl a sluzby (NBS, 2010).

Do roku 2013 zaznamenavala slovenskéa ekonomika meziro¢ni pokles tempa rtistu hrubého
doméciho produktu. V roce 2013 vzkvétala predevSim zahrani¢ni poptavka. Domaéci
poptavka poklesla disledkem nizSich investici. Soukromd spotieba stagnovala vlivem
pretrvavajici vysoké nezaméstnanosti a vefejna spotfeba mirné rostla, a to hlavné diky
lepSimu vyvoji v druhé poloviné roku. K rastu HDP oproti minulému roku pfispél
predev§im primysl a nékteré sluzby, jako naptiklad obchod, ¢i financni a pojistovaci

sluzby, informaéni technologie a dalsi (NBS, 2013).

V roce 2015 doslo ke zrychleni tempa rastu HDP disledkem vyrazného riistu domaci
poptavky, za kterym stal hlavné rlst investic souvisejici s cerpanim dotaci z fondi EU.
Nadale rostla také spotfeba domacnosti. Z hlediska odvétvi byl rist ekonomiky ovlivnén
primyslem, stavebnictvim, velkoobchodem ¢i vefejnou spravou. Naopak pokles byl
zaznamenan Vv zemédélstvi. Negativné na HDP pusobil Cisty export disledkem
prevysujiciho dovozu nad vyvozem zbozi a sluzeb. O rok pozdéji zaznamenala slovenska

ekonomika mirné zpomaleni tempa rastu HDP (NBS, 2015).

Zrychleny rist ekonomiky byl zaznamenan také v roce 2017. Pozitivni vliv na HDP m¢la
v tomto roce zvySujici se spotfeba domadacnosti, stejn¢ tak jako Cisty export. Spotieba
domaécnosti byla pozitivn€ ovlivnéna situaci na trhu préace, kde doslo k riistu disponibilniho
dichodu. Tato situace pfispéla ke zvySeni vydajli na jiné nez nezbytné nutné zbozi,
napiiklad na zdravi, rekreace &i vzdélavani. Cisty export byl pozitivné ovlivnén flexibilni
reakci na zahrani¢ni poptavku. Rostl vyvoz zboZi a byl zaznamendn i mirny narast vyvozu
sluzeb. Slovenska ekonomika zvysila export v oblasti automobilového primyslu o 5,1 %.

Podle vyro¢ni zpravy NBS (2017) posilil export Slovenska na trhu v ramci Evropské unie.

3.5.3 UROKOVE SAZBY

Néklad vstupu Slovenska do ménové unie predstavuje ztrata nezavislé meénové politiky.
Vstupem Slovenska do eurozény doslo k pfedani nastrojit ménové politiky z rukou
Narodni banky Slovenska do rukou Evropské centralni banky. V SR se pro hlavni
refinan¢ni operace (obchody) od roku 2009 povazuje zakladni urokova sazba ECB, nebot’
s piijetim eura ztratila Narodni banka Slovenska nastroje monetarni politiky, tedy moznost

ovliviiovat urokové sazby v ekonomice.
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Obrazek ¢. 2 ukazuje, ze od roku 2009 je kiivka vyvoje urokové sazby na Slovensku

totoznd s vyvojem urokové sazby v eurozong.

Obr. &. 2: Vyvoj tirokové sazby NBS, ECB a CNB v % v letech 2004-2019
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Zdroj: zpracovano autorkou na zékladé dat NBS, ECB a CNB

Narodni banka Slovenska jiz trokovou sazbu v ekonomice nemiize ovlivnit, na rozdil od
Ceské narodni banky, ktera je pIné kompetentni za vyvoj urokové sazby v Ceské republice.
Na obrazku jsou vyobrazena data z ¢asového obdobi jiz pét let pred vstupem Slovenska do
eurozony, aby bylo mozné porovnat vyvoj v dobé, kdy velikost tirokové sazby zavisela na
rozhodnutich NBS. Z obrazku je zfejmé, ze v této dobé byla irokovd mira na Slovensku
vyssi, neZ v eurozoné a zaroveti i v CR. Od prelomu let 2007 a 2008 lze zaznamenat

podobné hodnoty urokovych sazeb v obou ekonomikach.

V obdobi, kdy na ekonomiky SR a CR nejvice dopadala globalni ekonomicka krize,
dochazelo v CR ke sniZovani urokové sazby vyhlasované Ceskou narodni bankou.
Vzhledem k podobnosti obou ekonomik je pravdépodobné, ze by se Narodni banka
Slovenska v tomto obdobi chovala podobné. S ohledem na to, Ze v roce 2009 jiz neméla
pravomoc piimo ovliviiovat vysi sazby, musela pouze ¢ekat na to, jak se zachova Evropska
centrdlni banka. V piipad¢€, ze by z eurozony bylo zasazeno pouze Slovensko, mohl by
nastat takzvany asymetricky Sok, kdy by zména hodnot v tak malé ekonomice vyrazné
neovlivnila celkové ekonomické ukazatele eurozony. Ekonomicka krize vSak nezasahla
pouze Slovensko, ale Ize hovofit o celoevropském hospodaiském problému, coz vedlo

k postupnému snizovani irokové sazby Evropskou centralni bankou (Droppa, 2015).
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Nemoznost oslabeni kurzu narodni mény a zaroven oslabeni kurzii &lenti V4 zpiisobilo

docasné nadhodnoceni realného kurzu v SR v dobé globalni ekonomické krize. To vedlo

k ptibrzdéni ekonomiky Slovenska a k tvrd§Simu dopadu na export a zaméstnanost. Kdyz

Ceskd koruna zacala posiliiovat, situace na Slovensku se obratila a dosSlo k postupnému

zlepSovani vykonu slovenské ekonomiky. Na rozdil od CR, ktera si k nastartovani

ekonomiky pomohla intervencemi proti vlastni méné, v SR nedoslo k posilovani

ekonomiky pies nominalni kurz, ktery se zmeénil z nadhodnoceného na podhodnoceny a

zustal tak do soucasnosti (T6th, 2017).

Tabulka &. 11 shrnuje tirokové sazby na Slovensku a v Cesku od roku 2004.

Tab. &. 11: Urokova sazba v SR a CR v letech 2004-2019

NBS CNB ECB CNB
Pnéod | saba | |0 | s | | Plamsoa | S| | Koner| o
(%) (%) (%)
22.12.2003 | 6,00 2003 | 2,00 1.1.2009 | 2,50 2008 | 2,25
29.3.2004 | 5,50 2004 | 2,50 21.1.2009 | 2,00 2009 | 1,00
29.4.2004 | 5,00 2005 | 2,00 11.3.2009 | 1,5 2010 | 0,75
1.7.2004 | 4,50 2006 | 2,50 8.4.2009 | 1,25 2011 | 0,75
29.11.2004 | 4,00 2007 | 3,50 13.5.2009 | 1,00 2012 | 0,05
1.3.2005 | 3,00 13.4.2011 | 1,25 2013 | 0,05
1.3.2006 | 3,50 13.7.2011 | 1,50 2014 | 0,05
31.5.2006 | 4,00 9.11.2011 | 1,25 2015 | 0,05
26.7.2006 | 4,50 14.12.2011 | 1,00 2016 | 0,05
27.9.2006 | 4,75 11.7.2012 | 0,75 2017 | 0,05
28.3.2007 | 4,50 8.5.2013 | 0,50 2018 | 1,75
25.4.2007 | 4,25 13.11.2013 | 0,25 2019 | 2,00
29.10.2008 | 3,75 11.6.2014 | 0,15
12.11.2008 | 3,25 10.9.2014 | 0,05
10. 12.2008 | 2,50 9.12.2015 | 0,05
16.3.2016 | 0,00
18.9.2019 | 0,00

Zdroj: CNB (2020), NBS (2020), zpracovano autorkou

1 V4 piedstavuje oznadeni pro Visegradskou skupinu, tedy regionalni uskupeni Ceska, Mad'arska, Polska a

Slovenska.
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Do roku 2008 ovliviiovala trokové sazby na Slovensku Narodni banka Slovenska. Od
roku 2009 je toto jiz v rezii Evropské centralni banky, jak je zfejmé z tabulky ¢. 11. Na
rozdil od Slovenska je v CR monetarni politika v rukou Ceské narodni banky. CNB
uvedla sv¢ instrumentum do souladu s ECB a v souvislosti s monetarni politikou

pouziva v soucasné dobé tii typy trokovych sazeb, jak uvadi Jurecka a kol. (2017):
e dvoutydenni repo sazbu,
e diskontni sazbu a

e Jlombardni sazbu.

Repo sazba, v souCasné dobé povazovana za nejdulezitéjsi ze tfi uvedenych, predstavuje
maximalni Grokovou miru, za kterou mohou obchodni banky ukladat své prebytecné
prostiedky v centralni bance. Jedna se o dvoutydenni sazbu, nebot’ lhita téchto vkladi je
dva tydny. V souvislosti s vyhlaSenim repo sazby vyhlasuje CNB také objem vkladi, ktery
je ochotna piijmout. CNB poté uspokojuje nejprve vklady s niz§im Grokovym pozadavkem
a pak pfijiméd vklady, u kterych je pozadovana vyss$i urokovd mira, a to az do vyse

maximalni hodnoty repo sazby.

Repo operace slouzi CNB jako nastroj ke stahovani a uvolfiovani pendZnich prostiedkt
z ob&hu a dale zpét do obéhu. Ke stahovani penéZnich prostiredkt z obéhu dochazi, kdyz
CNB piijimé vklady od obchodnich bank, a to prodejem svych cennych papirti v podobé
dluhopisti. Po uplynuti doby splatnosti vrati CNB své véfitelské bance jistinu zvy$enou o
tirok ve vy3i repo sazby a obchodni banka vrati centralni bance zpét jeji cenné papiry. CNB
pak zpétnym ndkupem svych dluhopisi od obchodnich bank uvoliiuje penéZni
prostiedky zpét do ob&hu. Operace, kdy CNB jednou stahuje penézni prostiedky z ob&hu
a podruhé uvoliuje penézni prostiedky do ob&hu, se nazyvaji operace na volném trhu,

jejichz smyslem je ovliviiovani trokové miry v ekonomice, nikoliv mnozstvi penéz.

CNB dale pouziva jestd zminénou diskontni a lombardni sazbu. Diskontni sazbou, ktera je
niz$i nez dvoutydenni repo sazba, jsou troceny vklady obchodnich bank v ptipadé, ze jsou
ulozeny v CNB kratkodobg, pies noc (overnight). Lombardni sazba slouzi k uroéeni
prostiedki, které si obchodni banky mohou kratkodobé, pies noc (overnight) vypijcit od
CNB. V tomto piipadé je lombardni sazba vyssi nez dvoutydenni repo sazba. Jako zaruku
musi pii tomto kratkodobém vyptjceni penéznich prosttedki obchodni banky centralni

bance poskytnout své cenné papiry (Jurecka a kol. 2017).
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3.5.4 ZAHRANICNi OBCHOD

Jednim z hlavnich argumentii pro pfijeti eura je predpokladané zvySeni obchodu mezi
obchodnimi partnery se stejnou ménou ¢i piildkani investic od dané¢ho partnera, coz vede
zpravidla ke zvySeni produktivity. Soucasny vyvoj slovenského vyvozu do eurozény je
v souladu s ptedpoklady NBS, kdy se odhadoval néartst 30-90 % za 15 let, jak ukazuje
obrazek ¢&. 3. Na druhé strané podobny, ¢i dokonce vyrazngjsi rist byl zaznamenan v CR.
T6th (2017) porovnava vyvoj zahraniéniho obchodu na Slovensku s vyvojem v Cesku, a to
s ohledem na velkou podobnost (otevienost) ekonomik a vysoky podil primyslu, ktery se

soustied’'uje na automobily a elektroniku.

Obchod Slovenska se zemémi eurozony roste po roce 2009 podle predpokladii NBS.
Zaroveti viak roste stejné i v CR, a proto nelze jasné zhodnotit, zda za tento pozitivni

vyvoj muze zavedeni eura na Slovensku (T6th 2017).

Obr. ¢. 3: Skute¢ny a piedpokladany vyvoz ze Slovenska v obdobi 1999-2017
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Zdroj: NBS (2017)

Mezi dominujici odvétvi ve slovenském vyvozu lze zaradit automobilovy primysl,
elektrotechnicky primysl, hutnictvi, petrochemicky a chemicky primysl, naopak v dovozu

dominuje elektrotechnicky a automobilovy priimysl, energetické suroviny a farmaceuticky
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pramysl (ZU CR, 2019). Na ¢eském vyvozu a dovozu maji dominantni postaveni stroje a

dopravni prostiedky, primyslové a spotiebni zboZi, &i polotovary a materialy (CSU, 2020)

Tabulka ¢. 12 ukazuje vyvoj dovozu a vyvozu na Slovensku a v Cesku ve sledovaném
obdobi. Pro lepsi srovnani jsou data uvedena ve stejné méné, tedy v miliardach eur.

Z tabulky je vidét procentni zména v dovozu a vyvozu oproti piedchozimu roku.

Tab. &. 12: Vyvoj dovozu a vyvozu v SR a CR v mld. eur

SR (mld. eur) CR (mld. eur)

dovoz | % | vyvoz | % | saldo | dovoz % vyvoz % saldo

2019 | 79,362 | 3,3 | 80,460 | 1,7 | 1,097 | 159,768 | 1,9 | 177,842 | 3,6 | 18,074

2018 | 76,835 | 8,6 | 79,145 | 7,2 | 2,310 | 156,852 | 8,6 | 171,716 | 6,5 | 14,864

2017 | 70,778 | 6,9 | 73,852 | 6,2 | 3,074 | 144,491 | 11,8 | 161,284 | 9,7 | 16,793

2016 | 66,188 | 2,7 | 69,555 | 2,9 |3,367 | 129,272 | 1,4 | 147,004 | 3,3 | 17,732

2015 | 64,447 | 7,8 | 67,607 | 4,7 | 3,160 | 127,486 | 9,7 | 142,369 | 8,0 | 14,883

2014 | 59,793 | 0,4 | 64,566 | 0,7 | 4,773 | 116,209 | 7,0 | 131,806 | 7,9 | 15,597

2013 | 59,561 | 2,3 | 64,132 | 3,1 |4,571 | 108,622 | -1,3 | 122,186 | 0,0 | 13,564

2012 | 58,201 | 4,9 |62,202 | 9,6 | 4,001 | 110,078 | 0,7 | 122,244 | 4,4 | 12,166

2011 | 55,465 | 14,5 | 56,755 | 5,2 | 1,290 | 109,288 | 14,4 | 117,057 | 16,7 | 7,769

2010 | 48,438 | 25,7 | 49,252 | 24,0 | 0,814 | 95,544 | 27,5 | 100,319 | 24,3 | 4,774

2009 | 38,529 - 39,716 - 1,187 | 74,950 - 80,711 - 5,762

Zdroj: CSU (2020), DATAcube (2020), vlastni vypolty

Obrazek ¢. 4, zobrazuje vyvoj ukazateli (dovozu a vyvozu) v grafu. Jak je zifejmé, obé
polozky maji v obou zemich rostouci trend. Zietelny rozdil 1ze pozorovat v objemu dovozu
a vyvozu, nebot’ Slovenska republika obchoduje podstatné méné nez Ceska republika, toto

vSak neni pfedmétem zkoumani. Text se zamétuje na vyvojovy trend ukazatele.
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Obr. ¢&. 4: Vyvoj dovozu a vyvozu v SR a CR v mld. eur
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Zdroj: CSU (2020), DATAcube (2020), vlastni vypoéty
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obchoduje se staty eurozony. Tabulka &. 13 doklada, v jakém poméru obchoduje SR a CR
se zemémi EU. Z vypocti plyne relativné neménici se vyvoj v této oblasti. Slovensky
dovoz je zhruba z 65 % zavisly na EU a vyvoz piiblizné z 84 %. Na €eském dovozu se
zhruba z 65 % podili EU a na vyvozu piiblizn€ 85 %. V roce 2017 byl podil dovozu na
HDP ve Slovensku 90 % a v Cesku 72 %, podil vyvozu na HDP byl v SR 95 % a v CR
80 %, z &ehoz lze usoudit velka otevienost obou ekonomik. Vyhodu pro CR, v porovnani
se SR, vak piedstavuje vétsi diverzifikace a stabilita ekonomiky. Ceska ekonomika je
méné oteviend nez slovenska, i pfesto je zde patrna vysokd podobnost v této oblasti.
Nejvétsiho obchodniho partnera pro obé zemé predstavuje Némecko a nejvice

obchodovanou komoditu piedstavuji stroje a ptepravni zatizeni (Gydnyorova, 2019).

Tab. &. 13: Zahrani¢ni obchod SR a CR se zemémi EU

2010 2014 2018

Zemé SR CR SR CR SR CR

Podil dovozu do

zemi EU (%) 66,08 71,4 63,27 | 66,25 | 66,46 | 64,38

Podil vyvozu do

zemi EU (%) 84,47 90,2 83,91 | 82,18 | 84,95 | 84,15

Zdroj: CNB (2020), NBS (2020), vlastni vypoéty
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Vstup zem¢é¢ do ménové unie ovlivni nejen zahrani¢ni obchod, ale také zahrani¢ni
investice. V souvislosti stouto problematikou se zabyvame piimymi zahrani¢nimi

investicemi (PZI*°

). Slovensko je oblibené zahranicnimi pfimymi investory. Diivodem je
strategicka poloha s velkym exportnim potencidlem, politicka a ekonomickd stabilita,
Clenstvi v eurozong, kvalifikovand a nédkladové efektivni pracovni sila, jazykova

vybavenost, vysoka ekonomické otevienost &i rozvinuta infrastruktura (ZU CR, 2019).

SR a CR jsou si strategickymi obchodnimi partnery. Ob& zemé hraji v EU dileZitou roli.
V roce 2017 pfislo na Slovensko 92 % vsech PZI ze zemi EU a do Ceska v roce 2016 pies
80 %. Investice putujici pfevazné z Nizozemska, Némecka, Rakouska a Lucemburska
plynou primarné do zpracovatelského primyslu a finan¢nictvi (Gydnyoérova 2019).

vvvvv

zahraniénich investic, které rostou rychleji v CR nez v SR. Téth (2017) vsak dodava, Ze
nekteré redlné investice nemusi byt statisticky podchycené (napiiklad, kdyz nova
automobilka nebude financovat vnitropodnikové prfes matetskou spolecnost, ale zafidi si
uvér u zahrani¢ni banky). Proto bude podle uvedeného autora mozné nékteré dopady
zavedeni eura na Slovensku pfesnéji zhodnotit az vbudoucnu po detailnéjsi

analyze (Toth 2017).

3.6 RATINGOVE HODNOCENI

Nasledujici text se vénuje ratingovému hodnoceni Slovenské republiky a Ceské republiky.
Ratingové hodnoceni statli je provadéno riznymi agenturami. Podle CTK (2019)
predstavuje uvérovy rating dulezity ukazatel pro investory, nebot jim ukazuje
pravdépodobnost fadného splaceni pijcek. Ovlivituje ochotu véfiteli danému statu
pujcovat a také podminky ptjcek, naptiklad Grokové sazby. Pro porovnani vyvoje ratingu
Slovenska a Ceska byla vybrana data, viz tabulka & 14, ratingové agentury
Standard & Poor’s®', ktera byla &erpana z NBS (2020) a CNB (2020). Vyhodnoceni
uvérove spolehlivosti Slovenska ratingovou agenturou Standard & Poor’s na stupni A+
pfedstavuje stabilni vyhled. Progndza agentury hovoii o zvySovani hospodaiského ristu,

zdravé pozici statu a o atraktivité pro investory.

% Podle Gyonyorové (2019) se jedna o investice za i¢elem ziskani podilu ve spoleénosti (zpravidla vétsiho
nez 10 %). PZI se provadi formou akvizice, fize, investici na tzv. zelené louce, ¢i do brownfieldu. Pro
ekonomiku jsou PZI zpravidla pfinosem, které do zemé& nesou kapital, nova pracovni mista, ale ¢asto také
know-how, ¢i technologie.

*! Stupnice agentury Standard & Poor’s dlouhodobého ratingu: AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+,
BBB, BBB- (CNB, 2020).
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Tab. &. 14: Ratingové hodnoceni SR a CR agenturou Standard & Poor’s v letech 2009-2019

Rk gl |z ]a ool | = |9

Zems S S S S S S S S S S S
SR A+ A+ A+ A A A A+ A+ A+ A+ A+
CR A A AA- | AA- | AA- | AA- | AA- | AA- | AA- | AA- | AA-

Zdroj: NBS (2020), CNB (2020), zpracovano autorkou

Rating Slovenska se, na zakladé¢ hodnoceni vybrané agentury, v roce 2012 zhorsil oproti
roku vstupu SR do eurozony a zlepSeni lze pozorovat az v roce 2015. Od roku 2015 je
rating Slovenska na stupni A+, coz znaci vysokou diveéryhodnost statu ve spojitosti s
pravdépodobnosti splaceni puijéek. Naopak Ceska republika je hodnocena od roku 2011
ratingem na stupni AA-. Od tohoto roku nedoslo k ziskéani lepSiho ani horsiho hodnoceni

vybranou ratingovou agenturou.

3.7 SHRNUTI

Tteti kapitola je zaméfena na porovnani situace po vstupu Slovenské republiky a Ceské
republiky do Evropské unie, kterym se obé zem¢ zavazaly k pfijeti mény euro. Aby byla
zem¢ piijata do eurozony, musi spliovat konvergencni kritéria. Divodem je zajisténi
stabilni dlouhodobé udrzitelné ekonomiky potencidlniho Clena eurozony tak, aby v
budoucnu neohrozoval ekonomickou stabilitu celé eurozény. V roce vstupu do EU tyto
podminky nespliiovalo ani Slovensko, ani Cesko. Tehdejsi vlady obou statd si

uvédomovaly nutnost zavedeni reforem s cilem pfipravit ekonomiky na vstup do eurozény.

Kapitoly 3.1.1 a 3.1.2 jsou zaméfeny na struény popis danové a dichodové reformy a
reformy zdravotnictvi v SR a CR. Téma reforem by bylo moZné rozvinout mnohem
podrobnéji, avSak rozsdhlejsi analyza by byla nad ramec této diplomové prace. Cilem je
struéné popsat zasadni reformy a upozornit na nezbytnost jejich provedeni v SR a CR pied
vstupem do eurozdény. Z analyzy vyplyva vétsi odhodlani slovenskych (nez ceskych)
politikli uskute¢nit zmény vedouci ke splnéni podminek nutnych k pfijeti eura. Reformy
v CR byly zavedeny podstatné pozd&ji nez v SR a jak plyne ze zjidténych poznatki,
zavedeni zmén doprovazely znacné ¢asové odklady a reformy probihaji dodnes.

Narodni plan zavedeni eura piedstavuje dokument publikovany v SR i CR obsahujici
zéakladni zasady, Casovy harmonogram a institucionalni zabezpeceni pfijeti eura. Vytvoteni

tohoto dokumentu Ize povazovat za krok ucinény obéma staty, ktery se 1isi datem vydani

publikace. Na Slovensku byl vydan v roce 2005 a v Cesku v roce 2007. Za vyznamnou
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odliSnost v dokumentech 1lze povazovat propracovanost c¢asového harmonogramu.
Harmonogram slovenského planu poskytuje konkrétni data, vcetné¢ data vstupu do
eurozony k 1. lednu 2009, které bylo dodrzeno. Casovy harmonogram piijeti eura v CR je
zavisly na rozhodnuti vlady a CNB o terminu vstupu republiky do systému sménnych

kurztt ERM II a na dlouhodobém plnéni konvergencnich kritérii.

Vstup zemé do eurozény je zavisly predevsim na politickém rozhodnuti. Diky odhodlani
slovenskych politikli doSlo poprvé v roce 2008 ke splnéni vSech péti konvergencnich
kritérii. Odlisna situace je v CR, kde dosud nejsou viechna kritéria plnéna, a to
zapii¢inénim toho, ze CR dosud neni v systému ERM II. Do systému by se méla zapojit az
po dosazeni vysoké miry sladénosti s eurozonou a tak, aby kratce po splnéni kritéria bylo

umoznéno piijmout euro.

Eurozona ma k dispozici nastroj krizového fizeni, ktery slouzi k zajisténi stability celého
systému. Timto nastrojem je Evropsky stabiliza¢ni mechanismus. Po splnéni danych
podminek je mozné poskytnout finan¢ni pomoc statu eurozony s cilem zajistit, aby se jeho
vefejné finance staly dlouhodobé udrzitelnymi a aby ekonomické situace postizeného statu
neovlivilovala ekonomickou stabilitu eurozony. EMS vSak pro nové cleny eurozény
predstavuje ndklad tohoto Clenstvi. Slovensko pfispiva do Evropského stabilizacniho
mechanismu ¢astkou 660 milionti eur. Zaroveil maji podminény zavazek ve vysi
5,77 mld. eur. Podminény zévazek znamend, ze se v pfipadé, kdy ncktery ze stati
eurozony nebude splacet dluhy Evropské centralni bance, bude muset podilet na uhradé
téchto nesplacenych dluht. Teoreticky by po SR mohlo byt pozadovano zaplaceni
zavazku, a to az do vyse zminénych 5,77 mld. eur. Pro Ceskou republiku piedstavuje podil
na ucasti v EMS ve vysi odhadovanych 50 mld. K¢ s podminénym zavazkem ve vysi 380

mld. K¢ (s ohledem na kurz eura).

Je vhodné, aby se potencialni ¢lenové eurozony zamysleli, do jaké miry predstavuje ESM
naklad pfijeti mény euro, a do jaké miry pfedstavuje pomoc v ptipadé¢, kdy se ¢lensky stat
dostane do ekonomickych problémt. EMS piestavuje nastroj krizového fizeni, jehoz cilem
je zachranit krachujici stadt eurozony, kterym se v budoucnu mtize stat i noveé vstupujici

Clen, ktery na poc¢atku vidi piedevsim naklad v podobé finan¢niho kapitalu.

Dulezité poznatky empirické ¢asti plynou ze srovnani vyvoje makroekonomickych
ukazateli Slovenské republiky a Ceské republiky. Cilem je zjistit, jak se vyvijely vybrané

ukazatele v obdobi od vstupu Slovenska do eurozény. Analyzovand data ziskala autorka
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z vladnich dokumentti, dokumentii Narodni banky Slovenska a Ceské narodni banky,
Evropské centralni banky, statistického ufadu Slovenska a Ceska, ¢i z Eurostatu. Text se
zabyva inflaci, vykonnosti ekonomiky, monetarni politikou a zahrani¢cnim obchodem.
Zasadni meznik celosvétové historie predstavuje globalni ekonomicka krize, kterd se
rozvinula v USA v roce 2008 a v SR a CR doznivala v roce 2010. Hospodaiska krize je
v praci zminéna, nebot’ zasadn¢ ovlivnila ekonomicky vyvoj na Slovenku v roce 2009, tedy
pii vstupu SR do eurozény, a nelze ji opomenout, aby zhorSeni ekonomické kondice

Slovenska nebylo pfipisovano pfijeti mény euro.

V souvislosti se vstupem do eurozony lze mezi obCany zaznamenat obavu ze zvySeni cen
produktii a sluzeb. Prostfednictvim inflace 1ze tuto obavu potvrdit nebo vyvratit. Primérna
roéni mira inflace na Slovensku a v Cesku je v textu uvedena jako tzv. harmonizovany
index spotiebitelskych cen, ktery slouzi ke srovnavani rozdilli mezi narodnimi indexy
spotiebitelskych cen. Na piikladu Slovenské republiky lze pozorovat, Ze po vstupu zemé
do eurozony nedoslo ke zvySeni primérné rocni miry inflace, tedy nedoslo ke zvyseni cen
na Slovensku. Od vstupu zem¢ do eurozony 1ze vyssi hodnoty priimérného ro¢niho indexu
(HICP) pozorovat v letech 2011-2012. Podle Li (2006) 1ze toto vychyleni vSak pfisuzovat
zhorSené globalni aktivité. Dlivodem, pro¢ nedoslo ke zvySeni cen na Slovenku, mohl byt
také zédkon o zavedeni eura na Slovensku, ktery vyslovné stanovil pfisné tresty pfi

zvySovani cen v diisledku zavedeni eura.

Z analyz Ceskych i zahrani¢nich autori a z dat primérné ro¢ni miry inflace (HICP) Ize

vyvodit zavér, ze k obavanému ristu cen na Slovensku po vstupu do eurozony nedoslo.

Vykonnost ekonomiky méfend vyvojem hrubého domiaciho produktu zaznamenava
vyrazny pokles v roce 2009, tedy v roce, kdy Slovenské republika vstoupila do eurozony.
Tento pokles vSak nelze pfipisovat samotnému piijeti eura, ale spiSe globalni ekonomické
krizi, kterd jej zaptiCinila. Jak je zifejmé z analyzy v kapitole 3.5.2, pokles hrubého
doméaciho produktu byl zaznamenan v daném roce i v Ceské republice. Pokles HDP na
Slovensku byl oproti Cesku vyznamnéjsi, aviak po odeznéni dopadi hospodaiské krize
dochazelo pravé na Slovensku k rychlejsimu uzdravovani ekonomiky. Od roku 2010
(v&etnd) do roku 2019 lze pozorovat na Slovensku pozitivni riist HDP, na rozdil od Ceska,
kde se v letech 2012 a 2013 projevil pokles hrubého domaciho produktu, na kterém se

vysokou mérou podilela domaci poptavka.
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Néklad vstupu zemé do eurozony je predstavovan ztratou nezavislé ménové politiky.
V této oblasti lze spatfit zasadni rozdil v SR a v CR. Monetarni politika Slovenska je po
vstupu SR do eurozény plné v kompetenci Evropské centralni banky. V Ceské republice se
monetarni politikou zabyva Ceska narodni banka, ktera o tyto kompetence mize piijit

ptipadnym vstupem CR do eurozoény.

To, ze na ménovou politiku Slovenska mé vliv ECB, vyvolalo nejistotu predevsim v dob¢
krize s ohledem na mozny vznik asymetrického soku. V roce 2009 jiz Narodni banka
Slovenska nemohla ovlivnit rokové sazby na Slovensku, ale stala se pouhym piijemcem,
ktery cekal na to, jak se zachova Evropska centrdlni banka. Hospodaisk4 krize byla
globdlni, zaséhla tedy mimo jiné celou Evropu, coz vedlo Evropskou centrdlni banku ke
snizovani urokovych sazeb. CNB se v této dobé chovala stejng, tedy sniZila urokové sazby
v Ceské republice. S ohledem na podobnost slovenské a &eské ekonomiky lze
pfedpokladat, ze by se vtomto pfipad¢ chovala stejn¢ 1 NBS, kdyby méla ménovou
politiku SR ve svych rukou. V piipad¢ globalni ekonomické krize tedy neslo ke vzniku

asymetrického Soku na Slovensku.

V souvislosti se vstupem do eurozony se predpoklada pozitivni vyvoj v oblasti
zahrani¢niho obchodu a zahrani¢nich investic, ktery v disledku vede ke zvySeni
produktivity zemé. Od roku 2009 je na Slovensku pozorovana pozitivni mezirocni zména,
tedy riist, ve vyvoji dovozu a vyvozu. Pfinos vstupu Slovenska do eurozony je ocekavan
veétsi podil bude predstavovat zahrani¢ni obchod na hrubém doméacim produktu. Slovensko
je typické vysokou otevienosti ekonomiky a pro slovenské exportéry a importéry
predstavuje Clenstvi v eurozoné znaéné vyhody. Vstupem do eurozony se Slovensko stalo
atraktivnéjSim pro piimé zahrani¢ni investory. Jeho vyhodou jsou vSak také strategicka

poloha, politicka a ekonomicka stability, jazykova vybavenost ¢i rozvinuté infrastruktura.

Zavér treti kapitoly je obohacen o ratingové hodnoceni Slovenské republiky a Ceské
republiky. Pro ucely této diplomové prace bylo vyhrano hodnoceni ratingovou agenturou
Standard & Poor’s. SR a CR jsou hodnoceny jako vysoce diivéryhodné staty ve spojitosti s
pravdépodobnosti splaceni ptijéek. Lépe je hodnocena Ceska republika, a to o jeden bod na
ratingové stupnici. CR je zarovei hodnocena stabilngji v letech 2011-2019, kdy u ni

nebylo zaznamendno zadné vychyleni v hodnoceni.

63



4 KOMENTARE OSOBNOSTI KE VSTUPUSR A CR DO

EUROZONY

S ohledem na to, ze ekonomiku zemé ovliviluje v ¢ase mnoho faktorii, nelze snadno
zhodnotit, jak na ni dopadne samotny vstup statu do eurozony. Nésledujici text je zaméten
na nazory, poznatky a komentare osobnosti, které se zabyvaly pfijetim eura, analyzovaly
dopady ¢i se podilely na vstupu zemé do eurozony. Cilem je doplnit predchozi analyzu o
jejich nazory, nebot’ se jedna o odborniky z praxe, jejichz pohled na véc by mohl byt pro

pochopeni problematiky vstupu Slovenska &i Ceska do eurozony hodnotny a obohacujici.
Igor Barat

Byvaly mluv¢i NBS, zplnomocnénec vlady pro zavedeni eura na Ministerstvu financi SR
¢i feditel Evropské regionalni kanceldie v Bratislavé v Mezinarodni Investicni bance
hodnoti pfijeti eura na Slovensku pozitivné. Podle né&j pfineslo pfijeti eura Slovensku
ekonomicky rust, a to v priméru 0,2-0,5 procenta rocné, zahrani¢ni investice, nova
pracovni mista, ¢i také doslo ke zvySeni sebevédomi obcanti, coz se vSak zatim oficialné
nezkoumalo. Pfijetim eura doSlo ke zjednoduSeni zahrani¢nich plateb firmami, ale také

usnadnilo ob¢anim cestovani, ¢i studentiim zahrani¢ni studium.

Igor Barat vyjadfil pozitivni ndzor na obdvané zvysovani cen, ke kterému podle néj po
zavedeni eura nedoslo. Toto vSak spojuje s obdobim vrcholici globalni ekonomické krize,
ve kterém SR do eurozoény vstoupila, nebot’ tim doSlo k zdniku vyznamnych infla¢nich
tlakd. Doslo vSak k mirnému zvySeni cen v oblasti sluzeb. Igor Barat ale dodava, ze v této

oblasti ceny rostly rychleji jiz i v dobé koruny.

Barat vyjadtil také svij pohled na piijeti eura v CR. Zhodnotil, Ze v piinosech eura panoval
na Slovensku konsenzus oproti Cesku, kde se v této otazce neshoduji ani vrcholni politici.
Podle Barata by Cesko mélo dikladné zanalyzovat dopady piijeti eura a poté se

rozhodnout, zda jej v blizké dobé piijme. (Stépan, 2017)
Elena Kohiutikova

Elena Kohutikova, jedna z iniciatorti ptijeti eura na Slovensku a byvala vice-guvernérka
NBS, si mysli, ze po pfijeti eura Slovensko ekonomicky prosperuje. Podle jejiho nédzoru se

nenaplnily pfedchozi obavy =z pfijeti eura, ba naopak. Navic doSlo ke stabilizaci
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eurozony.”? Slovensko vstupovalo do eurozény v dob& eckonomické krize a podle
Kohutikové je od té doby eurozona stabilnéjsi a siln€jsi. Podle priizkumu Eurobarometru

ma na euro pozitivni pohled az 82 % obyvatel Slovenska. (Hosnedlové, 2018)
Jan Toth

Byvaly viceguvernér Néarodni banky Slovenska (funkci vykonaval v letech 2012-2017) Jan
Té6th na své predndsce v roce 2017 uvedl, ze dvakrat dilezitéjsi je Clenstvi v EU nez v
eurozoné. Prii zhodnoceni dlouhodobych dopadl na nové ¢lenské zemé eurozony je nutné
podle Totha pockat na vice dat. Data v oblastech zahrani¢ni investice a rtistu zahrani¢niho
obchodu zatim nenaznacuji vyraznou zménu pro SR jako zemi eurozény. Negativni vliv na
zavedeni eura na Slovensku méla vSak globélni ekonomicka krize, jejiz dopady ovlivnily

makroekonomické ukazatele v dob¢ vstupu Slovenska do eurozony. (Toth 2017)

Jozef Makich

Clen bankovni rady Narodni banky Slovenska byl v roce 1993 souéasti procesu, pfi kterém
doslo k rozdé€leni Ceské a slovenské mény. Jako ¢len bankovni rady NBS (a od roku 2010
guvernér) byl soucasti i pfechodu slovenské koruny na spole¢nou ménu eurozoény — euro.
Jozef Makuch se vyjadiil, Ze nelituje ztraty mény, kterou v roce 1993 pomahal tvofit.
Vstup do eurozony piinesl Slovensku piinosy, jako napfiklad sniZeni financ¢nich a
administrativnich transakénich nékladl, zvySeni ratingu zemé, zvySeni zahrani¢nich
investic 1 hospodaiského rastu. Makach odmita ovlivnéni ristu cen vstupem do eurozony.
V druh¢ tad¢ vSak ptiznava naklady v podob¢ nutného zapojeni Slovenska do ochrannych
vali urenych pro zachranu krachujicich zemi eurozoény, se kterym vroce 2008 SR
nepocitala. Nejvétsim ndkladem pro Slovensko byla ztrita nezavislé ménové politiky,
udava ale, Ze od roku 2009 bylo nastaveni mé€nové politiky v eurozoné pro SR vyhovujici.
Podle Makucha, ktery vstup Slovenska do eurozény hodnoti pozitivné, pievazuji piinosy
nad ndklady ve spojitosti s pfijetim eura. Makuch dodava, ze se prijeti eura dotyka
hospodarského Zivota zemé, je vSak podstatné vénovat pozornost reformam na trhu prace,
ve fiskalni politice, podporovat inovace, podnikatelské prostfedi a podobné, nebot’ euro za
Clensky stat tyto ukoly nevypracuje. Pro hospodarsky tuspéch je nutné vénovat témto

oblastem pozornost bez ohledu na ménu, jakou zemé vyuziva. (Klimes, 2017)

** Toto viak neplati pro soucasnost, kdy je fada Glenskych statli eurozony silné postizena ekonomickymi
dopady probihajici pandemie koronaviru.
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Jiri Rusnok

Soucasny guvernér Ceské narodni banky udava, ze Cesko je schopno stat se &lenem
eurozony, ale musi viak poditat s nemalymi naklady, které by toto ¢lenstvi ptineslo. CR je
nyni 1épe pfipravena na pfijeti eura nez v minulych letech, avSak stdle ne dostatecné.
Rusnok je piesvédéen, 7e role CNB je vtomto ohledu spise okrajova, nebot jde o
politické, ne ekonomické rozhodnuti. Nicméné vysledky analyz sladénosti CR s eurozénou

naznacuji relativné nizkou miru rizik spojenych s piijetim eura.

Rusnok také upozorfiuje, e po vstupu do eurozény ztrati CR nékteré nastroje hospodatské
politiky. Pfevazn¢ v ekonomicky tézkych dobach pak podle néj bude slozité nahradit

meénovou politiku t€émi nastroji, které narodni bance ziistanou. (Reichl, 2019)
Oldiich Dédek

Oldiich Dé&dek, &len bankovni rady CNB, byvaly viceguvernér CNB a byvaly narodni
koordinator pro zavedeni eura v Ceské republice, se v prosinci 2019 vyjadfil v rozhovoru
pro Radioforum Ceského rozhlasu Plus k piipadnému vstupu Ceské republiky do
eurozony. Podle Dédka je vstup zemé do eurozoény zavisly na politickém rozhodnuti a z
tohoto dtivodu, za dobu kdy zastupoval funkci narodniho koordinatora zavedeni eura v CR,
nevidél vstup CR do eurozény pfili§ pozitivné. Politici se k piijeti eura v CR stavi spise
negativné, stejné tak i1 vefejnost, kterda ma nejvétsi obavu ze zdrazovani spojeného
s ptijetim eura. Podle Dédka ptredstavuje zavedeni eura hodnotoveé neutralni transformaci a
zdrazovani po piijeti mény euro povazuje za mytus, ktery se traduje. Tedy vSechny Castky,
at’ se jedna o diichod, ceny, uspory, dluhy, se vynédsobi stejnym koeficientem a vysledkem

je, Ze si obcané za euro koupi stejné jako by si koupili za korunu.

Vyhodu clenstvi v eurozéné 1ze podle Dédka bezesporu najit ve vétsi integraci v EU. Po
vystoupeni z Velké Britanie z eurozony se bude podil zemi bez eura pohybovat v rozsahu
pouhych 10-15 %. JiZ v soucasné dob¢ se eurozona stavd rozhodovacim centrem pro to,

jakym smérem se bude ubirat nejen eurozona, ale také Evropska unie. (Kroc, 2019)
Radek Spicar

Viceprezident Svazu primyslu a dopravy CR je pro vstup Ceské republiky do eurozony.
Clenstvi v eurozénd by pomohlo &eskym exportérim z divodu odstranéni
bariér (kurzové riziko). Zaroven udal, Zze se eurozona stavd mistem, kde se bude
rozhodovat o budoucnosti celé EU, a ¢lenstvi by pro Cesko znamenalo silngj$i rozhodovaci

hlas. (Storkan, 2019)
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Radek Spicar uvedl, Ze i jim prezentovana organizace Svaz primyslu a dopravy CR, je pro
pfijeti eura v CR. Podle n&j je dobré uvédomit si, ze euro je pouze ména, kterd sama od
sebe nic neudéla, pouze zvyrazni Uspéchy ¢i problémy ekonomiky. Svaz primyslu a
dopravy CR zastava nazor, ze vstup Ceska do eurozony by pomohl nejen Cesku, ale i

dalsim statim. (Reichl, 2019)
Bohuslav Sobotka

Bohuslav Sobotka (v letech 20142017 ptedseda vlady CR) vyjadiil kladny postoj k pfijeti
eura v CR a vstup Slovenské republiky do eurozény povazuje za pozitivni piiklad pro
Ceskou republiku. Za nejvétsi politicky a hospodaisky tuspéch novodobé historie Ceské
republiky povazuje vstup do Evropské unie, kterym se CR zavazala piijmout ménu euro.
Evropska unie i eurozéna pro CR piedstavuje prosperitu, stabilitu a bezpecnost. Naopak

izolace by znamenala hospodaisky upadek, ¢i oslabeni ¢eskych instituci. (Houska, 2017)

Sobotka si mysli, Ze euro je pro &eskou ekonomiku vyhodné. Eurozéna pro Ceskou
obchodni sména v hodnoté Ctyt bilionti korun Ceskych. Tuto castku je nutné prevadét
z koruny na euro a naopak, coz predstavuje ztratu velkych finan¢nich prosttedki, které by
bylo mozné investovat a zvysit tak Zivotni uroveit obéanti CR. Euro piedstavuje $anci
prilakat do Ceska investory, ¢imz by doslo k vytvofeni pracovnich mist. Za dalsi vyhodu
povazuje piilezitost pro malé a stfedni podniky, kterym by ¢lenstvi v eurozoné¢ pomohlo
expandovat pies hranice. Pfistoupeni k eurozond by Cesku piineslo vyhody, ale i
nevyhody. Pfi rozhodovani, zda vstoupit nebo nevstoupit do eurozony, je vSak dilezita
jejich dlouhodoba bilance. Vstup do eurozény by sice pro CR znamenal podileni se na
Evropském stabilizatnim mechanismu, ¢i sdileni krize skrze Bankovni unii.
Na druhou stranu je vhodné vyzdvihnout jejich pfinos pro stabilitu nejen eurozony, ale i

ceské ekonomiky. (Sobotka, 2016)

Postaveni mimo eurozénu predstavuje pro Cesko riziko. Obava se, ze pokud CR nepfijme
euro, mohla by ztratit vliv v Evropské unii. V budoucnosti mize dojit k vytvareni urcitych
skupin zemi pfipravujicich pravidla, ktera budou ovliviiovat EU, tedy i Ceské firmy.
V piipadé, ze CR nebude &lenem eurozony, pak se nebude na piipravach podilet a nebude

je moci ovlivnit. (Houska, 2017)
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Milo§ Zeman

Soudasny prezident Ceské republiky Milo§ Zeman, se oznadil za zastdnce eura, ktery jej
vSak prestal podporovat v dobé vzniku fecké dluhové krize s ohledem na obavu, Ze by Cesti
danovi poplatnici po vstupu do eurozdény platili Cast feckych dluhii. Zeman (2018)
prohlésil, ze se CR nezavézala ke vstupu do eurozény v konkrétnim terminu. (Z pohledu

prezidenta tento fakt vyplynul jako vyhoda pro Ceskou republiku, pozn. autorky).

Podle sou¢asného prezidenta Ceské republiky je zemé na piijeti eura piipravena necelych
deset let. Jak prezident uvedl, mezi ob&any existuje mentalni bariéra a zhruba 70 % Cechi
je proti vstupu CR do eurozény. Podle Zemana by zavedeni eura v CR neuskodilo ¢eské

suverenité. (CTK, 2017)

Podle CTK (2017) Milo§ Zeman piirovnava piijeti eura v CR za pouhou zménu stupnice,
jako kdyby se v CR misto stupiit Celsia pouzivaly stupné Farenheita. Tedy, Ze po pfijeti

eura by se pouze zménilo méfitko, ve kterém budou ekonomické jevy posuzovany.
Andrej Babi$

Piedseda vlady Ceské republiky, Andrej Babi§, zastava odmitavy postoj ke vstupu Ceské
republiky do eurozény. Vstup CR do eurozény podle Babise, ktery vyjadfil spokojenost
s Ceskou korunou, neni prioritou. Za nevyhodu ¢lenstvi v eurozéné povazuje ztratu me¢nové
politiky, nebot’ intervence CNB v obdobi nep¥iznivého ekonomického vyvoje piedstavuji
vyznamny ménovy nastroj (CTK, 2018). Babi§ vyjadtil obavu v souvislosti s placenim

dluhti za ekonomicky postizené staty, jako je napiiklad Recko.

Ceska vlada v Gele s Andrejem Babisem vstup CR do eurozény nepodporuje. Pfipravenost
Ceska na vstup do eurozony kazdoro¢né posuzuje Ceskd narodni banka a ministerstvo
financi CR. Ob¢ instituce viak Geské vladé doporudily, aby na piijeti eura nespéchaly.
V podkladech z roku 2018 uvadéji jako hlavni piekézku nedostatecnou konvergenci Ceské
ekonomiky k ekonomické trovni zemi EU. Premiér Andrej Babi§ opakované prohlasil, ze
stejn¢ jako Ceské odbory neni naklonén spole¢né evropské méné. Podnikatelsky sektor
zabyvajici se obchodem pfijeti mény euro podporuje, nebot’ by ceskym firmédm odpadly

transakcéni néklady. (Zachova, 2019)
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4.1 SHRNUTI

Ctvrta kapitola je zaméfena na nazory osobnosti tykajici se eurozony. Pro Gcely diplomové
prace byly vybrany osobnosti zfad ¢lend vlady, narodni banky, ¢i naptiklad politici.
S ohledem na ne pfili§ jednotné nazory lze vydedukovat slozitost daného tématu. Poznatky
téchto vyznamnych osobnosti mohou vést ke vzniku otazek k zamysleni ¢i k doplnéni nebo

objasnéni myslenek, které ma ¢tenaf v mysli.

Vybrané osobnosti zastupujici pozice ve slovenskych a ceskych institucich vyjadiily
pozitivni nazor v souvislosti se vstupem Slovenské republiky do eurozény. Situaci
zhodnotily kladné, tedy s pievazujicimi pfinosy nad naklady pro slovenskou ekonomiku.
Vstup Slovenska do eurozony povazuji za krok spravnym smérem, ktery napomohl rastu
ekonomiky, zahrani¢niho obchodu, zahrani¢nich investic, coz vedlo k riistu pracovnich
mist, a usnadnil cestovani ¢i studentské zahrani¢ni pobyty. Bohuslav Sobotka dokonce

povazuje vstup Slovenska za pozitivni piiklad pro Ceskou republiku.

Byvaly viceguvernér Narodni banky Slovenska Jan Toéth v roce 2017 uvedl, Zze dvakrat
dalezitéjsi je pro zemi vstup do Evropské unie, nez do eurozony a ze pro zhodnoceni
dlouhodobého dopadu vstupu zemé do eurozény je nutné pockat na vice dat. Pro tak
otevienou ekonomiku jako je SR 1ze hledat vyznamny piinos v oblasti riistu zahrani¢niho
obchodu. Podle Jana Toétha vSak nelze jasn€é zhodnotit, zda lze pozitivni vyvoj
zahrani¢niho obchodu SR pIné pfisuzovat piijeti mény euro, s ohledem na velmi podobny

riist zahrani¢niho obchodu Ceské republiky.

Nazory ohlednd vstupu Ceské republiky do eurozony se mezi vybranymi jedinci
rozchazeji. Né&které z vybranych osobnosti zastavaji pozitivni nazor vstupu CR do
eurozony, jiné se k nahrazeni Ceské koruny eurem stavi odmitave. Piinos spolecné mény
plyne pro ¢eské vyvozce, kterym by euro mohlo pomoci vice proniknout na zahrani¢ni trh.
Obavy vznikaji v souvislosti se stabilitou eurozony, ¢i nakladem zvanym ,,Evropsky

stabilizaéni mechanismus*.

Ptijeti eura je Cisté politickym rozhodnutim, pfi kterém by vSak mél byt bran zietel na
ekonomické ukazatele®. Zasadnim krokem na cesté vstupu CR do eurozony je konsenzus
eskych politikd, jejich spoluprace a odhodlani dovést CR az na konec této cesty. Dilezité

pii planovani konkrétniho data vstupu do eurozony je, zaméfit se na spravné nacasovani.

2v3 Vlada Ceské republiky bere ohledy na zpravy ohledné pfipravenosti CR na vstup do eurozény zpracované
Ceskou narodni bankou a ministerstvem financi CR.
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ZAVER

Predlozena diplomova prace se vénuje vyznamnému tématu soucasné doby, kterym je
Clenstvi zemé v konkrétni ménové unii, eurozoné. Mezi devatenact stati, které se radi mezi
Clenské zemé eurozony, patii Slovenskd republika, kterda do roku 1993 tvoftila spolu
s Ceskou republikou jeden celek. Po rozpadu Ceské a Slovenské federativni republiky oba
nove vzniklé staty v roce 2004 uskute¢nily vyznamny historicky posun, kterym byl vstup
do Evropské unie. Po tomto z4dsadnim historickém posunu vyvstala ve Slovenské republice

1 Ceské republice otazka vstupu do eurozony, coz predstavuje navazujici integracni proces

Evropské unie. Politické kroky, které mély dovést obé zemé do eurozdny, se vsak lisily.

Ptijeti eura na Slovensku pfedchazely reformy vetejnych financi, kterym nezabranila ani
zména slovenské vlady v roce 2006. Disledkem zavedeni reforem doslo ke stabilizaci
slovenské ekonomiky. Vroce 2008 dospéla slovenska ekonomika ke splnéni
konvergenénich kritérii, podnécujicich vstup zemé do eurozony. 1. ledna 2009 doslo
k pfijeti eura na Slovensku. Odlidna situace se odehrava v Ceské republice, ktera neplni
konvergenéni kritéria, a dosud nevstoupila do eurozény. I v CR byla zapo¢ata piiprava
nezbytnych reforem, avsak tato oblast pred vstupem Ceska do eurozény jesté vyzaduje
pozornost &eskych politikil. Za piijetim eura v Ceské republice stoji vyhradné politické
rozhodnuti, ale &e$ti vrcholni politici se neshoduji v nazorech, zda by mélo byt v CR euro

piijato, ¢i nikoliv, a termin vstupu zemé do eurozony je stale odsouvan.

Ekonomiky Slovenské republiky a Ceské republiky vykazuji podobné rysy. Jedna se o
malé oteviené ekonomiky, jejichz vyvoj je zavisly na zahranicnim obchodé a pfimych
zahrani¢nich investicich a mezi jejichz nejvyznamnéjsi exportni oblasti lze zatfadit zemé
eurozény. Vice nez 30 % hrubého domaciho produktu Slovenska a Ceska je tvofeno
prumyslem. S ohledem na podobnost zminénych ekonomik se nabizi zhodnotit dopady
vstupu Slovenska do eurozény pravé na zékladé porovnani s vyvojem v Cesku, které dosud

patii mezi staty stojici mimo eurozonu.

V roce 2019 slavili na Slovensku desaté vyro¢i od vstupu do eurozony. V soucasné dobé
mezi Slovaky pravdépodobné najdeme vice ptiznived spoleéné mény eura nez odpurct.
Pocit byt ¢lenem eurozény zvysil sebevédomi mnohym z nich. Méla by Ceska republika
nasledovat kroky sousedni Slovenské republiky a vstoupit do eurozény? Na zaklade
poznatkii shrnutych v této diplomové praci lze usuzovat, ze pfijeti eura na Slovensku

predstavuje krok spravnym smérem, nebot’ piinosy plynouci ze Clenstvi v eurozéoné
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pfevazuji nad naklady. Zkoumané ekonomické ukazatele, kterymi jsou inflace, hruby
domaci produkt, irokové sazby a zahrani¢ni obchod vykazuji na Slovensku pozitivni vyvoj
od roku 2009 az do soucasnosti. Na druhou stranu 1 oblasti ¢eské ekonomiky vykazuji
pozitivni vyvoj a stabilitu 1 pfes to, Ze se fadi mezi staty, které nemaji euro. Otazkou je,
jakym smérem se déale bude vyvijet Evropské unie a eurozoéna, kde budou tvofena pravidla
jejich fungovani a kdo bude kompetentni se podilet na jejich tvorbé, nebot’ je nezbytné,

aby Ceska republika byla u toho.

Jak plyne i z ndzorGi vyznamnych vybranych osobnosti spjatych s tématem, problematika
vstupu do eurozony piedstavuje slozitou oblast a je té¢zké vyhranit nazor pro nebo proti.
Spole¢na ména Clenskych stathh Unie poskytuje ¢lenim znacné vyhody, ale jeji zavedeni
piinasi také nevyhody. Cilem ¢eskych politikti by mélo byt tato pozitiva a negativa polozit
na misky vah a zodpovédné rozhodnout o budoucnosti sméfovani Ceské republiky. Cestu
Slovenské republiky mohou ¢esti politici a ekonomové pouzit jako piiklad, na kterém lze

pozitivni i negativni dopady piijeti eura podobnou ekonomikou zkoumat.
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Cilem diplomové prace je zhodnotit pfipravenost Slovenska na vstup do eurozény a
ekonomické dopady piijeti Slovenska do eurozony. Dil¢im cilem je porovnat ekonomickou
situaci na Slovensku pted vstupem do eurozony a po vstupu do eurozény s ekonomickou

situaci v Ceské republice ve stejném ¢asovém obdobi.

Diplomova prace je rozdélena na Ctyii kapitoly. Prvni kapitolu tvofi teoreticky tvod do
ménové integrace. Druhd kapitola je zaméfena na ménovou integraci v eurozoné, vymezuje
podminky vstupu do eurozény a jeji rozsifovani od roku 1999. Tieti kapitola se vénuje
situaci ve Slovenské republice a v Ceské republice. Konkrétné se zabyva piipravou zemi
na vstup do eurozény a porovnava ekonomicky vyvoj v SR a CR po roce 2009, kdy doslo
k prijeti eura na Slovensku. Ctvrta kapitola shrnuje komentafe vyznamnych slovenskych a

¢eskych osobnosti na ¢lenstvi zemé v eurozong.
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The aim of Master’s Thesis is to evaluate the readiness of Slovakia to join the eurozone
and the economic impacts of Slovakia's accession to the eurozone. The partial goal is to
compare the economic situation in Slovakia before joining the euro area and after joining

the euro area with the economic situation in the Czech Republic in the same period of time.

This thesis is divided into four chapters. The first chapter contains a theoretical
introduction of monetary integration. The second chapter focuses on the monetary
integration in the eurozone. It defines conditions for entry into the eurozone and its
enlargement since 1999. The third chapter describes conditions in the Slovak Republic and
the Czech Republic. Specifically, it deals with a preparation of these countries for joining
the eurozone and compares the economic development in both countries after 2009, when
the Euro was adopted in the Slovak Republic. The fourth chapter summarizes comments of

important Slovak and Czech personalities, on country’s membership in the eurozone.



