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Uvod

Investovani je v dne$ni dob¢ stale popularngj§i. At uz je to investovani do komodit,
cennych papird, kryptomén nebo jinych prostiedkid. Lidé se snazi hledat alternativy k jiz
zavedenym spoficim G&tim, které nabizeji komeréni banky. Urokové miry téchto
spoticich produkti totiz ani zdaleka nedosahuji miry inflace, ¢imz penize vlastné ztraci
¢asem na hodnoté¢. Lid¢ si tuto skute¢nost zac¢inaji uvédomovat a hledaji lepsi zptisoby
pro zhodnoceni svych finan¢nich prostfedki. A mozna i pravé z tohoto divodu bylo

zvoleno téma zabyvajici se prave investovanim do podilovych fondd.

Prvni ¢ast se vénuje vymezeni zakladnich pojmil kolektivniho investovani, tedy pojmi
jako investovani, spofeni, Ceska legislativa, vyhody a nevyhody a investi¢ni
rozhodovani. V této Casti prace bude také rozebrana historie kolektivniho investovani
unds i ve svété¢ a podrobnd charakteristika podilovych fondd, jako napt. rizné druhy
¢lenéni nebo rizné druhy samotnych fondl. V neposledni fad¢ se tato cast okrajovée

zamgéii 1 na dalsi, specialni druhy fondi.

Prace se dale zaméfuje na vynosnost fondl, hlavné pak tedy na jednotlivé metody
vypocti. V praci budou vybrany reprezentativni podilové fondy a v rdmci jednotlivych
druhti téchto fondl bude vypocitana a srovnana jejich vynosnost v letech 2010-2020,
coz je také hlavni cil této prace. Nezbytnou soucasti je pak také stru¢né okomentovani
vysledki a vyvozeni zavéru ve forme doporuceni pro potencionalni investory. Veiim, ze
vysledky prace mohou byt napomocny zacinajicim investorim, ktefi se teprve

rozhoduji, zda na kapitalovy trh vstoupit ¢i nikoliv.



1 Kolektivni investovani

Kolektivni investovani je jeden z mnoha zpusobl, jak v dneSni dobé zhodnotit své
finan¢ni prostfedky. Jednd se o elegantni alternativu k jiz zavedenym finan¢nim
produktim na trhu, jako jsou spofici ucty nebo terminované vklady. Tyto produkty
ovSem byvaji z pohledu zhodnoceni vlozenych prostiedkll velice nevyhodné, a tak lidé

zainaji piechazet k investovani.

1.1 Vymezeni pojmi kolektivniho investovani

Investovani a sporeni

Cilem investovani 1 spofeni je dlouhodobé zhodnocovani vlozenych financ¢nich
prostiedki. Jedna se o zdanlivé stejné produkty, ovSem prvni rozdily na sebe nenechaji
riziko pohybuje velice nizko a vklady u bankovnich instituci jsou navic pojisténé. Mira
rizika u investovani je naopak velice proménliva a zavisi hned na né€kolika faktorech,
které budou popsany v nasledujicich kapitolach. Dalsim rozdilem je Casovy interval
odloZeni finan¢nich prostfedkli. Spofeni lze zpravidla zfidit i na velmi kratky Casovy
usek, kdezto investovani byva béh na delsi trat’. Tretim, nemén¢ dalezitym rozdilem, je
pak vynos. Spofeni zdaleka nedosahuje takové miry zhodnoceni, jako tomu muze byt
u investovani. Vynosy z investic navic nepodléhaji 15% srazkové dani (Finanéni

vzdélavani, 2021).
Investi¢ni rozhodovani

Investicni rozhodovéani je pro kazdého investora individudlni, do kazdého ovSem
vstupuji tii zakladni faktory: vynosova mira, investi¢ni riziko a likvidita. Tyto faktory
spole¢né tvoii pomysiny trojuhelnik, ve kterém se kazdy investor nachdzi a snazi se

dosahnout idealni investice.
Vynosova mira

Vynosova mira je jednim z hlavnich faktort investi¢niho rozhodovéani. Jedna se vlastné
o odménu investorovi za odlozeni finan¢nich prostiedkii a podstoupeni rizik s tim
spojenych. V naprosté vétSin€ piipadi neni vynosovd mira zaruCena. Jednotlivi
investoii se rozhoduji na zakladé¢ ocekdvanych vynosovych mér, které vSak byvaji
malokdy realizované. Pro spravnou interpretaci je nutné rozliSovat dva zékladni druhy
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vynosové miry, historickou a ocekavanou. Historickd vynosova mira je ex-post
zhodnoceni investice, jedna se tedy o takovou vynosovou miru, které investice v historii
dosahla. Oc¢ekavand vynosova mira je pak investorem oc¢ekavané zhodnoceni investic

v budoucim obdobi. Dosazeni této miry je logicky zna¢né nejisté.

Dalsi dulezité¢ rozdéleni vynosovych mér je na diichodovou a kapitadlovou slozku.
Diichodova vynosova mira obsahuje pravidelné vynosy ve formé uroku ¢i dividend.
Tyto vynosy jsou vyplaceny investorim v pravidelnych intervalech. Kapitalova
vynosova mira je pak rozdil mezi prodejni a nakupni cenou daného finan¢niho
instrumentu. Primarnim motivem vétSiny investorl na kapitalovych trzich je dosazeni
praveé co nejvyssi kapitalové vynosové miry, pficemz diichodova ¢ast ve vétsing ptipada
nehraje tak dulezitou roli (Musilek, 2011).

Riziko

Investi¢ni riziko je druhym z faktorti investi¢niho rozhodovani. Dle Tomase T. (2020)
se jedna o nejistotu investora, ze dosdhne ocekavané vynosové miry, tedy Ze se jeho
investovany kapital nezhodnoti, nebo zhodnoti méné. Riziku se pfi investovani nelze
nikdy zcela vyhnout, jelikoz se jednd o jednu z defini¢nich charakteristik investi¢nich
instrumentt a s kazdou investici je spojena alespont minimalni mira rizika. Nasledujici
vycet udava ty nejbeznéjsi druhy rizik:

Trzni riziko vzniké vlivem ekonomickych jevi, pfi poklesu ekonomického ristu mohou

jednotlivé spoleCnosti ztrdcet na hodnoté, s ¢imz se poji 1 pokles hodnoty danych

cennych papirt.

Urokové riziko je spojeno s hladinou trznich trokovych sazeb. Pokud se tyto sazby
zvysuji, hodnoty cennych papirt za jinak stejnych podminek klesaji. Je to zapficinéno
skutecnosti, ze riist trokovych sazeb miize vést k nizSim spottebitelskym vydajim, coz

vede ke snizeni ziskovosti danych spolecnosti.

Uveérove riziko je nejistota, ze stat ¢i spolecnost, do které bylo investovano, nesplni své

platebni povinnosti a nevyplati smluveny trok ¢i dividendu.

Inflacni riziko je takové riziko, kdy dochazi k rtistu cenové hladiny a realné zhodnoceni

investic se vlivem vysoké inflace snizuje.



Menové riziko je spojeno s investovanim v cizich ménach. Zména sménného kurzu mezi
cizi a vlastni ménou muiize zapfiCinit zaporny vynos investice. Cim vétsi ¢ast aktiv je
financovana cizi ménou, tim vyssi je ménové riziko investice.

Likvidita

Likvidita je tfetim faktorem investicniho rozhodovani. Jedna se o schopnost aktiv
kdy si investor pieje realizovat sviij vynos. Investi¢ni aktiva maji odliSny stupeini
likvidity napt. na jednotlivych trzich. Za vysoce likvidni byvaji povazovany vyspélé
akciové burzovni trhy, devizové trhy, trhy financnich derivatl, statnich pokladni¢nich
poukazek nebo statnich dluhopisi. Naopak niz$i likviditu vykazuji trhy korporatnich
dluhopist a nerozvinuté trhy (Musilek, 2011).

Individualni investovani

Vedle kolektivniho investovani, ¢imz se zabyva tato prace, existuje 1 investovani
individudlni. Jedna se o formu podnikéni, pfi niZ si investor sdm urcuje, do jakych aktiv
bude vkladat své financni prostfedky. Toto samoziejmé vyzaduje hlubsi odborné
znalosti z oblasti kapitdlového trhu, politiky, financ¢nictvi ¢i ekonomie. Investor musi
byt na zaklad¢ riznych faktort (historicky rist trhu, analyza vykonnosti aktiv) schopen
analyzovat trh a musi se sdm spravné rozhodovat, kdy dané aktivum nakoupit ¢i prodat.
Tento druh investovani mize byt pro vétSinu drobnych investorii piili§ casové narocny,
a proto tito investofi sahaji spiSe po produktech investovani kolektivniho (Finan¢ni

vzdélavani, 2021).
Kolektivni investovani

Investovani do investi¢nich a podilovych fondi je zaloZeno na principu kolektivniho
investovani, tedy shromazd’ovani finan¢nich prostfedkti od vetejnosti a jejich nasledné
investovani dle urené strategie. Existuji ale 1 fondy, do kterych mohou investovat
pouze kvalifikovani investofi. Jedna se konkrétné¢ o osoby, které se na kapitalovych
trzich pohybuji dlouhodobé, maji k dispozici vyssi kapitdl a jsou obezndmeni s riziky
investovani na téchto trzich. Bézny obcan se tedy na trhy kvalifikovanych investort

nedostane (Musilek, 2011).
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Vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

Kolektivni investovani se u nas i ve svété tési velké popularité, zejména z nékolika

davodu:

1. Fondy ftidi odbornici s dlouholetou praxi v oboru a patficnym vzdélanim (coz
pozaduje zékon).

2. Portfolia fondl se skladaji z velkého mnoZstvi finan¢nich instrumentl, ¢imz je
zajisténa diverzifikace portfolia (nizsi riziko ztraty investovaného kapitalu).

3. Pripadné poplatky jsou rozvrzeny mezi velké mnozstvi investorti (nizsi
nakladovost).

4. Na rozdil od individualniho investovani nejsou tfeba Zadné dlouholeté
zkuSenosti Ci znalosti v oboru finan¢nictvi, investor si vybird pouze jiz predem

sestaveny fond, ktery obhospodaruje investi¢ni spolecnost.

Mohlo by se zdat, ze investovani je vlastné¢ velmi snadné a Ze investovat miize kazdy.
I zde vSak hrozi riziko ztraty. Fondy se snaZi toto riziko snizovat pravé jiz zminénou
diverzifikaci portfolii, avSak stidle se jednd o investici a vlivem riznych
mikroekonomickych 1 makroekonomickych faktorii se miize hodnota investované¢ho
kapitalu ménit ze dne na den (Vencl, 2020). Z tohoto diivodu se poskytovatelé téchto
fondii (napt. banky) chrani investi¢nim dotaznikem, ktery musi kazdy investor pted
prvni investici vyplnit. Otazky jsou zaméfeny piedevSim na financni gramotnost
investora a také na jeho postoj k neptizniveé se vyvijejici situaci jeho vloZzeného kapitalu.
Na zéklad¢ odpovédi je pak vyhodnocen investortv rizikovy profil a je mu doporucena
ur¢itd mira rizika. Diky tomu je investorovi snazs$i nabidnout ¢i sestavit optimalni
portfolio. Vyplnéni tohoto dotazniku je navic ze zdkona o podnikdni na kapitalovém

trhu (€. 256/2004 Sb.) povinné (Kuchta, 2012).
Legislativa kolektivniho investovani

Kolektivni investovani ma v Ceské legislativé oporu v zdkoné ¢&. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani a ¢asteéné také v zakoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. Plati u nas dudlni systém kolektivniho
investovani, jelikoz Ize tyto fondy vytvaret jak v investi¢ni, tak podilové podobé.
Investi¢ni fondy se tvofi upisovanim akcii, zatimco podilové fondy se tvoii vydavanim

tzv. podilovych listti (Rejnus, 2014).
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1.2 Historie investi¢nich a podilovych fondi ve svété

Prvni ndznak kolektivniho investovani ve svété bychom podle Musilka (2011) hledali
v druhé polovinég 18. stoleti v Holandsku. Nizozemsky kupec Abraham van Ketwich zde
v roce 1774 zaloZil trust s ndzvem Eendragt Maakt Magt (Svornost vytvaii silu), kdyz
vyzval drobné investory k upisu 2000 cennych papirt. Za relativné nizkou pocatecni

vysi kapitalu (pfiblizné 500 guldenl) nabizel i moznost diverzifikace portfolia.

Prvotni uspéch trustu Eendragt Maakt Magt inspiroval v Holandsku dal$i obchodniky
k zakladani obdobnych investi¢nich néstroji. Konsorcium bankéit z Utrechtu zalozilo
vroce 1776 spolek Vordeelig en Voorsigtig (Ziskovy a obezietny), jez investoval
zejména do kolonialnich pajcek. O tii roky pozdé€ji zakladda Abraham van Ketwich sviyj
druhy trust, ktery nazval Concordia Res Parvae Crescunt (Svornost vytvaii silu). Tento
trust investoval nejen do kvalitnich cennych papirG, ale i do podhodnocenych
investi¢nich aktiv. Usp&ch prvnich holandskych fondd viak netrval vé&né. Na pielomu

18. a 19. stoleti mizi vSechny tyto fondy z kurzovnich listki.

Na zacatku 19. stoleti vznika v Belgii hned nékolik novych fondd kolektivniho
investovani pod taktovkou belgické Sociéte de Belgique. O 30 let pozdéji byl zalozen
prvni investi¢ni fond ve Francii, Crédit Mobiliér. V roce 1868 vznikla ve Skotsku prvni
investi¢ni spole¢nost nesouci nazev Scottish-American Investment Company. O 8 let
pozdé¢ji pak vznika londynsky trust Foreign and Colonial Government Trust, investujici

do zahrani¢nich hypoték a primyslovych spole¢nosti.

V 70. letech 19. stoleti dochdzi k prudkému rozvoji britského kolektivniho investovant,
a to zejména vznikem 18 novych trust investujicich do zahrani¢nich cennych papirt,
britskych statnich dluhopist a britskych akcii. V této dob¢ vzniké 1 velice znamy fond,
First Scottish American Investment Trust, ktery investoval zejména do americkych
zelezni¢nich dluhopist. Pied rokem 1914 tak v Britanii existovalo pfes 100 investi¢nich
trustii, drtiva vétsina z nich méla charakter uzavienych fonda. Oteviené fondy zacaly po
vzoru USA v Britanii vznikat az ve 30. letech minulého stoleti. V roce 1931 vznikl
v Britanii experimentalni otevieny fond s ndzvem First British Fixed Trust, investujici
do pevné stanovenych cennych papir na pfedem urcenou dobu. Kdyz se ukazalo, ze je
experimentalni fond uspésny, zacal obrovsky rozmach otevienych podilovych fondii.

Koncem 30. let 20. stoleti uz v Britanii existovalo vice nez 30 otevienych fondl
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spravovanych 15 investi¢nimi spolecnostmi. Celkova hodnota téchto fond dosahovala

az 80 miliont liber, coz bylo na tehdejsi dobu skutecné vysoké ¢islo.

V Americe byl rozjezd kolektivniho investovani spiSe opatrn€jsi. Investicni spolecnosti
vznikaly vétSinou z jiz zavedenych holdingovych spole¢nosti, ptikladem zde mohou byt
napf. spolec¢nosti The Boston Personal Property Trust nebo The Railway and Light
Securities Company. Obé tyto spolecnosti zah4jily svoji ¢innost jesté pied rokem 1900,
ovSem investicnim aktivitim se zaCaly vé€novat az pozd¢ji, konkrétné€ v prvni poloviné
20. stoleti. V roce 1921 byl zalozen prvni uzavieny investicni fond The Securities of
America a do konce dekady existovalo v Americe vice nez 400 uzavienych investicnich
spolecnosti. Velka vétSina z nich se vSak dostala do velkych problémil v souvislosti
s vysokou zadluzenosti, nedostateCcnou diverzifikaci a nelegdlnimi aktivitami jejich
spravcl. Prvnim otevienym fondem v Americe byl The Massachusetts Investors Trust,
ktery byl zalozen v roce 1924. Tento fond nemél pevné stanovenou vysi kapitalu, coz
znamenalo zna¢nou flexibilitu v poctu vydanych podilii a soucasné vysoky stupeit
likvidity. Diky tomu se oteviené fondy v Americe zacaly téSit obrovské popularité

a prekonaly tak popularitu fond uzavienych.

V Evropé se prvni ndznaky kolektivniho investovani objevuji az po druhé svétové valce.
V Némecku  vznikla prvni investiéni  spolecnost  Allgemeine  Deutsche
Investmentgesellschaft az vroce 1949 a do roku 1956 vznikly pouze dalsi Ctyfi.
Némecké fondy v této dobé investovaly vyluéné do akciovych instrumentti, do dalSich
investi¢nich instrumentti zacaly investovat az v 60. letech. K nejvétSimu rozmachu
kolektivniho investovani doSlo v Némecku az na ptelomu tisicileti. V asijskych zemich
to bylo az v 80. letech minulého stoleti, a to zejména v Japonsku a Jizni Koreji.
V Singapuru nebo Hongkongu pak zcela dominuje investovani individudlni (Musilek,

2011).

1.3 Historie kolektivniho investovani v CR

Musilek (2011) uvadi, Ze krozvoji kolektivniho investovani u nds dosSlo az
v devadesatych letech minulého stoleti, a to zalozenim prvni investi¢ni instituce Prvni
investi¢ni (PIAS). Tuto instituci zalozila jako svoji dcefinou spolecnost Investicni
banka. Hned na pocatku svého fungovani zaloZila Prvni investicni tfi fondy oteviené
Siroké vefejnosti (Investi¢ni rozvojovy fond, Cesky majetkovy fond a Moravskoslezsky

majetkovy fond). V ndvaznosti na tuto iniciativu nezustaly pozadu ani dal$i vyznamné
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banky a po vzoru Investi¢ni banky zalozily s nékolikamési¢nim zpozdénim své vlastni
investi¢ni spolecnosti. V pribéhu devadesatych let tak vzniklo hned nékolik
investi¢nich spoleCnosti nabizejici fondy pro Sirokou vefejnost. Mezi nejznamé;jsi
a nejvyznamnéjsi spolecnosti pattily napt. Investicni kapitalova spolecnost Komeréni
banky, OB INVEST Ceskoslovenské obchodni banky nebo Spofitelni investiéni
spole¢nost Ceské spofitelny. Vzhledem k tehdy neexistujici legislativni regulaci
odvozovaly tyto investini spolecnosti svoji c¢innost z povoleni Statni banky
Ceskoslovenské. V tomto obdobi prevladaly na ¢eském trhu fondy podilové a tehdy

také zacal jejich rozvoj.

Velkym milnikem v rozvoji investicnich a podilovych fondi byla neodmyslitelné
kuponova privatizace, ktera probihala v n¢kolika vlnach v 90. letech minulého stoleti.
Vtu dobu v Cechach také postupné probihala pfeména z centralnd planované
ekonomiky na trzni a vice nez 1700 podnikli zménilo sviij status na akciové spolecnosti.
Tim se umoznilo drobnym investorim s volnymi finan¢nimi prostfedky investovat své
penize do akcii téchto spolecnosti. Lidé, ktefi nenasli odvahu investovat piimo do
vybrané spole¢nosti, méli moznost vyuzit nové vzniklych fondd. Kuponova privatizace
tedy spocivala v pievodu statniho majetku do vlastnictvi jinych osob, a to
prostfednictvim tzv. investi¢nich kuponii. Ministerstvo financi CR udélilo 430 licenci
investi¢nim privatizaénim fondim, které smély shromazd’ovat investicni body investorti
a nasledn¢ je investovat do predem urCenych spolecnosti. Prvni viny kuponové
privatizace se zucastnilo pres 8,5 milioni obcani, ktefi méli moZnost nakoupit akcie
988 spolecnosti v celkové hodnoté 212 mld. K¢&. Investi¢ni privatiza¢ni fondy dokazaly

v prvnim kole nasbirat 72 % celkové vydanych investi¢nich bodd.

Druh4 vlna privatizace probéhla jiz pouze na uzemi Ceské republiky a zacastnilo se ji
6,2 milionl obCand. I pfes nizs$i zdjem investorit se fondlim podafilo nasbirat 64 %
z celkového poctu investi¢nich bodt. Na rozdil od prvni viny, kde mohly vystupovat jen
investi¢ni fondy, mohly v druhé vIn¢ vystupovat i uzaviené a oteviené podilové fondy,
a to hlavné diky zakonu ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech. Disledkem kuponové privatizace se nejvétSim fondem na Ceském trhu stal

Restitu¢ni investi¢ni fond, ktery byl svéten do rukou investi¢ni spole¢nosti PIAS.

V dnesni dobé pak na ¢eském trhu figuruje vice nez 550 rtiznych fondd spravovanych

26 investi¢nimi spole¢nostmi (CNB, 2021).
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1.4 Investi¢ni fondy

Investicni fondy jsou Ceskou legislativou povazovany za pravni subjekty, jejichz
pfedmétem podnikani je shromazd’'ovani financnich prostiedki od vefejnosti
upisovanim akcii. Fond pak tyto prostfedky v souladu s jeho statutem dale investuje do
riznych druhti aktiv. Investicni fondy vétSinou mivaji ve svét€¢ formu akciové
spoleCnosti, proto se investoriim, kteifi nakoupi akcie daného fondu, fikd akcionafi.
Zaroven se vSak veskery vlozeny majetek investorti stdva majetkem investi¢niho fondu,
potazmo investi¢ni spolecnosti. Investiéni fondy totiZz mohou byt fizeny dvojim
zpusobem. Fondiim, které maji vlastni vnitini management a spravuji se samy, se fika
samospravné investi¢ni fondy. Fondy vSak také mohou byt na zaklad¢ smlouvy svéfeny
do spravy investinim spolecnostem, takovym se pak fikd nesamospravné investicni
fondy. Investi¢ni fondy mohou byt zakladany pouze na dobu urcitou, s vyjimkou fondl

kvalifikovanych investort, tzv. hedge funds (Rejnus, 2014).

1.5 Podilové fondy

Na rozdil od investi¢nich fondii nejsou podilové fondy samostatnymi pravnimi subjekty,
ale miizeme si je piedstavit jako portfolio aktiv nalezici jeho podilnikiim. Podilnikem se
stava osoba, kterd si zakoupi podilovy list k danému podilovému fondu a podle poctu
vlastnénych podilovych listh mé& narok na pomérnou ¢ast majetku podilového fondu.
Podilové fondy nemaji vlastni management a musi proto byt spravovany opravnénym
subjektem (nejcastéji investi¢ni spolecnosti). Vklady investort zlstdvaji i nadale jejich
majetkem, investi¢ni spolecnosti je pouze svym jménem spravuji a obhospodaiuji, za

coz si samoziejmé uctuji razné poplatky (Musilek, 2011).
Poplatky

Investice do podilovych fondl s sebou nenesou jen vynosy, ale také poplatky investi¢ni
spolecnosti. Tyto poplatky mohou byt bud’ jednorazové (typicky vstupni a vystupni

poplatek) nebo prubézné (poplatek za spravu, poplatek pro manazera fondu).

Vstupni poplatek je jednorazovy poplatek, ktery byva uveden v % z celkového objemu
investice. U vstupniho poplatku se vétSinou jedna o 0-5 % vkladu. Vystupni poplatek je
ojedinélym druhem poplatku, ktery se plati pfi vybéru majetku dané investice. Zpravidla
se tyto poplatky neuctuji, to jen v ptipadé, pokud investor nedodrzel investi¢ni horizont

a majetek vybral diive. Tyto poplatky nebyvaji vyssi nez 1,5 %.
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Poplatek za spravu fondu je placen pravidelné, a to bez ohledu na to, zda byl vynos
fondu v daném obdobi kladny ¢i zaporny. Tyto poplatky byvaji uvedeny v ro¢nim
vyjadfeni, vétSinou v rozmezi 0,5-2 % p.a. Nékteré fondy si UCtuji 1 tzv. poplatek za

vykonnost, tedy za dobré vysledky pii spravé dané investice (Onufer, 2020).

1.5.1 Zakladni ¢lenéni podilovych fondi

Podilové fondy se daji ¢lenit dle nékolika kategorii, tim nejzakladnéjSim je vSak clenéni

na oteviené a uzaviené podilové fondy.

Uzaviené podilové fondy jsou takové fondy, které maji omezeny objem emise
podilovych listi. Omezen je bud poctem podilovych listi nebo dobou jejich emise.
Podilnik uzavieného podilového fondu pak také v dobé existence fondu nemé pravo na
odprodej své pomérné ¢asti, toto lze realizovat pouze odprodejem na sekundarnich
trzich (zejména na burzach). Uzaviené podilové fondy tak mohou vznikat jen na urcitou
dobu, kterd musi byt uvedena ve statutu fondu. Po skonceni zivotnosti fondu dochazi
bud’ k jeho likvidaci nebo transformaci na otevieny podilovy fond. Ztizovani téchto

fondt v Ceské republice povoluje Ceska narodni banka (Rejnus, 2014).

Oteviené podilové fondy jsou pak pravym opakem k uzavienym fondim. Neni zde
omezena doba emise, ani poCet emitovanych listi. Ackoliv miize byt doba Zivotnosti
otevienych podilovych fondli omezena ve statutu fondu, vétSinou byvaji zakladany na
dobu neur€itou, coz znich déld skvély investicni produkt pro drobné dlouhodobé
investory. Hlavnim charakteristickym rysem téchto fond je pak skutecnost, Ze podilnik
muze kdykoliv své podilové listy odprodat pifimo investicni spole¢nosti, a to za cenu
odpovidajici jejich poslednimu ocenéni. I zde vSak mohou platit vstupni ¢i vystupni

poplatky, které musi byt uvedeny ve statutu fondu (Rejnus, 2014).

1.5.2  Clenéni podilovych fondi dle piedmétu investovani

Velice dulezitym c¢lenénim z pohledu investora je Clenéni dle pfedmétného zaméteni
investic. Toto ¢lenéni nam ftik4, jak jsou portfolia strukturovana, coz souvisi jak s jeho

vykonnosti, tak rizikovosti. Musilek (2011) rozliSuje tyto druhy fondii:
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Fondy penéZnich trhii

Vyznacuji se nizkou vynosnosti, jednad se o portfolia sloZzena pfedevSim z investic do
stabilnich statnich dluhopisovych instrumentt (napf. statni pokladni¢ni poukédzky) nebo
do terminovanych kratkodobych vkladi. Na druhou stranu jsou tyto investice témét
bezrizikové, a to diky vysoké diverzifikaci. Tyto fondy slouzi ptevazné jako alternativa
ke klasickym spoficim uctim ¢i terminovanym vkladim a jejich investicnim cilem je
hlavné¢ piekonavani vySe urokl téchto nastroji. Diky obecné kratkému investicnimu
horizontu (6 mésici az 1 rok) a vysoké likvidit¢ se jedna o skvély ndstroj pro

kratkodobé zhodnoceni investic.
Fondy dluhopisové

Jsou sloZzeny pievazné ze statnich dluhopisti a povazuji se za relativné bezpecné. Zalezi
vSak na konkrétni skladbé portfolia. Fondy tohoto typu mohou samoziejmé obsahovat
i dluhopisy korporatni, tedy cenné papiry vydavané rlznymi spole¢nostmi. Tyto
dluhopisy jsou zpravidla rizikovéjsi nez dluhopisy statni, ale nabizi i1 vy$s§i zhodnoceni.
Dluhopisové fondy jsou nedilnou soucdsti kazdého investicniho portfolia, pro
konzervativni investory vSak mohou pfedstavovat 1 samostatnou investici. Jako
investi¢ni horizont se u dluhopisovych fondt uvadi vétsinou 2 az 3 roky v zavislosti na

skladbé fondu.
Fondy smiSené

Tyto fondy se vyznacuji piedev§im svou vysokou diverzifikaci, ¢imz se snizuje jejich
riziko. Jedna o fondy, jejichZ slozeni aktiv neni jednotvarné, ale naopak se sklada
z né¢kolika druhti cennych papirt a finan¢nich instrumentt. Dle podilu akcii v portfoliu
lze Clenit tyto fondy na defenzivni (méné nez 30 %), neutrdlni (30 % - 50 %)
a dynamické (vice nez 50 %). Tyto fondy vSak nemusi byt smiSené pouze na zakladé
podilu akcii a dluhopist. Dalsimi faktory muize byt regiondlni zamétfeni ¢i uzivana
meéna. Nékterd portfolia totiz drzi dluhopisy ve dvou ménach zéaroven, ¢imz vznika
navic ménové riziko, které mize mit veétsi ¢i mensi vliv na celkovou vykonnost
portfolia. SmiSena portfolia vSak byvaji aktivné fizena, je tedy bézné, ze manazer
portfolia méni v pribéhu c¢asu zastoupeni ruznych typt aktiv pro nejefektivnéjsi
zhodnoceni daného fondu. Investicni horizont zde byva rizny, obecné se vSak

doporucuji 3 az 4 roky.
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Fondy akciové

Tyto fondy byvaji oznaCovany za nejrizikove€jsi, ale v dlouhodobém méfitku zaroven
nejziskoveéjsi. Jednéd se o fondy slozené pievazné z akcii, které mohou byt také rizné
kvalitni. Z tohoto hlediska rozliSujeme fondy investujici do tzv. blue chips (akcie
nejvétsich a nejziskovéjsich spolecnosti), fondy investujici do stiedné velkych podnikd,
a nakonec fondy investujici do malych podnikd. Na kvalit¢ akciovych fondl
samoziejm¢ zavisi jak rizikovost, tak vykonnost téchto fondd. Tyto fondy mivaji
nastaveny delsi investi¢ni horizont (ve vétSiné piipadi 5 let a vice), vyplati se proto
investorim, ktefi si mohou dovolit investovat v pravidelnych davkach béhem delsiho

¢asového useku.
Fondy realnych aktiv

U fondi kolektivniho investovani se jedna o realné investice do nemovitosti ¢1 komodit,
v nékterych pfipadech i do movitych véci (napt. umélecka dila, starozitnosti apod.).
Investofi po téchto investicich sahaji pfedev§sim v dobéach vyssi inflace ¢i pfi vétSich

otfesech na finan¢nich trzich.
Fondy fondu

Nékdy oznacované jako stfesni fondy, neinvestuji do jednotlivych cennych papirii jako
fondy klasické, nybrz jiz do celych fondu, které jsou z cennych papirt slozeny. Jedna se
tak o fondy s nejvyssi diverzifikaci viibec, s ¢imz jsou ovSem spojeny vyssi poplatky,
jelikoz za kazdy fond obsazeny ve stfeSnim fondu se plati zvIast'. Investovani do téchto
fondl se vyplati v piipadé kvalitné sestaveného a spravované¢ho portfolia s co mozna
nejniz$imi poplatky, pfi¢emz je nutné pocitat s odlozenim kapitélu az na tfi roky.

Fondy sektorové

Sektorové fondy investuji jen do pfedem uréeného odvétvi, mize se jednat napi.
o prumysl, zemédélstvi, zdravotnictvi apod. Velkou nevyhodou téchto fondl je jejich
nizkéd diverzifikace, a tudiz vysoké riziko. Na druhou stranu mtizou byt tyto investice

vysoce vykonné, je vSak nutné trh daného sektoru neustdle sledovat a analyzovat jeho

budouci vyvoj.
Fondy strukturované (zajiSténé)

Tyto fondy vznikly v reakci na negativni postoje ¢eskych investort, ktefi v dobé vzniku

téchto fondu stale preferovali zajisténé bankovni vklady. Jedna se tedy o fondy, které

18



garantuji vraceni investované Castky investorim v pfipad¢ nepfiznivého vyvoje. Tyto
fondy maji pevné danou splatnost (vétSinou 5 let) a garance vraceni investice se
vztahuje pouze ktomuto c¢asovému horizontu. Investor samoziejmé¢ muze své
prostifedky vybrat i diive, tento postup vsak obvykle byva velice nevyhodny. V piipadé
priznivého vyvoje investovanych prostfedkil pak investorim neni vyplacen cely zisk,

ale jen jeho ¢ast (Finan¢ni vzdélavani, 2021).

Tabulka 1 - Majetek ve vybranych typech fondii (v K¢)

Typ fondu Hodnota k 31. 12. 2020 Hodnota k 31.12. 2019  Ro¢ni zména
Penézniho trhu 3492 757 646 4 525 957 600 -22,83 %
Dluhopisové 151 063 280 590 152 374 206 987 -0,86 %
Akciové 140 077 550 060 115 501 079 082 21,28 %
Smisené 230468 271 774 191 164 840 432 20,56 %
Celkem 525101 860 070 463 566 084 101 13.27
Zdroj: (AKAT CR, 2020), vlastni zpracovani
Tabulka 2 - RozlozZeni domdcich a zahranicnich investic (v K¢)
Domaci fondy Zahrani¢éni fondy
Typ fondu (celkem k 31. 12. (celkem k 31. 12. Celkem
2020) 2020)
Dluhopisové 102 004 376 414 49 058 904 176 151 063 280 590
Akciové 66 461 777 791 73 615 772 269 140 077 550 060
SmiSené 163317 109 671 67 151 162 103 230468 271 774
Strukturované 707 982 229 20454 745771 21162 728 000
Celkem 332 491 246 105 210280 584 319 542 771 830 424

Zdroj: (AKAT CR, 2020), vlastni zpracovdni
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1.5.3 Clenéni podilovych fondi dle zpisobu rozdélovani vynosi

Dal$im zpasobem clenéni podilovych fondii je ¢lenéni dle zplsobu pierozdélovani
vynosi mezi investory. Musilek (2011) uvadi, Ze v této kategorii delime fondy

nasledovné:
Fondy diichodové

Cilem dtchodovych (nebo také piijmovych) fonda je dosahovani co nejvyssich vynosti.
Byvaji orientovany na vyplaceni podilti z podilovych listh z dosazeného hospodarského

vysledku fondu. Investofti tak ziskavaji bézné vynosy.
Fondy ristové

Tyto fondy se zamétuji na rust Cisté hodnoty aktiv obsaZzenych ve fondu. Toho se
dosahuje reinvestovanim vynost do zvolenych aktiv. Mensi diiraz je zde pak kladen na

vyplaceni béznych vyplat.
Fondy vyvazené

Vyvazené (smisené) fondy vyuzivaji jak politiky dichodové, tak rustové. Zamétuji se
tedy na poskytovani jak béznych, tak kapitdlovych piijma. Zptsob naklddani

s hospodarskym vysledkem byva uveden ve statutu fondu.

1.6 Specialni druhy fondi

Mimo klasické investi¢ni a podilové fondy kolektivniho investovani existuji i dalsi,
zvlastni druhy fonda. Tyto fondy vice ¢i méné pfipominaji fondy klasické, a proto si ty

nejznaméjsi predstavime.
1.6.1 Burzovné obchodovatelné fondy (ETF)

Burzovné obchodovatelné fondy (angl. Exchange Traded Funds) jsou modernimi
investi¢nimi nastroji, které se v soucasné dob¢ t¢si velké oblibé. Prvni ETF sice vznikl
v Americe jiz v devadesatych letech, avSak velké popularity dosahuje az v dnes$ni dob¢.
Jedna se o nastroj, ktery vétSinou dokonale kopiruje urcity index, respektive jeho

sloZeni (Kot’atko, 2018).

Dle informaéniho portalu Finex.cz (2020) je jednim z nejznaméjsich indextt S&P 500,
ktery obsahuje akcie 500 nejvyznamnéjSich americkych spole¢nosti. Tyto akcie jsou

vindexu zastoupeny v ruzném poméru a jejich slozeni se neustdle kontroluje
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a balancuje. Pokud by si chtél investor sdm vytvofit portfolio podobné takovému
indexu, musel by neustale kontrolovat, jaké akcie v indexu jsou, jak a v jakém poméru
jsou zastoupeny a podle toho akcie nakupovat a proddvat. Tento postup by také
znamenal jistou zna¢nou investici, jelikoz zlomky akcii kupovat nelze. Jednodussi
variantou je investovat do ETF, ktery jiz ve svém portfoliu zastoupeni tohoto indexu
ma. Investicni spolecnost, ktera takovy fond obhospodatuje, si jiz dala tu praci
s vybérem vSech potiebnych akcii a také toto slozeni neustale kontroluje a rebalancuje.

Mezi dalsi nejvyznamnéjsi indexové ETF patii napt. Nikkei nebo Nasdaq.

Hlavni vyhodou indexovych ETF je moznost vysoké diverzifikace portfolia. Investor
nedrzi jednotlivé akcie zvlast, ale mé je rozlozené ve svém portfoliu, ¢imz pii poklesu
urcité akcie snizuje riziko ztraty. Investicni spolecnost pak navic rizikové akcie neustale
kontroluje a v piipadé poklesu urcitych akcii portfolio okamzité rebalancuje. VéEtSinou
se zde vsak nejednd o ryze indexové fondy, které vérné kopiruji podkladovy fond, avsak
o fondy kopirujici vétsi ¢i mensi ¢ast daného indexu.

Dalsi vyhodou je dostupnost téchto fondl. Pro zacinajici investory jsou ETF idedlni
volbou, jelikoz nabizi jiz sestavena portfolia, o kterd se navic investor nemusi nijak
starat. Investice do téchto fondl zaroven nemusi byt nijak vysokd, investovat Ize totiz
uz od nizSich ¢astek. Poplatky ETF jsou také nesrovnatelné niz8i nez u klasickych

podilovych fondd, které jsou svym fungovanim velice podobné.

ETF navic nemusi investovat pouze do cennych papirt, vybrat si mizeme fondy
investujici do cel¢ fady investicnich aktiv, at’ uz se jedna o fiat mény ¢i komodity.
Burzovné obchodovatelné fondy tedy nezlstdvaji jen u indexti, délime je déale na

sektorové, komoditni nebo ménové.

Sektorové fondy reprezentuji urCité trzni sektory a sdruzuji aktiva spolecnosti ze
stejného  odvétvi. Setkat se tak mizeme s primyslovymi, zdravotnickymi,
automobilovymi ¢i zeméd¢€lskymi fondy. Mezi nejznamé;jsi patii napt. XLV, XLF nebo
XLE.

Komoditni fondy se zaméiuji na zpiistupnéni urcit¢ komodity Sirokému okruhu
investord. Jedna se zde pak jak o tézké, tak mékké komodity. Mezi tézkymi komoditami

muzeme jmenovat napi. nerostné suroviny, drahé kovy, prumyslové kovy nebo

energetické komodity. Mc¢kkymi komoditami myslime zemédélské produkty, napf.
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obilniny, bavlnu, kavu ¢i Zivy dobytek. NejznaméjSimi fondy tohoto druhu jsou GLD,

SLV nebo IEO.

Ménové fondy se snazi reflektovat vyvoj ur€ité mény, nemusi se zde vsak jednat piimo
o jednu konkrétni ménu, nybrz o cely koS. Zminit zde mizeme napt. UUP, FXY nebo

FXE.

1.6.2 Hedgeové fondy

Hedgeové fondy maji charakter soukromych a neregulovanych investi¢nich produktt
urcenych pouze pro vybrané klienty. Jedna se fondy s velkou rozmanitosti, Sirokym

spektrem investiCnich strategii, vysokym zhodnocenim, ale také vys$im rizikem.

Manazeti hedgeovych portfolii investuji do Sirokého okruhu investi¢nich instrumentt
avyuzivaji pfi tom rizné investicni techniky a strategie (v€etné pakovych).
U hedgeovych fondi se zdroven pozaduje, aby se manazer fondu stal zaroveil i jeho
partnerem a vlozil vlastni kapital. Je tak 1 v jeho zajmu, aby fond dosahoval vysokého
zhodnoceni. Manazer je pak ohodnocovan jak fixné (zpravidla 1 % hodnoty
spravovanych aktiv), tak na zakladé vynosnosti daného portfolia. Partneii hedgeového
fondu zde také nemohou vybirat své prostiedky okamzité, ale az po uplynuti vypoveédni

lhtty, ktera se pohybuje v rozmezi jednoho mésice az tii let (Vencl, 2019).
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2 Vykonnost vybranych podilovych fondu

2.1 Charakteristika vybranych fondi

Na zakladé ne€kolika faktorii, které si blize popiSeme dale, bylo vybrano celkem dvanact
podilovych fondii. Fondy byly roz¢lenény dle struktury aktiv na fondy penézniho trhu,
dluhopisové fondy, smiSené fondy a akciové fondy. Z kazdé této kategorie byly vybrany
tfi reprezentujici fondy, u kterych dojde k analyze jejich vykonnosti a vzijemnému

srovnani. Faktory, které hraly roli pii vybéru reprezentativnich fondu, jsou nasledujici:

1. Podilovy fond musi byt zalozen ptfed rokem 2010, aby mohla byt zméfena
vykonnost v ¢asovém useku 2010-2020.

2. Podilovy fond musi byt vedeny v mén¢ CZK, domicil (sidlo fondu) nehraje roli.

Fondy byly dale vybirany na zakladé¢ objemu majetku, tedy mnozstvi financnich
prostiedkil v jednotlivych aktivech fondu. Jedna se tak o podilové fondy, do kterych lidé

v Ceské republice investuji nejvice.

2.1.1 Fondy penéZniho trhu

Jako prvni byl do srovnavéani fondd penézniho trhu zvolen fond Amundi CR
Kratkodoby od investicni spole¢nosti Amundi Czech Republic, investicni spolec¢nost,
a.s. Tento otevieny podilovy fond byl zalozen v roce 2007 a se svym rizikovym
profilem hodnocenym ¢islem 1 patii k nejméné rizikovym fondim spolecnosti. Je to
dano také rozlozenim aktiv ve fondu, kdy prostfedky penézniho trhu dosahuji az 74%
zastoupeni, zbytek majetku je pak rozlozen do statnich dluhopist. Fond se zamétuje
pfevazné na tuzemsky trh, ktery je zde zastoupen z 99 %. Doporueny investi¢ni
horizont fondu je 6 mésict a je tedy idealni ke kratkodobému zhodnoceni finan¢nich
prostiedkd. Investicnim cilem fondu je dosazeni vyssiho zhodnoceni, nez je uroceni na

kratkodobych terminovanych vkladech.
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Graf I - RozlozZeni aktiv ve fondu Amundi CR Kratkodoby (1. 4. 2021)

= Nastroje pénézniho trhu 76.4%

= Dluhopisy 23.6%

Zdroj: (Amundi, 2021), viastni zpracovani

Druhym fondem je Conseq Invest Konzervativni A spravovany investic¢ni spole¢nosti
Conseq Invest plc. Byl zalozen vroce 2004 v Irsku a své investice zaméfuje na
instrumenty penéZniho trhu a statni dluhopisy. Konkrétné se pak jedna 45% rozloZeni
penéznich prosttedkli a 35% rozlozeni statnich dluhopisii. Zbytek pak pokryvaji
korporatni dluhopisy. Cilem fondu je dle vlastnich slov spole¢nosti poskytnout

investorim vynos a stabilni investice ve stfednédobém horizontu, tedy 2 a vice let.

Graf 2 - RozlozZeni aktiv ve fondu Conseq Invest Konzervativni A (1. 4. 2021)

= Nastroje penézniho trhu 65.5 %

= Dluhopisy 35.5 %

Zdroj: (Conseq, 2021), vlastni zpracovani

Ttfetim a poslednim vybranym fondem penéZniho trhu je fond spravovany spolecnosti

Amundi Czech Republic, investicni spole¢nost, a.s. - Amundi CR — Sporokonto.
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Tento fond investuje financni prostiedky prevazné do ndstroji penézniho trhu a statnich
dluhopisii s kratkou dobou splatnosti. Investorim tak nabizi zhodnoceni vlozenych
prostiedkli v Casovém horizontu 6 mésicii. Investicnim cilem fondu je dosahovani
vyssiho zhodnoceni nez na bézném spoficim Uctu. Rozlozeni instrumentli penézniho
trhu a dluhopist je ve fondu témét shodné, zajimavosti vSak je, ze ¢ast fondu zastupuje

1 ETF.

Graf 3 - RozlozZeni aktiv ve fondu Amundi CR — Sporokonto (1. 4. 2021)

= Nastroje penézniho trhu 40 %
= Dluhopisy 52.6 %
mETF7.4%

Zdroj: (Amundi, 2021), viastni zpracovani

Tabulka 3 - Podilové fondy penézniho trhu (1. 4. 2021)

Amundi CR Conseq Invest Amundi CR -

Kratkodoby Konzervativni A Sporokonto
ISIN CZ0008472529 [E0034074827 CZ0008475407
Ména CZK CZK CZK
Datum zaloZeni 31.01.2007 15.01. 2004 01.01.2010
Vstupni poplatek 0,2 % 0,5 % 0,3 %
Spravcovsky 0,3 % p.a. 0,5 % p.a. 0,8 % p.a.
poplatek
Rizikovy profil 1 2 1
Investi¢ni horizont 6 mésict 1 rok 1 rok

Hodnota majetku 11566984316 CZK = 2097 065 974 CZK 1 543 685 557 CZK
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Cena podilového

1,0612 CZK 115,803 CZK 1,5399 CZK
listu k 1. 1. 2010

Cena podilového 1,0799 CZK 136,14 CZK 1,6193 CZK
listu k 1. 1. 2021

Zdroj: (Amundi, 2021), (Conseq, 2021), (Amundi, 2021), vlastni zpracovani

2.1.2 Dluhopisové fondy

Prvnim  reprezentativnim  dluhopisovym  fondem je  Sporobond, jchoz
obhospodarovatelem je investicni spolec¢nost Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika. Byl zaloZen v roce 1998 a patii tak k nejstarsim fondtim u nas. Fond se
zaméfuje na investice do stfednédobych statnich dluhopisti a jeho cilem je jejich
dlouhodobé¢ piekonadvani. Rozlozeni dluhopist je u tohoto fondu celkem jednotvarné, az
77 % aktiv patii dluhopisim vydanych statem, zbytek je pak rozlozen mezi dluhopisy
korporatni. Rizikovy profil fondu je stanoven na hodnotu 2 a je tak vhodny pro
konzervativni investory, ktefi nechtéji investovat do akcii, ale vynosy z penéZniho trhu

nebo terminovanych vkladl jsou pro né nedostacujici.

Graf 4 - RozlozZeni dluhopisii ve fondu Sporobond (1. 4. 2021)

m Statni dluhopisy 76.42%

= Korporatni dluhopisy 23.58 %

Zdroj: (Erste AM, 2021), vlastni zpracovani

Jako dal3i dluhopisovy fond byl vybran CS Korporitni Dluhopisovy, rovnéz od
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika. Jeho investi¢ni
strategii jsou investice do korporatnich dluhopisii, které pti zvySeném riziku poskytuji
vyssi vynosy nez dluhopisy statni. Fond se zamétuje na dluhopisy stiedoevropskych
a zapadoevropskych firem, jen zhruba sedm procent zaujima trh americky. Jelikoz je
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fond spravovan aktivni cestou, mize manazer portfolia v ptipadé potieby sdhnout i po
kratkodobégjsich investicich, napt. statnich dluhopisech, které maji ve fondu zhruba

dvouprocentni zastoupeni.

Graf 5 - Rozlozeni dluhopisii ve fondu CS Korporatni Dluhopisovy (1. 4. 2021)

= Korporatni dluhopisy 97.59 %
= Statni dluhopisy 2.41 %

Zdroj: (Erste AM, 2021), vlastni zpracovani

Ttetim a poslednim zastupcem dluhopisovych fondl je Generali Fond Korporatnich
Dluhopisii spravovany spolec¢nosti Generali Investments CEE, IS, a.s. Jedna se o fond
investujici finan¢ni prostfedky z 90 % do korporatnich dluhopisii s nejvétsim rozsitrenim
v Ciné a Turecku. Zbytek je doplnén o penézni prostiedky a statni dluhopisy s kratkou
dobou splatnosti. Zamétuje se na kratkodobéjsi investice s dobou splatnosti do ti let. Je
tak vhodny pro konzervativnéjsi investory, ktefi hledaji vyssi vynos pfi nizkém riziku

a jsou ochotni odlozit své finan¢ni prostfedky na 3 a vice let.

Graf 6 - RozlozZeni dluhopisii ve fondu Generali Fond Korporatnich Dluhopisu (1. 4.
2021)

= Korporatni dluhopisy 88.26 %
® Penéini prostiedky 8.15 %
= Statni dluhopisy 3.59 %

Zdroj: (Generali Investments, 2021), vlastni zpracovani
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Naésledujici tabulka uvadi zékladni informace o vybranych dluhopisovych fondech:

Tabulka 4 - Podilove dluhopisové fondy (1. 4. 2021)

Sporobond CS Korporatni Generali Fond
Dluhopisovy Korporatnich
Dluhopist
ISIN CZ0008472263 CZ0008472230 CZ0008471786
Ména CZK CZK CZK
Datum zaloZeni 31.03. 1998 01. 04. 2004 15.11.2001
Vstupni poplatek 1% 1% 1%
Spravcovsky 0,5 % p.a. 1,1 %p.a. 1,9 % p.a.
poplatek
Rizikovy profil 2 3 3
Investi¢ni horizont 2 roky 3 roky 3 roky

Hodnota majetku 18 507 323 758 CZK 10225068 117 CZK =~ 7 788 467 409 CZK

Cena podilového

1,7617 CZK 1,2098 CZK 1,5328 CZK
listu k 1. 1. 2010

Cena podilového 2,3636 CZK 1,5173 CZK 2,1437 CZK
listu k 1. 1. 2021

Zdroj: (Erste AM, 2021), (Erste AM, 2021), (Generali Investments, 2021), vlastni

zpracovani

2.1.3 SmiSené fondy

Prvnim smisenym fondem, ktery byl vybran k analyze, je Konzervativni Mix FF od
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika. Jedna se o fond
zaloZeny v roce 2005 a objemem majetku se fadi mezi ty nejvétsi smiSené fondy u nas.
Co se tyce rozlozeni aktiv, vétSinovou Cast zabiraji dluhopisy (az 60 %), zbytek je pak
vénovan akciim vyspélych a rozvijejicich se trhit (10 % globalnich akcii). Fond se
zamétuje predevSim na Cesky a americky trh, mensinové pak na trhy zadpadoevropské.
Cilem fondu je ptekondvat vynosy statnich dluhopisi ve stfednédobém horizontu,

minimalni investi¢ni horizont je pak 3 a vice let.
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Graf'7 - RozlozZeni aktiv ve fondu Konzervativni Mix FF (1. 4. 2021)

= Akcie 12.92 %

= Statni dluhopisy 27.73 %

= Korporatni dluhopisy 30.75 %
Penéini trh 28.6 %

Zdroj: (Erste AM, 2021), viastni zpracovani

Jako druhy fond smiSeného typu byl vybran CSOB Riistovy, ktery spravuje investi¢ni
spolecnost KBC AM. Finan¢ni prostfedky investuje do své€toznamych firem, jako jsou
Apple, Facebook, Google nebo Amazon. Akciova slozka zde zaujima nejvétsi podil, az
60 % celkového objemu aktiv. 30 % je pak vénovano statnim a korporatnim dluhopisim
a zbytek nalezi prostiedkiim penézniho trhu. Fond investorim nabizi vyrazné vyssi
zhodnoceni kapitdlu nez na béznych spoficich uctech, ovSem pii vysSi mife rizika.

Doporuceny investi¢ni horizont je 6 a vice let.

Graf 8 - Rozlozeni aktiv ve fondu CSOB Riistovy (1. 4. 2021)

= Akcie 59,75 %
= Dluhopisy 28,16 %

= Depozita a penézni trh 12,09 %

Zdroj: (CSOB, 2021), viastni zpracovani
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Tretim a poslednim smiSenym podilovym fondem je Generali Fond Balancovany
Konzervativni, jehoZ spravcem je Generali Investments CEE, IS, a.s. Je vhodny pro
investory, ktefi hledaji rovnovahu mezi ofekdvanym vynosem, mirou investi¢niho
rizika a ¢asovym investicnim horizontem, ktery je zde stanoven na 5 a vice let. Portfolio
se sklddd zakciové a dluhopisové casti, pficemz akciova Cast je zastoupena
zmaximaln€ 30 %. Tato Cast je navic Siroce diverzifikovana jak sektorové€, tak
regionalné. Zbytek portfolia, tedy az 70 % celkového objemu aktiv, je vénovano

kvalitnim korporatnim dluhopisiim stifedné¢dobé splatnosti.

Graf 9 - RozlozZeni aktiv ve fondu Generali Fond Balancovany Konzervativni (1. 4.
2021)

= Korporatni dluhopisy 69.62 %

= Akcie 17.56 %

= Statni dluhopisy 4.58 %
Penéini prostredky 4.31 %

= Fondy 3.93 %

Zdroj: (Generali Investments, 2021), vlastni zpracovani

V tabulce nize je ptrehledny soupis zakladnich charakteristik vybranych podilovych

fondu:

Tabulka 5 - Podilové smisené fondy (1. 4. 2021)

Konzervativni Mix CSOB Riistovy Generali Fond
FF Balancovany
Konzervativni
ISIN CZ0008472321 BE0174398892 CZ0008471760
Ména CZK CZK CZK
Datum zaloZeni 01. 06. 2005 30. 06. 2000 28.11.2001
Vstupni poplatek 1% 1,5 % 1,8 -3%
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Spravcovsky 0,65 % p.a. 1,07 % p.a. 2 % p.a.
poplatek

Rizikovy profil 3 4 3
Investi¢ni horizont 3 roky 3 roky 5 let

Hodnota majetku

Cena podilového

listu k 1. 1. 2010

Cena podilového

15509 770 815 CZK

0,9811 CZK

1,2203 CZK

1709 230 000 CZK

769,4552 CZK

1210,67 CZK

2454 021 596 CZK

1,3647 CZK

1,9189 CZK

listu k 1. 1. 2021

Zdroj: (Erste AM, 2021), (C'SOB, 2021), (Generali Investments, 2021), vlastni

zpracovani

2.1.4 Akciové fondy

Prvnim reprezentativnim akciovym fondem je CSOB Akciovy, ktery je spravovan
investi¢ni spoleénosti CSOB AM. Z hlediska investovanych prostiedkl se jedna o
nejvétsi akciovy fond v ramei skupiny CSOB. Je vhodny pro investory hledajici vysoké
zhodnoceni kapitalu, ktefi jsou obezndmeni s investi¢nimi riziky a zarovenn mohou
odlozit své prostfedky na 6 a vice let, coz je doporuceny investicni horizont. Fond
investuje predevsim na poli informacnich technologii, ale své zastoupeni ma 1 v oblasti
finan¢nictvi nebo zdravotni péce. Z regiondlniho rozlozeni lze konstatovat, ze se

zameétuje prevazné na americky trh doplnény trhem zépadoevropskym.
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Graf 10 - Sektorové rozdéleni fondu CSOB Akciovy (1. 4. 2021)

= Informacni technologie 28 %
m Zbozi dlouhodobé spotreby 15 %

= Zdravotni péce 15 %
Finance 14 %
= Komunika¢ni sluzby 10 %
® ZboZi bézné spotieby 7 %
= Primysl 4 %
= Materialy 3 %
m TéZba ropy a zemniho plynu 2 %

= Sitova odvétvi 1 %

Zdroj: (CSOB, 2021), viastni zpracovani

Jako druhy byl vybran fond od spole¢nosti Generali Investments CEE, IS, a.s., a sice
Generali Fond Globalnich znacek. Tento fond je urCen pfevazné investoriim, ktefi se
rozhodnou pro ulozeni svych uspor na 8 a vice let a ocekavaji vysokou miru
zhodnoceni. Podilnici pak profituji ptedev§im diky akciim silnych americkych
spolec¢nosti, jako jsou napt. Apple, Microsoft nebo McDonald ‘s. VSechny tyto vyhody
se vSak vyrovnavaji vysokym investi¢nim rizikem, nebot’ akciova slozka fondu zaujima
az 90 % celkovych aktiv. Zbytek fondu je rozlozen do téméf bezrizikovych penéznich
prostiedki. Co se tyCe sektorového rozlozeni, fond se zaméfuje piedev§im na

automobilovy primysl, internet, bankovnictvi a software.
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Graf 11 - Sektorové rozdeleni fondu Generali Fond Globalnich znacek (1. 4. 2021)

= Internet 10.36 %

= Automobilovy pramysl 10.23 %

= Maloobchodni fetézce 7.54 %
Bankovnictvi 7.08 %

= Software 5.57 %

= Telekomunikace 5.57 %

m Pocitace 4.67 %

= Napojovy pramysl 3.88 %
m Ostatni 34.92 %

Zdroj: (Generali Investments, 2021), vlastni zpracovani

Poslednim akciovym fondem, ktery byl zvolen jako reprezentativni, je Conseq Invest
Akcie Nové Evropy A, ktery nabizi investicni spolecnost Conseq Invest plc.
Investi¢nim cilem tohoto podilového fondu je dosdhnout dlouhodobého zhodnoceni
investic, a to zejména investovanim do akcii sttedoevropského trhu. Cili na investory,
ktetfi chtéji z dlouhodobého hlediska dosdhnout vyssiho zhodnoceni svych prostredka,
ale zarovein jsou obezndmeni s investi¢énimi riziky a jsou ochotni odloZit své penize na

vice nez 5 let.

Graf 12 - Sektorové rozdeleni fondu Conseq Invest Akcie Nové Evropy A (1. 4. 2021)

= Banky 33.9%

‘ = Pojistovny 7.2 %
= Farmaceuticky primysl 9.4 %
Sportovni zboZzi a sluzby 15.7 %

® Informacni technologie 5.8 %

= Strojirenstvi, doprava,
stavebnictvi 6.9 %

m TéZba a zpracovani ropy a plynu
9.7%

m Ostatni 10.7 %

Zdroj: (Conseq, 2021), vlastni zpracovadni
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Naésledujici tabulka udéva zékladni informace k vybranym podilovym fondim:

Tabulka 6 - Podilové akciové fondy (1. 4. 2021)

ISIN

Ména

Datum zaloZeni
Vstupni poplatek

Spravcovsky

poplatek

Rizikovy profil
Investi¢ni horizont
Hodnota majetku

Cena podilového

listu k 1. 1. 2010

Cena podilového
listu k 1. 1. 2021

CSOB Akciovy

770000001170
CZK
14.10. 1999
3%

2%p.a.

5
6 let

5296 410 000 CZK
0,6714 CZK

1,4085 CZK

Generali Fond

Globalnich znacek
CZ0008471778
CZK
15.11. 2001
2,5-4%

2,2 % p.a.

5
8 let

4775721 792 CZK

0,9332 CZK

2,1743 CZK

Conseq Invest Akcie

Nové Evropy A
IE0031283306
CZK
11.09. 2000
5%

1,55 % p.a.

6
5 let

4 066 149 479 CZK

167,5336 CZK

233,24 CZK

Zdroj: (CSOB, 2021), (Generali Investments, 2021), (Conseq, 2021), vlastni zpracovani
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2.2 Vykonnost vybranych podilovych fondi

K jednotlivym vypoctim byly pouzity mési¢ni hodnoty podilovych listti jednotlivych
fondd, pficemz bylo pokryto celych jedenact let od roku 2010 do roku 2020. Veskeré
vypocty pak také pro ptehlednost neberou v potaz zadné poplatky, a to z toho divodu,
ze vyse poplatkl se u nékterych fondi odviji od vySe pocatecni investice. Pouzita data
jsou pak k nalezeni v ptiloze a veskeré vypocty vychazeji z vlastnich znalosti nabytych
studiem na Zéapadoceské univerzité. Jako prvni byla pro kazdy fond vypocitana jeho
ro¢ni vynosova mira dle jednoduchého vzorce:

_ (NAV, — NAV)
h NAV,

r

(1)
kde r je vynosova mira,
NAV; je ¢istd hodnota PL na konci obdobi,

NAV, je cistd hodnota PL na zac¢atku obdobi.

Celkové zhodnoceni, tedy zhodnoceni majetku za celé uvazované obdobi, se pak
vypocita stejnym zpisobem jako u minulého vypoctu. Da se vSak vypocitat i pomoci

nasledujiciho vzorce:

R=(Q+r)x(A+7r)xA+n)—1 2)
kde R je celkové zhodnocenti,
7 je vynosova mira za 1. rok,
7y je vynosova mira za 2. rok,
T je vynosova mira za n-ty rok.

DalSim casto zminovanym ukazatelem pro méfeni vykonnosti fondi je primérné ro¢ni
zhodnoceni. Jedna se o geometricky primér celkového zhodnoceni fondu a da se

vypocitat dle nésledujiciho vzorce:
9R =V1+R-1 3)
kde @R  je primérny ro¢ni vynos,
R je celkové zhodnoceni,

n je pocet let.
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S celkovou vykonnosti fondu souvisi i mira rizika, v naSem piipadé kolisavost
zhodnoceni dan¢ho fondu. Volatilita fondi byla méfena pomoci smérodatné odchylky
funkci SMODCH.P() v Excelu. Do této funkce vstupuji jednotlivé rocni vynosové miry.

Vzorec pro vypocet této odchylky je nasledujici:

Z?:l(ri - #)2 (4)

7= n
kde o je smérodatnd odchylka,
T; je vynosova mira za i-ty rok,
U je aritmeticky primér vynosovych mér,
n je pocet let.

Poslednim ukazatelem tohoto méfeni bude realné ro¢ni zhodnoceni. Tento ukazatel
udava skute¢né zhodnoceni investic ocisténé o inflaci. Vypocet realného rocniho

zhodnoceni zachycuje nasledujici vzorec:

n(/14r 14+ 1+n
R =) * () () - 2
1+m 14+ m, 1+m,

kde R, je primérné redlné ro¢ni zhodnocenti,

4] je vynosova mira za 1. rok,
Ty je vynosova mira za 2. rok,
Th je vynosova mira za n-ty rok,

Ty je primérna mira inflace za 1. rok,

y je primérna mira inflace za 2. rok,
T,  jeprumérna mira inflace za n-ty rok,
n je pocet let.

Ze vzorce je patrné, Ze pro vypocet realného zhodnoceni je tfeba znat miry inflace
v jednotlivych letech. Ro¢ni miry inflace, se kterymi bylo pocitano, udava nasledujici
tabulka:

36



Tabulka 7 - Roc¢ni miry inflace v jednotlivych letech

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

Rok

Mira inflace (v %)

Zdroj: (Cesky statisticky vurad, 2021), viastni zpracovani
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2.2.1 Fondy penéZniho trhu

Do srovnavani vstupuji tfi reprezentativni fondy, které byly vybrany na zékladé
nejvetsiho finanniho objemu aktiv a dalSich faktori popsanych v kapitole 2.1. Jedna se
o fondy Amundi CR Kratkodoby, Conseq Invest Konzervativni A a Amundi CR —
Sporokonto. Vsechny tyto fondy maji stejny investi¢ni cil, a to pfekonavat vynosy
béznych spoticich Ut a podobnych nastroja.
Graf 13 - Rocni vynosové miry vybranych fondii v jednotlivych letech

0.0600
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0.0400

0.0300
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Nl I ) I I||

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2019 2020

vynosovda mira

-0.0100

-0.0200
roky

B Amundi CR Kratkodoby B Conseq Invest Konzervativni A B Amundi CR — Sporokonto

Zdroj: viastni zpracovani
Graf 14 - Vyvoj zhodnoceni vybranych fondii v pribéhu let
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hodnota kapitalu

0.9500
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
roky

e Amundi CR Kratkodoby e Conseq Invest Konzervativni A

e Amundi CR — Sporokonto

Zdroj: vlastni zpracovani
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Po dosazeni do jednotlivych vzorct vysly pro tyto reprezentativni fondy penézniho trhu
nasledujici hodnoty:
Tabulka 8 - Fondy penezniho trhu, vysledky vypoctii

Amundi CR Conseq Invest Amundi CR -
Kratkodoby Konzervativni A Sporokonto

Celkové zhodnoceni v % 1.82 17.17 5.28
Pramérny rocni vynos v % 0.16 1.45 0.47
Volatilita 0.004 0.015 0.007
Riziko/vynosova mira 0.22 0.09 0.14
Realné ro¢ni zhodnoceni v % -1.62 -0.47 -1.35

Zdroj: viastni zpracovani

Z pohledu celého uvazovaného obdobi se jevi jako nejvykonnéjsi fond Conseq Invest
Konzervativni A s celkovym zhodnocenim 17,2 %. Amundi CR — Sporokonto pak

dosahuje vynosu kolem 5,3 % a Amundi CR Kratkodoby fond necelych 1,9 %.

Nejlepsiho vysledku z pohledu primérného ro¢niho vynosu dosahuje opét fond Conseq
Invest Konzervativni A, jeho anualizovany vynos dosahuje 1,45 %. Potadi fondl je
stejné jako u piedchoziho méteni, tedy druhy nejvykonnéjsi fond je Amundi CR —
Sporokonto s primérnym ro¢nim zhodnocenim 0,47 % a tfeti Amundi CR

Kratkodoby s 0,16 %.

Z tabulky vyplyva, Ze nejmén¢ rizikovym fondem je Amundi CR Kratkodoby, ktery
dosahuje odchylky 0,004. O néco malo rizikovéjsi je v tomto ptipadé fond Amundi CR
— Sporokonto se smérodatnou odchylkou 0,007 a za nejrizikovéjsi fond mizeme

oznacit fond Conseq Invest Konzervativni A, jehoz volatilita dosahuje hodnoty 0,015.

Cvwr

tim lepsi vysledek. V nasem pftipad¢ si nejlépe vede Conseq Invest Konzervativni A
s hodnotou 0,09. V tésném zavésu je pak fond Amundi CR — Sporokonto s hodnotou
0,14, a nejvyssi hodnota byla namétena fondu Amundi CR Kratkoedoby, ktery je se

svou hodnotou 0,22 z pohledu ,,riziko vynos* nejméné vyhodnym.

Jak lze z tabulky vy¢ist, ani jeden z vybranych penéznich fondl se realné nezhodnotil,

inflace byla béhem téchto let vyssi a piekonala tak vynosové miry vSech vybranych
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fondli. Nejhife dopadl Amundi CR Kratkedoby, jehoz finan¢ni majetek se ro¢né
propadl o témét 1,7 %. Dalsi je Amundi CR - Sporokonto s 1,35% propadem,
a nejlépe skoncil fond Conseq Invest Konzervativni A, ktery se propadl ,,jen” 0 0,5 %.
Ani jeden z vybranych fonda tak neni vhodnym nastrojem pro dlouhodobé zhodnoceni

finan¢nich prostredk.

2.2.2 Dluhopisové fondy

K méfeni vykonnosti dluhopisovych fondi byly vybrany tii reprezentativni —
Sporobond, CS Korporitni Dluhopisovy a Generali Fond korporatnich dluhopisi.
Vsechny tyto fondy spliuji zékladni podminky, na zakladé kterych byly fondy do
analyzy vybirany. VSechny tyto fondy maji obdobny cil — piekonavat vynosové miry

statnich dluhopisi.

Graf 15 - Rocni vynosové miry vybranych fondu v jednotlivych letech

0.1200
0.1000
0.0800

0.0600

0.0400

0.0200 I I I I
0.0000 ' =

-0.0200 2010 2 1 2012 2013 200 2015 2016 hha7 z 8 2019 2020

vynosova mira

-0.0400
-0.0600
-0.0800
-0.1000

roky

B Sporobond M CS Korporatni Dluhopisovy M Generali Fond korporatnich dluhopis

Zdroj: vlastni zpracovani

40



Graf 16 - Vyvoj zhodnoceni kapitalu vybranych fondii v priibéhu let
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Vysledky vypoctii pro reprezentativni podilové dluhopisové fondy udava tabulka nize:

Tabulka 9 - Dluhopisové fondy, vysledky vypoctii

Sporobond
Celkové zhodnoceni v % 34.84
Pramérny rocni vynos v % 2.75
Volatilita 0.027
Riziko/vynosova mira 0.079
Reélné ro¢ni zhodnoceni v % 0.64

Zdroj: vlastni zpracovani

CS Korporitni
Dluhopisovy

25.83

2.11

0.054

0.209

-0.16

Generali Fond
korporatnich

dluhopist

40.12

3.11

0.033

0.082

0.87

Z hlediska celkového zhodnoceni dopadl nejlépe Generali Fond korporatnich

dluhopisii, ktery dosahl hodnoty 40,1 %. S celkovym zhodnocenim 34,8 % skoncil

Sporobond a nejhiife pak dopadl fond CS Korporitni Dluhopisovy s celkovym

zhodnocenim 25,8 %.

Nejlépe zhlediska primérného anualizovaného vynosu dopadl Generali Fond

korporatnich dluhopisi, jehoZ ro¢ni vynosova mira dosahuje 3,1 %. O néco hiife pak

dopadl dluhopisovy fond Sporoebond s hodnotou 2,75 %, a na pomyslném poslednim
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misté skoncil fond CS Korporatni Dluhopisovy, jehoz primérna ro¢ni vynosova mira

dosahuje 2,11 %.

Nejrizikov&jsim fondem z tohoto vybéru je CS Korporatni Dluhopisovy s volatilitou
témet 0,05. Nasleduje Generali Fond korporatnich dluhopisii s hodnotou volatility
0,03 a za nejméné¢ rizikovy fond mlizeme oznacit fond Sporobond, jehoz volatilita se

pohybuje okolo 0,027.

Z hlediska rizika ku vynosové mife je nejvyhodnéjsi fond Sporobond s hodnotou
0,079. Tésné za nim se pak umistil Generali Fond korporatnich dluhopisii ocenény
hodnotou 0,082, a nejméné vyhodnym fondem s hodnotou 0,21 se stal CS Korporatni

Dluhopisovy.

Ani u dluhopisovych fondi nelze zapomenout na realné rocni zhodnoceni, které udava,
zda se penize ve fondu skuteéné zhodnotily. Nejhiife si zde vedl fond CS Korporatni
Dluhopisovy, kterému se své finan¢ni prostiedky realné¢ zhodnotit nepodatilo. Skute¢ny
propad se ustdlil na 0,16 %. LepSiho vysledku vSak dosdhly fondy Sporobond
a Generali Fond Kkorporatnich dluhopisii. Prvni jmenovany dosahl realného
zhodnoceni 0,64 %, druhy pak jesté¢ o néco vice, témét 0,9 %. Z tohoto hlediska se oba

posledné jmenované fondy investorim vyplatily.
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2.2.3 SmiSené fondy

Mezi trojici reprezentativnich smiSenych podilovych fondl byly na zakladé celkového
objemu aktiv vybrany fondy Konzervativni Mix FF, CSOB Riistovy a Generali Fond

Balancovany Konzervativni.

Graf 17 - Rocni vynosové miry vybranych fondu v jednotlivych letech
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Graf 18 - Vyvoj zhodnoceni vybranych fondii v priibéhu let
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Tabulka nize udava vysledky vypoctl jednotlivych faktord pro smiSené podilové fondy:
Tabulka 10 - Smisené fondy, vysledky vypoctu

Generali Fond

Konzervativni .
CSOB Rustovy balancovany
Mix FF

konzervativni
Celkové zhodnoceni v % 25.71 55.36 40.13
Pramérny roc¢ni vynos v % 2.10 4.09 3.11
Volatilita 0.024 0.062 0.037
Riziko/vynosova mira 0.096 0.112 0.092
Realné ro¢ni zhodnoceni v % -0.061 1.406 0.507

Zdroj: viastni zpracovani

Z vysledkt 1ze na prvni pohled rozpoznat celkové nejvykonngjsi fond, tedy CSOB
Riistovy, ktery se zhodnotil o 55,4 %. Generali Fond balancovany konzervativni
dosahl také pékného vysledku, jeho zhodnoceni vysplhalo na 40,1 %. Nejhiife, piesto
vSak ne Spatné, z téchto tii fondli dopadl Konzervativni Mix FF, jehoz zhodnoceni

dosahlo na 25,7 %.

Nejlépe si v méfitku praimérného roéniho vynosu vedl fond CSOB Riistovy, ktery
dosahl v ro¢nim priméru téméf 4,1% zhodnoceni. V poradi nasleduje Generali Fond
balancovany  konzervativni s primérnym ro¢nim  zhodnocenim 3,1 %

a Konzervativni Mix FF, ktery dos4hl na hodnotu 2,1 %.

Nejméné rizikovym fondem z pohledu volatility je Konzervativni Mix FF, jehoz
volatilita se pohybuje kolem hodnoty 0,024. Na druhé misto se dostal Generali Fond
balancovany konzervativni s volatilitou 0,037. Nejrizikovéj§im fondem s volatilitou
0,062 je v nagem piipadé CSOB Riistovy.

Nejméné vyhodnym je z hlediska rizika ku vynosové mite fond CSOB Riistovy, ktery
z tohoto hlediska dosahuje hodnoty 0,11. Vyhodnéjsi variantou je pak Konzervativni

Mix FF s hodnotou 0,096. Nejvyhodnéjsim fondem je pak z pohledu ,,cena vykon*

Generali Fond balancovany konzervativni, ktery dosahuje hodnoty 0,092.

Fond CSOB Riistovy zhodnotil své prostiedky navzdory inflaci nejlépe ze viech

ostatnich, a to na aroven 1,4 % ro¢né. Druhym nejvykonnéjSim fondem je z tohoto
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pohledu Generali Fond balancovany konzervativni, ktery si také nevedl Spatné.
Ro¢ni redlné zhodnoceni u néj dosahuje 0,5 %. Jedinym fondem z tohoto vybéru, ktery
redlné¢ nezhodnotil své finan¢ni prostfedky, je Konzervativni Mix FF, jehoz realné

ro¢ni zhodnoceni propadlo o 0,06 %.

2.2.4 Akciové fondy

V ramci podilovych akciovych fondi byly vybrany tfi, dle objemu majetku nejvétsi,
zastupci na nadem trhu. Jednd se konkrétné o fondy CSOB Akciovy, Generali Fond
Globalnich znacek a Conseq Invest Akcie Nové Evropy A. VSechny tyto fondy cili
na dlouhodobé zhodnoceni kapitalu, coz se prokaze ¢i vyvrati v nasledujicim meéfeni.

Ro¢ni vynosové miry jsou zachyceny v nasledujicim grafu:

Graf 19 - Rocni vynosové miry vybranych fondu v jednotlivych letech
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Graf 20 - Vyvoj zhodnoceni vybranych fondii v pritbehu let

2.5000
2.3000
2.1000
1.9000
1.7000
1.5000
1.3000
1.1000 A /,' -
0.9000
0.7000
0.5000

hodnota kapitalu

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

roky

e CSOB Akciovy Generali Fond Globdlnich znacek

Conseq Invest Akcie Nové Evropy A

Zdroj: vlastni zpracovani

Nasledujici tabulka udava vysledky vypoctt pro jednotlivé fondy:

Tabulka 11 - Akciové fondy, vysledky vypoctii

CSOB Akciovy
Celkové zhodnoceni v % 106.85
Primérny rocni vynos v % 6.83
Volatilita 0.099
Riziko/vynosova mira 0.093
Realné ro¢ni zhodnoceni v % 3.87

Zdroj: vlastni zpracovani

Generali Fond
Globalnich

znacek

128.61

7.81

0.084

0.065

4.71

Conseq Invest
Akcie Nové
Evropy A

30.34

2.44
0.119
0.394

-0.78

Nejvyssiho celkového zhodnoceni dosahuje Generali Fond Globalnich znadek,

konkrétnd pak hodnoty 128,6 %. Daldiho vysokého &isla dosahuje fond CSOB

Akciovy, jehoz celkové zhodnoceni se pohybuje kolem 106,9 %. Nejméné vynosovym

fondem z pohledu celkového zhodnoceni je pak Conseq Invest Akcie Nové Evropy A

dosahujici necelych 30,4 %.

Potadi vysledki je z hlediska primérného ro¢niho vynosu stejné jako u vypoctu vyse,

nejvynosnéjSim fondem z tohoto hlediska je shodnotou 7,8 % Generali Fond

46



Globalnich znaéek. V t&sném zavésu je pak fond CSOB Akciovy, ktery se pramérné

cvwr

Evropy A s hodnotou lehce ptes 2,4 %.

Nejrizikovej$im a paradoxné¢ i nejméné vynosnym fondem se stal fond Conseq Invest
Akcie Nové Evropy A, jehoz smérodatna odchylka vynosovych mér dosahuje hodnoty
0,119. Lépe je na tom CSOB Akciovy, ktery dosahuje hodnoty 0,099. Nejlepsi hodnoty

volatility dosahuje fond Generali Fond Globalnich znacek s hodnotou 0,084, coz z n¢j

o 24

Z hlediska poméru rizika ku vynosové mife je nejvhodnéjsim fondem Generali Fond
Globalnich znadek, ktery dosahuje poméru 0,065. Hife, piesto vSak ne Spatné, pak
dopadl CSOB Akciovy, dosahujici hodnoty 0,093. Nejméné vyhodnym fondem je pak
Conseq Invest Akcie Nové Evropy A s pomérem 0,394,

Fond Conseq Invest Akcie Nové Evropy A jako jediny své finan¢ni prostredky ro¢né
nezhodnotil, propad dosahuje az 0,8 %. Na druhou stranu fondy Generali Fond
Globalnich znatek a CSOB Akciovy dosahuji pro investora vskutku ldkavého
redlného ro¢niho zhodnoceni. Prvni jmenovany dosahuje 4,7 %, druhy pak o néco

méné, necelych 3,9 %.
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2.3 Zhodnoceni vysledku

AZ na né¢kolik vyjimek, vSechny vybrané investi¢ni produkty dosahuji vyssiho ro¢niho
zhodnoceni, nez jaké nabizi spofici uéty komerénich bank. Urokové sazby spoticich
uctl se v soucasnosti pohybuji od 0,1 % do 1 % ro¢né&, vyjimku pak tvofi spofitelni
druzZstva, kterd nabizi az 3% ro¢ni zhodnoceni. VétSina téchto produktii vSak podléha
dalsim podminkdm, jako je minimdalni investice nebo nutnost vlastnit bézny ucet ¢i

vyuzivat dalsi produkty dané banky (Banky.cz, 2021).

Z méteni vyplyva, ze podilové fondy penézniho trhu dosahuji srovnatelného
zhodnoceni, tedy vrozmezi 0,1 % az 1 %, svyjimkou fondu Conseq Invest
Konzervativni A, ktery dosahuje nadprimérnych vysledkli a pifekonava tak vynosové
miry béznych spoticich ucti.

Vybrané dluhopisové fondy pak dosahuji roéniho zhodnoceni pies 2 %, coz z nich
oproti spoficim uctim a terminovanym vkladim bezesporu déla vyhodnéjsi formu
spofeni. Kdyz navic vezmeme v potaz minimalni riziko téchto fonda, jedna se skutecné

o vyhodnou investici.

SmiSené¢ fondy dopadly v méfeni jesté o néco lépe. Ro¢ni zhodnoceni se pohybuje
vrozmezi 2 % az 4 %, coz je vzhledem k riziku opét skvély vysledek. Pokud totiz
srovname pomer rizika a vynosové miry dluhopisovych a smiSenych fonda, dostavame
se kpfiblizn¢ stejnym ¢islim, coz znaci, ze vynosnost téchto fondi je umeérna

podstoupenému riziku.

Nejlépe z hlediska rocniho vynosu dopadly samoziejmé fondy akciové, které rocné
dosahovaly 2,4% az 7,8% zhodnoceni, coZ je né¢kolikandsobné vyss§i nez u spoficich
produktli. Dokonce 1 pomér rizika k vynosové mitfe se zde pohybuje nize, nez je tomu

tak u smiSenych fondt, z dlouhodobého hlediska se tak jist¢ jedna o vyhodnou investici.

Zaverem je tieba konstatovat, Zze vSechny vybrané druhy podilovych fondl si (az na
vyjimky) vedly velice dobfe a v porovnani s béznymi spoficimi produkty dopadly
skutecné 1épe. Kazdé investicni portfolio by tak mélo obsahovat vhodnou kombinaci
vSech téchto druht podilovych fondd, jelikoz dohromady mohou pfi adekvatni miie

rizika dosahovat pro investory velice atraktivnich vynost.
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Z.avér

Prace je zamétfena zejména na metodiku méteni vykonnosti podilovych fondua. Této
¢asti je vyclenéna vétsina prace, pticemz nékolik tvodnich stran je vénovano nezbytné
teorii. Vysledky vypoctl a srovnavani jako takové nebyly nijak zvlast piekvapujici.
Vyslo najevo, ze vynosnost fondu skutecné zévisi na druhém z faktorti investi¢niho
rozhodovani, a to na riziku. Fondy penézniho trhu a fondy dluhopisové dosahly
naprosto minimalniho zhodnoceni pii nizkém riziku a z dlouhodobé&jsiho hlediska se
tedy nevyplatily. Nekteré znich dosdhly dokonce i zaporného redlného rocniho
zhodnoceni. SmiSené a akciové fondy dosdhly (az na vyjimky) lepSich vysledkd, i za
cenu vys$iho rizika, z ¢ehoz vyplyva, Ze k pokryti inflace je nutné do svého investi¢niho
portfolia zahrnout i &ast akciovou. Zadné jiné aktivum totiz rast cenové hladiny

z dlouhodobéjsiho hlediska nepiekona.

Z vypoctu je také patrné, Ze vétSina vybranych fondi dosahuje vyssiho primérného
ro¢niho zhodnoceni, nez je tomu tak u béznych finan¢nich produktt, jako napt. spofici
ucty nebo terminované vklady. Primérné ro¢ni vynosové miry smisenych a akciovych
fondl prevysovaly urokové sazby klasickych finan¢nich produkt az n€kolikanasobné,
dluhopisové fondy pak témto klasickym produktim spiSe konkurovaly ve formé
stejného nebo o néco vyssiho zhodnoceni. Fondy penézniho trhu pak dosahovaly velice
nizkého ro¢niho zhodnoceni, av§ak nabidce nékterych komercnich bank by konkurovat

jisté mohly.

Vétim, ze by vysledky této prace mohly napomoci v rozhodovani potencionalnich
investord, zda vstoupit na kapitalovy trh ¢i nikoliv. Méfeno bylo samoziejmé pouze
historické zhodnoceni, které nema na ocekavané zhodnoceni téméef zadny vliv, piesto
vSak véfim, ze pro obecnou piedstavu o fungovani podilovych fondul je tato informace
vice neZ dostacujici. Jsem si jisty, Ze diky rozvoji finanéni gramotnosti budou vstupovat
na trh stale novi a novi investofi, ktefi chtéji nechat své penize pracovat za n¢. A prvnim

krokem muze byt prave tato prace.
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Priloha A: Historické hodnoty podilovych listti vybranych podilovych fondi

Amundi CR Conseq Invest

Kratkodoby Konzervativni A Amundi CR — Sporokonto

1.1.2010 1.0612 115.8030 1.5399
1.2.2010 1.0618 115.8138 1.5486
1.3.2010 1.0628 116.5140 1.5497
1.4.2010 1.0635 117.2916 1.5519
1.5.2010 1.0640 117.9216 1.5521
1.6.2010 1.0645 117.5750 1.5503
1.7.2010 1.0645 117.5450 1.5542
1.8.2010 1.0650 118.1239 1.5559
1.9.2010 1.0650 118.7110 1.5605
1.10.2010 1.0650 118.8566 1.5621
1.11.2010 1.0653 118.8928 1.5638
1.12.2010 1.0652 118.7823 1.5646
1.1.2011 1.0651 118.7729 1.5643
1.2.2011 1.0653 118.9080 1.5680
1.3.2011 1.0658 119.1908 1.5697
1.4.2011 1.0658 119.2730 1.5710
1.5.2011 1.0662 119.5633 1.5718
1.6.2011 1.0663 120.0849 1.5734
1.7.2011 1.0666 120.0145 1.5749
1.8.2011 1.0666 120.1034 1.5754
1.9.2011 1.0670 120.4242 1.5745
1.10.2011 1.0666 120.1407 1.5727
1.11.2011 1.0660 120.1719 1.5744
1.12.2011 1.0657 117.7667 1.5725
1.1.2012 1.0659 118.7598 1.5734
1.2.2012 1.0673 120.4294 1.5780
1.3.2012 1.0678 120.9728 1.5803
1.4.2012 1.0682 121.5732 1.5819
1.5.2012 1.0684 121.9965 1.5838
1.6.2012 1.0688 122.1695 1.5855
1.7.2012 1.0690 123.0986 1.5884
1.8.2012 1.0694 124.3798 1.5919
1.9.2012 1.0700 125.0511 1.5935
1.10.2012 1.0704 125.2375 1.5944
1.11.2012 1.0704 126.0257 1.5974
1.12.2012 1.0707 126.4258 1.5981
1.1.2013 1.0709 126.8015 1.5992
1.2.2013 1.0701 126.8015 1.6005
1.3.2013 1.0706 126.9371 1.6018
1.4.2013 1.0704 126.9838 1.6020
1.5.2013 1.0703 127.2034 1.6028
1.6.2013 1.0707 127.5233 1.6035




1.7.2013 1.0705 127.1122 1.6005
1.8.2013 1.0705 127.4837 1.6018
1.9.2013 1.0704 127.6542 1.6035
1.10.2013 1.0703 127.8626 1.6040
1.11.2013 1.0703 127.9756 1.6045
1.12.2013 1.0712 128.3099 1.6047
1.1.2014 1.0706 128.1038 1.6051
1.2.2014 1.0704 128.2572 1.6044
1.3.2014 1.0702 128.3544 1.6052
1.4.2014 1.0700 128.4602 1.6042
1.5.2014 1.0698 128.6278 1.6099
1.6.2014 1.0697 128.7669 1.6107
1.7.2014 1.0695 128.8639 1.6112
1.8.2014 1.0693 128.8966 1.6117
1.9.2014 1.0691 128.9612 1.6115
1.10.2014 1.0689 128.9289 1.6117
1.11.2014 1.0689 128.9877 1.6119
1.12.2014 1.0684 129.1096 1.6119
1.1.2015 1.0683 129.1278 1.6121
1.2.2015 1.0681 129.1215 1.6093
1.3.2015 1.0680 129.1457 1.6125
1.4.2015 1.0682 129.2276 1.6120
1.5.2015 1.0681 129.2311 1.6142
1.6.2015 1.0681 129.2079 1.6154
1.7.2015 1.0680 129.1299 1.6120
1.8.2015 1.0680 129.2129 1.6128
1.9.2015 1.0678 129.1706 1.6119
1.10.2015 1.0687 129.1236 1.6081
1.11.2015 1.0682 129.2613 1.6079
1.12.2015 1.0683 129.4304 1.6102
1.1.2016 1.0680 129.3540 1.6093
1.2.2016 1.0667 128.7194 1.6081
1.3.2016 1.0667 128.4708 1.6071
1.4.2016 1.0663 129.1001 1.6096
1.5.2016 1.0662 129.2124 1.6116
1.6.2016 1.0660 129.2700 1.6108
1.7.2016 1.0659 129.0166 1.6120
1.8.2016 1.0659 129.4250 1.6145
1.9.2016 1.0658 129.7914 1.6170
1.10.2016 1.0660 129.9491 1.6143
1.11.2016 1.0663 130.1333 1.6155
1.12.2016 1.0658 130.1113 1.6147
1.1.2017 1.0658 130.3578 1.6141
1.2.2017 1.0647 130.2765 1.6108
1.3.2017 1.0635 130.7333 1.6103
1.4.2017 1.0638 130.2967 1.6114




1.5.2017 1.0625 130.4138 1.6083
1.6.2017 1.0614 130.7434 1.6083
1.7.2017 1.0612 130.8671 1.6072
1.8.2017 1.0619 131.1267 1.6058
1.9.2017 1.0610 131.1479 1.6061
1.10.2017 1.0600 131.2355 1.6033
1.11.2017 1.0590 131.4478 1.6024
1.12.2017 1.0591 131.4017 1.6009
1.1.2018 1.0590 131.4754 1.6031
1.2.2018 1.0573 131.3611 1.6006
1.3.2018 1.0574 131.3655 1.5976
1.4.2018 1.0576 131.2649 1.5964
1.5.2018 1.0580 131.4315 1.5959
1.6.2018 1.0584 131.3361 1.5945
1.7.2018 1.0587 131.3598 1.5929
1.8.2018 1.0592 131.4599 1.5923
1.9.2018 1.0597 131.5374 1.5909
1.10.2018 1.0604 131.6684 1.5913
1.11.2018 1.0615 132.0780 1.5917
1.12.2018 1.0617 132.1299 1.5904
1.1.2019 1.0619 132.1286 1.5868
1.2.2019 1.0629 132.2915 1.5894
1.3.2019 1.0637 132.4741 1.5912
1.4.2019 1.0648 132.7388 1.5942
1.5.2019 1.0659 133.0844 1.5954
1.6.2019 1.0672 133.4162 1.5974
1.7.2019 1.0685 133.8379 1.6006
1.8.2019 1.0699 134.2968 1.6035
1.9.2019 1.0711 134.6895 1.6066
1.10.2019 1.0720 134.6090 1.6064
1.11.2019 1.0731 134.8376 1.6071
1.12.2019 1.0733 135.0292 1.6073
1.1.2020 1.0744 135.2637 1.6101
1.2.2020 1.0761 135.3773 1.6127
1.3.2020 1.0771 135.4646 1.6138
1.4.2020 1.0773 133.0509 1.6052
1.5.2020 1.0785 132.8355 1.6119
1.6.2020 1.0802 133.8908 1.6180
1.7.2020 1.0804 134.8899 1.6192
1.8.2020 1.0805 135.1853 1.6194
1.9.2020 1.0805 135.3965 1.6191
1.10.2020 1.0807 135.3470 1.6207
1.11.2020 1.0807 135.4007 1.6208
1.12.2020 1.0804 135.6955 1.6191
31.12.2020 1.0805 135.6841 1.6212




CS Korporatni

Generali Fond korporatnich

Sporobond Dluhopisovy dluhopisli
1.1.2010 1.7617 1.2098 1.5328
1.2.2010 1.7623 1.2116 1.5514
1.3.2010 1.7795 1.2222 1.5714
1.4.2010 1.8039 1.2436 1.5969
1.5.2010 1.8189 1.2493 1.6011
1.6.2010 1.8117 1.2114 1.5677
1.7.2010 1.8159 1.2248 1.5866
1.8.2010 1.8385 1.2471 1.6089
1.9.2010 1.8774 1.2544 1.6191
1.10.2010 1.8765 1.2741 1.6333
1.11.2010 1.8589 1.2801 1.6477
1.12.2010 1.8469 1.2671 1.6392
1.1.2011 1.8408 1.2825 1.6419
1.2.2011 1.8370 1.2940 1.6577
1.3.2011 1.8414 1.3065 1.6717
1.4.2011 1.8393 1.3181 1.6884
1.5.2011 1.8531 1.3155 1.6936
1.6.2011 1.8756 1.3189 1.7067
1.7.2011 1.8689 1.3142 1.7034
1.8.2011 1.8814 1.3104 1.7092
1.9.2011 1.9179 1.2785 1.6844
1.10.2011 1.9074 1.2143 1.6120
1.11.2011 1.9107 1.2463 1.6648
1.12.2011 1.8462 1.2325 1.6433
1.1.2012 1.8915 1.2263 1.6472
1.2.2012 1.9322 1.2596 1.6964
1.3.2012 1.9431 1.2977 1.7315
1.4.2012 1.9392 1.3033 1.7398
1.5.2012 1.9513 1.3074 1.7487
1.6.2012 1.9774 1.2778 1.7347
1.7.2012 1.9882 1.2981 1.7539
1.8.2012 2.0380 1.3181 1.7756
1.9.2012 2.0497 1.3319 1.7917
1.10.2012 2.0466 1.3458 1.8144
1.11.2012 2.0682 1.3558 1.8292
1.12.2012 2.0837 1.3632 1.8300
1.1.2013 2.0947 1.3774 1.8300
1.2.2013 2.0824 1.3883 1.8698
1.3.2013 2.0867 1.3893 1.8802
1.4.2013 2.0969 1.3842 1.8803
1.5.2013 2.1159 1.3900 1.8913
1.6.2013 2.1128 1.3873 1.8924
1.7.2013 2.0674 1.3547 1.8705
1.8.2013 2.0881 1.3724 1.8892




1.9.2013 2.0807 1.3695 1.8899
1.10.2013 2.0944 1.3796 1.8987
1.11.2013 2.1089 1.3910 1.9112
1.12.2013 2.1176 1.3894 1.9112

1.1.2014 2.1038 1.3941 1.9153

1.2.2014 2.1166 1.3889 1.9214

1.3.2014 2.1289 1.3976 1.9250

1.4.2014 2.1347 1.3786 1.9110

1.5.2014 2.1500 1.3584 1.8942

1.6.2014 2.1679 1.3966 1.9307

1.7.2014 2.1821 1.4088 1.9415

1.8.2014 2.1855 1.3846 1.9231

1.9.2014 2.2023 1.3791 1.9232
1.10.2014 2.2048 1.3707 1.9133
1.11.2014 2.2168 1.3690 1.9123
1.12.2014 2.2277 1.3414 1.8861

1.1.2015 2.2380 1.2855 1.8824

1.2.2015 2.2602 1.2766 1.8345

1.3.2015 2.2599 1.3280 1.8725

1.4.2015 2.2677 1.3498 1.9029

1.5.2015 2.2605 1.3674 1.9213

1.6.2015 2.2447 1.3782 1.9335

1.7.2015 2.2138 1.3764 1.9342

1.8.2015 2.2399 1.3812 1.9423

1.9.2015 2.2327 1.3704 1.9260
1.10.2015 2.2462 1.3670 1.9243
1.11.2015 2.2616 1.3922 1.9251
1.12.2015 2.2668 1.3987 1.9594

1.1.2016 2.2606 1.3936 1.9590

1.2.2016 2.2515 1.3825 1.9317

1.3.2016 2.2672 1.3926 1.9439

1.4.2016 2.2720 1.4080 1.9657

1.5.2016 2.2705 1.4210 1.9841

1.6.2016 2.2698 1.4254 1.9939

1.7.2016 2.2813 1.4417 2.0109

1.8.2016 2.2971 1.4338 2.0101

1.9.2016 2.3053 1.4453 2.0217
1.10.2016 2.3085 1.4480 2.0221
1.11.2016 2.2963 1.4422 2.0223
1.12.2016 2.2818 1.4224 2.0109

1.1.2017 2.2899 1.4303 2.0104

1.2.2017 2.2827 1.4321 2.0258

1.3.2017 2.2752 1.4471 2.0350

1.4.2017 2.2655 1.4502 2.0369

1.5.2017 2.2685 1.4497 2.0317

1.6.2017 2.2870 1.4537 2.0320




1.7.2017 2.2707 1.4486 2.0249
1.8.2017 2.2781 1.4515 2.0311
1.9.2017 2.2801 1.4571 2.0345
1.10.2017 2.2634 1.4538 2.0316
1.11.2017 2.2451 1.4489 2.0314
1.12.2017 2.2487 1.4489 2.0327
1.1.2018 2.2387 1.4480 2.0327
1.2.2018 2.2225 1.4419 2.0237
1.3.2018 2.2254 1.4340 2.0206
1.4.2018 2.2269 1.4251 2.0199
1.5.2018 2.2308 1.4109 2.0150
1.6.2018 2.2186 1.3923 2.0063
1.7.2018 2.2077 1.3851 1.9991
1.8.2018 2.2086 1.3820 2.0048
1.9.2018 2.2118 1.3188 1.9809
1.10.2018 2.2088 1.3733 1.9973
1.11.2018 2.2115 1.3772 1.9981
1.12.2018 2.2154 1.3725 1.9997
1.1.2019 2.2210 1.3834 1.9997
1.2.2019 2.2402 1.4081 2.0216
1.3.2019 2.2291 1.4158 2.0295
1.4.2019 2.2411 1.4148 2.0371
1.5.2019 2.2435 1.4221 2.0426
1.6.2019 2.2672 1.4217 2.0440
1.7.2019 2.2897 1.4522 2.0594
1.8.2019 2.3157 1.4640 2.0639
1.9.2019 2.3399 1.4695 2.0642
1.10.2019 2.3187 1.4800 2.0737
1.11.2019 2.3211 1.4844 2.0793
1.12.2019 2.3160 1.4900 2.0793
1.1.2020 2.3044 1.4953 2.0877
1.2.2020 2.3209 1.5092 2.0998
1.3.2020 2.3427 1.4978 2.0963
1.4.2020 2.3022 1.4042 1.9930
1.5.2020 2.3283 1.4514 2.0221
1.6.2020 2.3665 1.4709 2.0604
1.7.2020 2.3674 1.4799 2.0902
1.8.2020 2.3715 1.4896 2.1063
1.9.2020 2.3643 1.4954 2.1168
1.10.2020 2.3807 1.4968 2.1102
1.11.2020 2.3751 1.5005 2.1110
1.12.2020 2.3646 1.5142 2.1374
31.12.2020 2.3755 1.5223 2.1477




Konzervativni Mix

CSOB RUstovy

Generali Fond Balancovany

FF Konzervativni
1.1.2010 0.9811 769.4552 1.3647
1.2.2010 0.9824 774.3900 1.3742
1.3.2010 0.9870 783.5900 1.3859
1.4.2010 1.0017 813.4900 1.4132
1.5.2010 1.0062 816.9600 1.4145
1.6.2010 0.9926 774.7700 1.3789
1.7.2010 0.9898 761.6800 1.3761
1.8.2010 0.9987 785.7200 1.4108
1.9.2010 1.0032 785.4700 1.4202
1.10.2010 1.0082 800.9700 1.4353
1.11.2010 1.0096 811.5800 1.4417
1.12.2010 1.0136 823.3700 1.4367
1.1.2011 1.0199 841.5900 1.4429
1.2.2011 1.0183 844.0000 1.4626
1.3.2011 1.0222 848.4500 1.4680
1.4.2011 1.0238 854.3800 1.4779
1.5.2011 1.0274 859.1100 1.4826
1.6.2011 1.0277 850.1000 1.4777
1.7.2011 1.0259 847.3300 1.4742
1.8.2011 1.0228 836.4700 1.4708
1.9.2011 1.0122 808.9700 1.4406
1.10.2011 1.0013 778.1300 1.3629
1.11.2011 1.0151 811.0000 1.4162
1.12.2011 0.9933 799.0800 1.3842
1.1.2012 1.0021 805.8700 1.3933
1.2.2012 1.0199 835.4700 1.4654
1.3.2012 1.0320 850.1300 1.4939
1.4.2012 1.0333 846.7400 1.4972
1.5.2012 1.0355 837.4600 1.4993
1.6.2012 1.0277 800.7400 1.4524
1.7.2012 1.0358 829.4700 1.4813
1.8.2012 1.0490 849.5000 1.5122
1.9.2012 1.0526 858.4100 1.5311
1.10.2012 1.0581 872.4000 1.5579
1.11.2012 1.0610 871.3400 1.5712
1.12.2012 1.0660 881.3400 1.5675
1.1.2013 1.0695 887.4400 1.5815
1.2.2013 1.0756 909.1100 1.6139
1.3.2013 1.0775 910.4500 1.6144
1.4.2013 1.0806 921.1900 1.6115
1.5.2013 1.0867 933.6100 1.6181
1.6.2013 1.0884 939.3100 1.6158
1.7.2013 1.0730 917.0800 1.5749
1.8.2013 1.0818 944.2900 1.5988




1.9.2013 1.0768 923.0000 1.5947
1.10.2013 1.0850 953.7600 1.6156
1.11.2013 1.0933 975.1700 1.6363
1.12.2013 1.0989 993.7200 1.6378

1.1.2014 1.1001 995.7100 1.6403

1.2.2014 1.0982 982.8300 1.6331

1.3.2014 1.1050 1 008.3600 1.6490

1.4.2014 1.1057 1013.8200 1.6438

1.5.2014 1.1079 1014.0900 1.6354

1.6.2014 1.1141 1031.3200 1.6578

1.7.2014 1.1178 1040.2400 1.6763

1.8.2014 1.1167 1024.6200 1.6608

1.9.2014 1.1259 1047.7900 1.6736
1.10.2014 1.1239 1033.5200 1.6486
1.11.2014 1.1253 1043.7100 1.6387
1.12.2014 1.1323 1 055.9500 1.6334

1.1.2015 1.1322 1 054.5300 1.6163

1.2.2015 1.1412 1077.8100 1.5949

1.3.2015 1.1481 1114.1400 1.6347

1.4.2015 1.1500 1123.1100 1.6446

1.5.2015 1.1493 1121.2700 1.6623

1.6.2015 1.1472 1124.8300 1.6616

1.7.2015 1.1321 1103.9300 1.6476

1.8.2015 1.1358 1110.2500 1.6422

1.9.2015 1.1173 1 049.3900 1.5989
1.10.2015 1.1128 1039.1500 1.5858
1.11.2015 1.1294 1086.2700 1.6183
1.12.2015 1.1312 1 095.2500 1.6606

1.1.2016 1.1249 1068.1700 1.6447

1.2.2016 1.1108 1 023.6600 1.6107

1.3.2016 1.1113 1018.1700 1.6279

1.4.2016 1.1230 1031.3200 1.6522

1.5.2016 1.1260 1043.3100 1.6623

1.6.2016 1.1265 1 050.5700 1.6729

1.7.2016 1.1326 1036.3200 1.6735

1.8.2016 1.1434 1 049.8400 1.6990

1.9.2016 1.1468 1 053.6400 1.7077
1.10.2016 1.1481 1 054.1300 1.7032
1.11.2016 1.1420 1 047.9400 1.6993
1.12.2016 1.1362 1 051.6800 1.6976

1.1.2017 1.1427 1 075.6400 1.7072

1.2.2017 1.1446 1081.5700 1.7256

1.3.2017 1.1514 1102.6600 1.7486

1.4.2017 1.1512 1104.7500 1.7505

1.5.2017 1.1519 1110.1400 1.7481

1.6.2017 1.1565 1114.9200 1.7523




1.7.2017 1.1530 1103.1200 1.7420
1.8.2017 1.1562 1113.0400 1.7497
1.9.2017 1.1575 1110.4000 1.7480
1.10.2017 1.1579 1125.8100 1.7570
1.11.2017 1.1620 1137.6800 1.7638
1.12.2017 1.1627 1129.6800 1.7673
1.1.2018 1.1610 1 139.0500 1.7760
1.2.2018 1.1635 1156.7600 1.7774
1.3.2018 1.1537 1124.4700 1.7619
1.4.2018 1.1506 1114.8900 1.7551
1.5.2018 1.1522 1135.0200 1.7624
1.6.2018 1.1515 1141.1900 1.7555
1.7.2018 1.1472 1123.0700 1.7414
1.8.2018 1.1533 1135.9600 1.7569
1.9.2018 1.1529 1134.4500 1.7327
1.10.2018 1.1551 1135.7400 1.7511
1.11.2018 1.1438 1084.4700 1.7373
1.12.2018 1.1432 1 083.5500 1.7455
1.1.2019 1.1306 1 027.6000 1.7263
1.2.2019 1.1482 1 079.4000 1.7623
1.3.2019 1.1543 1 099.3600 1.7744
1.4.2019 1.1602 1112.0000 1.7880
1.5.2019 1.1659 1126.0800 1.7972
1.6.2019 1.1598 1096.4500 1.7760
1.7.2019 1.1763 1126.7200 1.8069
1.8.2019 1.1841 1129.8300 1.8036
1.9.2019 1.1836 1122.0800 1.7957
1.10.2019 1.1844 1129.4100 1.8075
1.11.2019 1.1869 1144.2500 1.8288
1.12.2019 1.1901 1159.3100 1.8370
1.1.2020 1.1945 1173.7600 1.8400
1.2.2020 1.1972 1 160.8900 1.8497
1.3.2020 1.1864 1112.1000 1.8145
1.4.2020 1.1367 991.5400 1.6692
1.5.2020 1.1650 1065.1100 1.7272
1.6.2020 1.1767 1 089.8700 1.7754
1.7.2020 1.1832 1101.2600 1.8049
1.8.2020 1.1927 1122.1600 1.8200
1.9.2020 1.2001 1 158.6300 1.8447
1.10.2020 1.1976 1142.6000 1.8284
1.11.2020 1.1954 1132.9000 1.8406
1.12.2020 1.2143 1 190.9800 1.8983
31.12.2020 1.2333 1195.4122 1.9123




CsoB Generali Fond Globalnich Conseq Invest Akcie Nové
Akciovy znacek Evropy A
1.1.2010 0.6714 0.9332 167.5336
1.2.2010 0.6740 0.9422 169.5460
1.3.2010 0.6730 0.9594 165.3502
1.4.2010 0.7095 1.0197 184.3533
1.5.2010 0.7132 1.0155 185.4461
1.6.2010 0.6516 0.9394 165.7315
1.7.2010 0.6264 0.9057 155.9026
1.8.2010 0.6705 0.9643 165.3814
1.9.2010 0.6584 0.9510 166.2706
1.10.2010 0.6761 0.9967 170.7741
1.11.2010 0.6941 1.0256 174.9205
1.12.2010 0.6950 1.0484 172.2097
1.1.2011 0.7260 1.0663 182.2594
1.2.2011 0.7491 1.0901 182.6546
1.3.2011 0.7433 1.0837 180.5313
1.4.2011 0.7497 1.0824 187.2560
1.5.2011 0.7587 1.1052 188.3544
1.6.2011 0.7379 1.0766 185.4820
1.7.2011 0.7441 1.0960 182.8715
1.8.2011 0.7140 1.0635 174.1308
1.9.2011 0.6619 0.9891 153.4159
1.10.2011 0.6282 0.9296 135.2822
1.11.2011 0.6556 0.9850 140.3947
1.12.2011 0.6682 0.9890 135.8263
1.1.2012 0.6799 0.9998 136.0711
1.2.2012 0.7045 1.0524 152.5786
1.3.2012 0.7284 1.0862 156.1007
1.4.2012 0.7400 1.1015 150.1141
1.5.2012 0.7339 1.0850 147.2880
1.6.2012 0.6772 0.9816 133.2264
1.7.2012 0.7202 1.0359 145.6991
1.8.2012 0.7309 1.0417 147.0061
1.9.2012 0.7421 1.0593 148.6139
1.10.2012 0.7554 1.0851 158.0218
1.11.2012 0.7463 1.0898 159.3276
1.12.2012 0.7491 1.0633 162.4458
1.1.2013 0.7482 1.1134 166.5687
1.2.2013 0.7834 1.1939 170.0318
1.3.2013 0.7857 1.1959 166.5940
1.4.2013 0.8088 1.2280 157.6055
1.5.2013 0.8279 1.2518 161.1727
1.6.2013 0.8384 1.2730 166.6693
1.7.2013 0.8259 1.2529 158.6467
1.8.2013 0.8667 1.3095 166.2453




1.9.2013 0.8312 1.2632 167.1368
1.10.2013 0.8652 1.3240 173.4424
1.11.2013 0.8994 1.3636 182.6614
1.12.2013 0.9177 1.3641 190.0961

1.1.2014 0.9354 1.3828 186.0612

1.2.2014 0.8938 1.3384 182.8116

1.3.2014 0.9297 1.3818 183.4339

1.4.2014 0.9339 1.3974 183.4925

1.5.2014 0.9326 1.3957 182.6801

1.6.2014 0.9540 1.4216 192.3432

1.7.2014 0.9715 1.4389 189.4492

1.8.2014 0.9382 1.4018 182.8159

1.9.2014 0.9726 1.4508 188.4663
1.10.2014 0.9523 1.4057 190.0443
1.11.2014 0.9721 1.3846 188.4228
1.12.2014 0.9960 1.4769 188.6184

1.1.2015 0.9880 1.4672 178.7768

1.2.2015 0.9879 1.4494 181.8722

1.3.2015 1.0407 1.5223 193.5512

1.4.2015 1.0368 1.5100 202.3019

1.5.2015 1.0328 1.5184 214.0012

1.6.2015 1.0522 1.5220 209.7607

1.7.2015 1.0272 1.4955 199.4255

1.8.2015 1.0499 1.5049 206.1035

1.9.2015 0.9357 1.3640 190.2818
1.10.2015 0.9350 1.3566 189.8014
1.11.2015 1.0172 1.4284 194.3401
1.12.2015 1.0454 1.4999 192.1144

1.1.2016 0.9978 1.4505 190.4996

1.2.2016 0.9352 1.3717 178.8821

1.3.2016 0.9341 1.3700 180.2795

1.4.2016 0.9357 1.4076 190.4203

1.5.2016 0.9451 1.4156 192.0434

1.6.2016 0.9630 1.4288 187.7866

1.7.2016 0.9480 1.4120 182.6113

1.8.2016 0.9710 1.4642 195.2481

1.9.2016 0.9713 1.4840 200.0524
1.10.2016 0.9648 1.4779 200.8269
1.11.2016 0.9441 1.4622 208.4307
1.12.2016 0.9739 1.4904 200.2962

1.1.2017 1.0083 1.5427 211.0190

1.2.2017 1.0181 1.5570 222.5022

1.3.2017 1.0659 1.6104 230.1917

1.4.2017 1.0603 1.6182 227.2996

1.5.2017 1.0620 1.6323 239.7805

1.6.2017 1.0725 1.6561 240.5762




1.7.2017 1.0556 1.6367 237.1708
1.8.2017 1.0695 1.6638 245.3385
1.9.2017 1.0621 1.6457 250.0275
1.10.2017 1.0806 1.6821 244.9522
1.11.2017 1.1077 1.7433 247.0623
1.12.2017 1.1086 1.7488 244.2902
1.1.2018 1.1129 1.7660 247.6049
1.2.2018 1.1497 1.8153 251.2191
1.3.2018 1.0911 1.7360 243.4122
1.4.2018 1.0712 1.7163 237.4526
1.5.2018 1.0923 1.7444 240.9367
1.6.2018 1.1128 1.7688 242.5906
1.7.2018 1.0965 1.7358 239.2850
1.8.2018 1.1391 1.7665 245.0974
1.9.2018 1.1477 1.7850 244.5307
1.10.2018 1.1560 1.8007 244.7698
1.11.2018 1.0844 1.7093 238.4451
1.12.2018 1.0852 1.7211 247.4301
1.1.2019 0.9961 1.6499 233.0526
1.2.2019 1.0710 1.7132 242.2118
1.3.2019 1.1137 1.7713 246.4325
1.4.2019 1.1493 1.7997 250.2825
1.5.2019 1.1857 1.8582 251.7205
1.6.2019 1.1227 1.7388 247.7099
1.7.2019 1.1971 1.8491 255.2690
1.8.2019 1.2013 1.8416 251.7518
1.9.2019 1.1897 1.8041 247.0288
1.10.2019 1.1950 1.8163 244.3543
1.11.2019 1.2393 1.8905 245.9238
1.12.2019 1.2655 1.9181 249.4308
1.1.2020 1.2995 1.9229 256.0534
1.2.2020 1.2907 1.9321 249.1500
1.3.2020 1.1784 1.7943 225.1998
1.4.2020 0.9755 1.5372 177.8716
1.5.2020 1.1207 1.7188 194.2683
1.6.2020 1.1746 1.7924 200.0817
1.7.2020 1.2067 1.8319 204.4477
1.8.2020 1.2401 1.8628 198.8103
1.9.2020 1.3171 1.9837 201.5950
1.10.2020 1.2752 1.9351 198.7995
1.11.2020 1.2209 1.9816 184.9042
1.12.2020 1.3699 2.1269 219.5333
31.12.2020 1.3888 2.1334 218.3665




Abstrakt

Fejtek, T. (2021). Vynosnost vybranych podilovych fondit za obdobi 2010-2020
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Cilem této prace je sezndmit Ctendfe s problematikou kolektivniho investovani a
prohloubit jeho znalosti v oblasti investi¢nich a podilovych fondi. Déle si klade za cil
vypocitat vykonnost vybranych fonda a porovnat je s klasickymi finan¢nimi produkty,
které nabizeji komer¢ni banky. Téma investovani je v soucasné dobé velice popularni a
stale vice lidi hleda alternativni zpisoby, jak co nejvyhodnéji uloZit své penize. StézZejni
Casti prace je pak seznameni Ctenare s metodikou uzivanou pii vypoctech vykonnosti
fondd. Tyto znalosti jsou nasledné aplikovany v praxi, kdy je vybrano nékolik
reprezentativnich podilovych fondu, u kterych je provedena analyza vykonnosti a jejich
naslednd komparace. Nezbytnou soucasti je pak také vyvozeni a formulace vysledka

tohoto méfeni.



Abstract

Fejtek, T. (2021). Selected mutual funds profitability between 2010-2020 (Bachelor
Thesis). University of West Bohemia, Faculty of Economics, Czech Republic.
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The aim of this thesis is to acquaint the reader with the problematics of collective
investment and to deepen their knowledge in the field of investment and mutual funds.
Its next target is to focus on chosen mutual funds and measure their performance
followed by their comparison with well-known financial products provided by
commercial banks. The topic of Investment is quite popular nowadays thus more and
more people look for alternative ways to save their money effectively. The crucial part
of this thesis is to discuss the methodology of performance and profitability
measurement, which is eventually used in the next section, where several representative
mutual funds are chosen to be measured and analyzed. These funds are afterwards

compared, and the results are published.



