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Uvod

Bakalarska prace se bude vénovat analyze vysledkll ziskanych na zaklad¢ provedeni

statistickych operaci u vybranych finan¢nich ukazateli pro rizné kategorie podnikd.
Cil prace

Cilem prace bude provedeni komparace vybranych 12 finan¢nich ukazatell
tii velikostnich kategorii: malych, stfednich a velkych podnikd, jejichz hlavni ¢innost
podnikéni spada do jednoho z péti vybranych oddili zpracovatelského prumyslu béhem
let 2016-2018. Ocekavanym vysledkem bude shrnuti, zda lze pozorovat splnéni
nadefinovanych ptredpokladii a ur€eni rozdild, pokud existuji, mezi razn¢ velkymi

podniky stanoveného odvétvi na zéklade vysledkt finan¢nich ukazateld.

Prvni Cast prace predstavi finanéni analyzu, vSechny vybrané financni ukazatele
a statistické metody urcené k vyuziti v pozdé€jSi Casti prace. Dale bude obsahovat
informace o podnicich, jejich velikostech, zpracovatelském pramyslu spolu s posouzenim
vlivu na ¢eskou ekonomiku a jeho vybranych odvétvi, a nakonec pouzité metody sbéru
dat — ptfedstaveni databaze ekonomickych subjektii Bisnode Albertina, ze které budou

v praktické Casti prace exportovana data na zaklad¢ preddefinovanych skupin podnikd.

Posledni kapitola této prace se zaméii na definici potfebnych skupin podniki, postup

ziskéni, Giprav a nutné statistické vypocCty z jiz zminénych podnikovych dat.
Struktura priloZenych souborii

K bakalarské praci bude pfilozen komprimovany soubor Podnikovad data.zip s daty
potiebnymi pro praktickou ¢ast. Archiv bude zahrnovat ti1 Excel seSity ve formatu xIsx:
Malé podniky.xlsx, Stredni podniky.xlsx a Velké podniky.xlsx, obsahujici celkem
13 listh s daty pfislusnych kategorii podnikii. Struktura seSiti bude mit vZdy stejnou
podobu. Prvni list budou zaujimat souhrnnd, nefiltrovand data oddilt, zbylych

12 pak oSetfena data urcena pro statistické operace nad vybranymi finan¢nimi ukazateli.



1 Financ¢ni analyza

Zde budou popsany potiebné teoretické predpoklady, postupy feseni a jiné skutecnosti

tykajici se oblasti finan¢ni analyzy pouzitych v pozdéjsich ¢astech prace.
1.1 Ug&el a cile finanéni analyzy

Finan¢ni analyza se vyuziva pro komplexni zhodnoceni finan¢ni situace podniku. Slouzi
pro ziskavani zpétnych informaci o tom, jak si podnik vedl, zda se mu podafilo splnit
piedem stanovené predpoklady, anebo kde doSlo k nepfiznivym situacim. Financni
analyza tak posuzuje finan¢ni zdravi podniku a jeho siln¢ a slabé stranky hospodarteni.
Finan¢ni analyza je vyuZzivana nejen pro kratkodobé, ale také pro dlouhodobé financni

fizeni podniku (Knapkova et al., 2017, s. 17).

Kromé zpétného rozboru financ¢ni situace by méla byt také vSechna rozhodnuti podlozena
finan¢ni analyzou. Dilezitost rozhodnuti pro vyvoj podniku pak urcuje, jestli bude rozbor
provadén spi§ jednodussim nebo komplexnéjSim zplisobem. Proces vySetfovani
a vyvozovani zavéri lze tedy provadét za minulé (posouzeni stavu a jednotlivych

charakteristik) ¢i budouci obdobi, coz budou trendy a predpoklady (Marek 2009, s. 22).

Finan¢ni analyza zahrnuje velké mnozstvi metod, které poskytuji zhodnoceni financni
pozice podniku. Diky tomu muze byt vyuzita pro zjiSténi, zda je podnik dostatecné
ziskovy, vyuziva vhodnou kapitalovou strukturu, a zda vyuziva efektivné sva aktiva.
Mimo jiné finan¢ni analyza napomaha odhalit schopnost podniku splacet své zavazky
vcas. Pribéznou znalost finan¢ni situace firmy lze vyuzit pro spravné rozhodnuti, jakym
zpusobem budou ziskavany finan¢ni zdroje, jak budou stanoveny optimalni financni
struktury, ¢i jak budou alokovany finan¢ni prostfedky anebo rozd€lovan zisk. DalSimi
oblastmi, pro které je dilezité, aby mél podnik ptfehled o svém finanénim postaveni
(znalost o dosahované rentabilité, primérnou splatnost pohledavek nebo piidanou
hodnotu vytvafenou zameéstnanci) jsou jeho minulost a zejména odhad a prognézovani

budouciho vyvoje (Knapkova et al., 2017, s. 17).

Jako zdroj pro dalsi rozhodovéani je finan¢ni analyza vyuZzivana nejen manaZery podniku,
ale také rznymi zdjmovymi skupinami jako napf.: investofi, statni instituce, obchodni
partneti a dal§i. Proto je dilezité zvazit, pro kterou skupinu je analyza vytvafena

a nasledné ji pro tuto skupinu ptizpusobit. Naptiklad pro vlastniky podniku bude dilezité
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mit pfehled o navratnosti jejich prostfedku — rentability vlozeného kapitdlu. Na druhou
stranu vétitele bude zajimat predevsim likvidita obchodnich partnert a schopnost splatit
své zavazky. V neposledni fad¢ se budou zajimat statni instituce o zisk podniku kvili
fadnému odvodu dané. U kazdé ze skupin lze najit rozdilné z4jmy v riznych oblastech

finan¢ni analyzy (Rtuckova, 2019, s. 12-13).

Finan¢ni analyzu je mozné rozdé¢lit na interni a externi finan¢ni analyzu. Interni finan¢ni
analyzou Ize chédpat komplexni rozbor hospodafeni podniku za pomoci vSech
informacnich vnitropodnikovych zdroji — financniho a manazerského tucetnictvi,
podnikovych planti, ndkladovych kalkulaci, podnikovych statistik, evidence zaméstnancii
a ostatnich podnikovych materiald. Externi finan¢ni analyza ma stejny zadmér, rozdil
je pouze v tom, ze vychazi z vefejn¢ dostupnych tcetnich informaci, lisi se tedy svymi

zdroji (Jiticek & Moravkova, 2008, s. 5).
1.2 Zdroje finan¢ni analyzy

Zakladnimi vstupnimi daty vyuzivanymi pro finan¢ni analyzu jsou v prvni fadé prameny
z finan¢niho UcCetnictvi — GCetni vykazy. V ucetnich vykazech se zachycuje veskery tok
podnikovych financi — ve vSech podobach a fazich ptisobeni podniku. Tyto vykazy slouzi
jako zakladni zdroj informaci pro finan¢ni analyzu, kterd je vyuzivana vSemi uzivateli
nejen uvniti podniku, ale také mimo néj. Pro smysluplné vyuziti ucetnich vykaza plati
jedno dulezité pravidlo — nesmi byt zkreslené a museji odrazet skute¢nou financ¢ni situaci

v podniku (Jificek & Moravkova, 2008, s. 7).

Dle tucelu se ucetni vykazy déli do dvou zékladnich skupin. A to na vykazy
vnitropodnikového  ucetnictvi a  financnitho  ucetnictvi.  Prvni  skupina,
tedy vnitropodnikové  vykazy, neni fizena Z&dnou celostatni metodikou,
ale pouze internimi pfedpisy daného podniku. Vykazy obsahuji interni informace
bezprostiedné se tykajici daného podniku. Mize zde byt zachyceno napf. rozloZeni
naklada dle jednotlivého ¢lenéni nebo rozpady nakladi podle stfedisek podniku. Vykazy
financniho ucetnictvi se povazuji za externi vykazy, a to z toho divodu, Ze jsou
poskytovany externim uZivatelim mimo vnitropodnikové prostedi. Obsahuji vefejné
dostupné informace, tj. souhrn majetkové a financni struktury daného podniku, vyuZiti
vysledku hospodareni za ucetni obdobi (dale také jako VH nebo EAT) a souhrnny pohyb
penéznich prostredkl (Rackova, 2019, s. 21).
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Zakladni a nejvice vyuzivané podklady a zdroje tidaju pro finan¢ni analyzu jsou rozvaha
a vykaz zisku a ztrat. Mezi dalsi uzivané vykazy patii piehled o penéznich tocich, jinak
zvany jako vykaz cash flow (CF), nebo obsah pfilohy k tcetni zavérce. V piipadé
obchodnich spole¢nosti s nutnym auditem, mohou byt jako vykaz také pouzity auditované
ucetni vykazy. Dale to mohou byt naptiklad vyro¢ni zpravy, konsolidovand ucetni
zavérka, prospekty cennych papirt ¢i pololetni zprava emitenta cennych papira (Jificek

& Moravkova, 2008, s. 7).

VSsichni podnikatelé nemaji povinnost vést ti€etnictvi — pro urceni, kdo tu povinnost ma,
zakon o uéetnictvi (&. 563/1991 Sb.) definuje tzv. uéetni jednotku (dale nékdy jen UJ).
Ul jsou pravnické osoby se sidlem na uzemi Ceské republiky (dale ndkdy jen CR), fyzické
osoby zapsany v obchodnim rejsttiku, ostatni fyzické osoby spliujici urcité pozadavky
ohledné obratu a osoby vedouci uetnictvi na zéklad¢ svého rozhodnuti. Struktura, rozsah
a zpisob vedeni Géetnich vykazi pro vsechny ucetni jednotky v Ceské republice jsou
zavazné upraveny opatfenim Ministerstva financi CR, vychézejici z platného zikona
o ucetnictvi a z uctovacich postupt. Zakon dale upravuje naroky na prikaznost a formu
v jaké se budou Gcetni vykazy zvefejiiovat a odevzdavat pro potfeby statu (Cizinska,

2018, s. 44).
Ugetni jednotky se dle zakona ¢. 563/1991 Sb. déli na nasledujici:

1. mikro ucetni jednotky,
2. malé ucetni jednotky:
a. s povinnosti auditu ze zakona,

b. bez povinnosti auditu,

[98)

stiedni ucetni jednotky,

o

velké Ucetni jednotky,
subjekty vetejného zajmu,
b. vybrané ucetni jednotky podle § 1 odst. 3,

c. jiné velké ucetni jednotky.

Tabulka 1 obsahuje ¢lenéni jednotlivych skupin ucetnich jednotek na zékladé¢ ¢iselnych

kritérii definovanych v zakon¢ o Gcetnictvi.
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Tabulka 1 Kategorizace ticetnich jednotek

Typ ucetni jednotky Aktiva

Mikro ucetni jednotka do 9 mil. K&

Mal4 ucetni jednotka do 100 mil. K&

Stredni ucetni jednotka  do 500 mil. K¢

Velka ucetni jednotka ~ nad 500 mil. K¢

Zdroj: Rackova, 2019, s. 21

Ro¢ni dhrn ¢istého

obratu

do 18 mil. K¢

do 200 mil. K¢

do 1000 mil. K¢

nad 1000 mil. K¢

Primérny pocet
zaméstnancu

do 10
do 50
do 250

nad 250

Tabulka 2 zachycuje povinnost zvefejiovani ostatnich ucetnich vykazl nejen z ucetni

zavérky pro jednotlivé skupiny tcetnich jednotek.

Tabulka 2 Vykazovaci povinnost dle kategorizace ucetnich jednotek

CF a Vykaz
0 zménach
vlastniho kapitalu

Typ Gcetni
jednotky

Mikro ucetni

jednotka ne

Malé ucetni v ptipadé povinnosti

jednotka auditu ano
Stfedni ucetni ano
jednotka
Velka tcetni
ano

jednotka

Zdroj: Ruckova, 2019, s. 22

Vyroéni zprava

ne

za ur¢itych okolnosti
ano

ano

ano

Zpusoby
zverejnéni

pouze rozvahu

pouze rozvahu
v ptipadé
nepovinného auditu

v rozsahu ovéfeném
auditorem

v rozsahu ovéfeném
auditorem

Typ Gcetni jednotky a jejich vykazovaci povinnost tak mlze pfimo ovlivnit finanéni
analyzu pro externiho uzivatele tim, Ze nckteré jinak vetejné dostupné informace
dostupné byt nemuseji, protoze je podnik nemusi vzhledem ke své velikosti vykazovat

(Ruckova, 2019, s. 22).
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1.2.1 Rozvaha

Rozvaha zachycuje skuteny stav a rozlozeni majetkové (aktiva) a kapitadlové (pasiva)
struktury — tedy z jakych zdroji byl majetek potizen. Tento detailni ptehled o finan¢ni
situaci v podniku je dale vyuzivan pro podnikové fizeni. Rozvaha pfedstavuje souhrn
podnikovych informaci rozdéleny na dvé strany — levou zachycujici majetek podniku
a pravou zobrazujici vlastni kapital a dluhy firmy. Je to tedy financné ocenény a v daném

¢ase zachyceny prehled ekonomickeé situace podniku (Jiticek & Moravkova, 2008, s. 7).

vvvvvv

rozvahovym vykazem pro potfeby finan¢ni analyzy je ro¢ni vykaz k datu 31. prosince.
daného roku. Pro potieby podniku mulze byt uzit rozvahovy vykaz ctvrtletni
nebo mési¢ni. Dulezitd zasada, ktera musi byt v rozvaze vzdy dodrzena, se nazyva

bilan¢ni pravidlo, tj. aktiva = pasiva (Jificek & Moravkova, 2008, s. 7).

Aktivy podniku se rozumi majetek podniku dale ¢lenény dle likvidnosti do tii zdkladnich
skupin — stala aktiva neboli dlouhodoby majetek (s dobou vyuziti delsi nez 1 rok), obézna
aktiva (doba vyuzitelnosti méné nez 1 rok) a ostatni aktiva nebo také prechodné aktiva,
do kterych se fadi naklady a piijmy ptistich obdobi. Pasiva ptedstavuji zdroje vyuzivané
pro financovani majetku. Stejné¢ jako u aktiv jsou pasiva rozdélena do tii zakladnich
skupin. Témi jsou vlastni kapital, ktery zachycuje veSkeré zdroje vlozené vlastniky
podniku a zdroje ziskané vlastni ¢innosti podniku, dale pak cizi zdroje, kde jsou
zaznamenan¢ dluhy a cizi kapital usporadany dle splatnosti, a nakonec ostatni pasiva,

jez predstavuji vydaje a vynosy pristich obdobi. (Synek, 2011, s. 48-51)

Vsechny udaje v rozvaze jsou zobrazeny za bézné i minulé obdobi. Bézné obdobi je jesté
dale ¢lenéno do tfi sloupcti — brutto, korekce a netto. V prvnim sloupci brutto je vyjadien
ocenény majetek dle zdkona o Ucetnictvi. Do druhého sloupce se zachycuji
se znaménkem minus opravky a opravné polozky snizujici hodnotu majetku.
V poslednim sloupci netto je zachycen rozdil pfedeslych dvou sloupcti — kone¢ny stav

majetku po korekei (Jificek & Moravkova, 2008, s. 7).

1.2.1.1 Rozvaha ve zkraceném rozsahu

Pro mikro a malé ucetni jednotky (povinné neauditované) plati, ze mohou rozvahu
sestavit ve zkraceném rozsahu, viz Tabulka 2. Zkracend forma rozvahy mikro ucetnich
jednotek musi obsahovat jen uroven poloZzek, oznacenych v predepsaném vykazu
pismenem.

- 13-



U malych ucetnich jednotek zkracena rozvaha zahrnuje déale polozky oznacené pismeny
s fimskymi Cislicemi s vyjimkou polozek ,,C.IL.1. Dlouhodobé pohledavky” a C.I1.2
kratkodobé pohledavky (Fucikova, 2011).

Tabulka 3 Rozvaha ve zkriaceném rozsahu — mala UJ

Aktiva Pasiva
A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek AL Zakladni kapital
B.I. DNM AL AZio a kapitalové fondy
B.II. DHM ALIIL Fondy ze zisku
B.III. DFM A.IV. VH minulych let
C. Obé7Zna aktiva A.V. VH bézZného tcetniho obdobi
CL sty AV Rozhodnu};[gd()ﬂlzlérll(;h;’izllll?a vyplaté
C.IL Pohledavky B.+C. Cizi zdroje
C.IL1. Dlouhodobé pohledavky B. Rezervy
C.I1.2. Kratkodobé pohledavky C. Zéavazky
C.IIL. Kratkodoby finan¢ni majetek C.L Dlouhodobé zavazky
C.IV. Penézni prosttedky C.IL Kratkodobé¢ zavazky
D. Casové rozliseni aktiv D. Casové rozliseni pasiv

Zdroj: Knapkova et al., 2017, s. 24

1.2.2 Vykaz ziski a ztrat

Utetni vykaz ziskl a ztrat se sklidd z ndkladi, vynosi a hospodaiského vysledku.
Jako vynosy se oznacuji penézni ¢astky ziskané podnikem za jeho veSkeré provedené
¢innosti, a to za urcité ¢asové obdobi. V tomto obdobi se pocitaji veskeré vynosy véetné
téch, za které podnik neziskal fyzicky penize. Naklady jsou potom naopak vSechny
penézni castky vynaloZzené podnikem v daném obdobi navzdory tomu, Ze nedoslo
k platbé v tomto obdobi. Rozdilem mezi naklady a vynosy se nasledné ziska vysledek
hospodateni, ktery miize byt kladny — coZ je zisk, anebo zaporny = ztrata (Knapkova

et al., 2017, s. 24).
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Pro vykaz ziskil a ztrat existuje dle Ministerstva financi CR piedepsana struktura,
ve které je dovoleno vyuzit az ¢tyt pristupti k vypoctu. Za zakladni ¢lenéni se povazuje
rozdeleni vertikalni — ¢lenéni vynost a nakladi dle druhd, a to na provozni, finan¢ni
a mimotadny vysledek hospodareni. Od toho se pak dale pficitaji a od¢itaji dalsi polozky,
az nakonec dojde k bilan¢ni ztraté nebo zisku. Jinou moznosti vypoctu vysledovky je
vertikdlni forma vypoctu, kterd vychdzi z ucelového tridéni nakladi a vynost (Synek,

2011, s. 74-75).

Tabulka 4 Zjednodusena podoba vykazu zisku a ztrat

Trzby z prodeje zbozi, vyrobki a sluzeb (isty obrat)

- Néklady prodaného zboZi (pfi prodeji zbozi)

- Vyrobni naklady prodanych vyrobku a sluzeb

Hruba marze (hruby zisk/ztrata)

Odbytove naklady

Spravni rezie

Jiné provozni vynosy

Provozni zisk/ztrata

Vynosy z ucasti

Vynosy z jinych dlouhodobych finan¢nich investic a pijcek
Uroky a podobné vynosy

Upravy ocenéni dlouhodobych a kratkodobych investic
Uroky a podobné naklady

Daii ze zisku z béznych Cinnosti

Zisk/ztrata z béznych ¢innosti po zdanéni

Mimotadné vynosy

Mimotadné néklady

Mimoradny zisk/ztrata

Dan z mimotradného vysledku

Ostatni dan€ (vysSe nevykéazané)

Zisk/ztrata za ticetni obdobi po zdanéni
Zdroj: Synek, 2011, s. 75-76
Vykaz ziskl zobrazuje, jak podnik hospodatil za dané obdobi, a jakého vysledku podnik

docilil — zda byl tispésny a dospél k ziskovému hospodateni nebo byl netispésny a dosahl
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ztraty. Vykaz ziskli a ztraty je povinnou casti pfi tvofeni Ucetni zavérky. Pro dobrou
orientaci ve vysledovce je potifeba dobra znalost jednotlivych ucétt. Podle vysledkt
vykazu se nadéle fes$i rtizné strategie podniku — zmény programu, plant podniku

a v n¢kterych pripadech také i vedeni podniku (Synek, 2011, s. 76).

1.2.3 Vykaz o penéZnich tocich

Jinak také vykaz o tvorbé a pouziti penéznich prosttedkii nebo vykaz cash flow,
patii mezi dalsi vykazy sestavujici se v rdmci Ucetni zavérky. CF udava podniku ptehled
o stavu jeho penéznich prostiedkl na zacatku a konci obdobi — na rozdil od vykazu ziskli
a ztraty se v CF zobrazuji skutecné penize, které byly podnikem vydany nebo pfijaty

(Ruckova, 2019, s. 34).

Hlavnimi informacemi zjistitelnymi z vykazu cash flow jsou zdroje, z nichz byly finan¢ni
prostiedky v daném obdobi ziskany spolu s podilem zdrojti. Dale je mozné zjistit proporce
uziti financnich prostfedkl na provoz, strategicky rozvoj a posileni financni stability,
hlavni postupy fidicich pracovnikli a hlavni zasady podnikovych politik v oblasti
financovani anebo celkovy trend ve finan¢ni situaci podniku — tj. tendence k jejimu

upevilovani nebo zeslabovani (Jificek & Moréavkova, 2008, s. 7).

Obrazek 1 Vziajemny vztah mezi Gcetnimi vykazy

VYKAZ ZISKU
.
CASHTLOW ROZVAHA A ZTRAT
Pothtedni
St;‘ja Zf:;’z Stali | Vlastni
P aktiva | kapital
Piijmy
Fisk Naklady
e . | (ztrata)
Obézna Vynosy
aktiva
Vvdaje
Koneény |  pbemmmmmmeeo] Cizi
stav penéz K “ny droj
p ‘ onecny | zdroje Zisk
stav .,
. (ztrata)
penéz

Zdroj: Jificek & Moravkova, 2008, s. 7
1.3 Vybrané metody a ukazatele finanéni analyzy

Finan¢ni cetnictvi jakozto jeden ze zdkladnich zdrojii informaci finan¢ni analyzy je

jednotné regulovan a vymezen mezindrodnimi ucetnimi standardy ¢i direktivami
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Evropské unie na rozdil od samotné problematiky finan¢ni analyzy, kterd doposud nebyla
sjednocena. To znamend, ze v jednotlivych literaturach mohou byt jednotlivé pojmy
popsany a vysvétleny riznymi vyznamy anebo jeden vyznam popsan rozdilnymi pojmy.
Na tento fakt mizeme narazit nejen v odborné literatuie ceskych autorti, ale také
v piekladech zahrani¢nich autorti. Metody finan¢ni analyzy mohou byt rozdéleny do dvou

primarnich skupin — metody elementarni a vyssi (Jiticek & Moravkova, 2008, s. 13).

Elementarni finan¢ni analyza je oznaCovana jako zakladni ndstroj pro posuzovani
a porovnavani minulého vyvoje podnikani zachycen¢ho v Ucetnich vykazech.
JiZ samotny nazev elementarni vypovidad o tom, Ze tyto metody jsou velmi jednoduché
na vypocet — pi1 pocitani se vyuZzivaji zdkladni matematické operace — nasobeni, d€leni,
sCitani a odc¢itani. Zatimco vypocty jednotlivych financ¢nich ukazateli mohou byt
oznaceny za jednoduché, samotna piiprava dat a nasledné interpretace vysledkli uz tak
snadnd neni. Zpravidla se elementarni analyza zaind nejprve analyzou absolutnich
ukazatelli, jez se zabyva rozborem absolutnich hodnot jednotlivych polozek ucetnich

vykazi (Cizinskd, 2018, s. 199).

Finan¢ni analyza, jak jiz bylo feCeno diive, vyuziva pro vypocCty ukazatelti uCetni vykazy
a dalsi zdroje. Dulezitym faktorem, ktery nesmi byt opomijen, je casové hledisko.
Pti vypoctech ukazatelli musi byt rozliSovany tokové a stavové veliCiny. Tokové veliCiny
pracuji s urcitym casovym intervalem, kdezto stavové veliiny pracuji s jednotlivym
casovym okamzikem. Soucasti elementarni finan¢ni analyzy jsou Ctyti zakladni rozdéleni

ukazatelll — absolutni, pomérové, rozdilové a specialni (Ruckova, 2019, s. 41).

1.3.1 Analyza absolutnich ukazatel

Jako zaklad pro analyzu absolutnich ukazateli se vyuzivaji dva elementdrni postupy
rozboru, a to procentni rozbor a pomeérova analyza, jejichz zdkladem jsou absolutni
ukazatele — stavové a tokové veliCiny pievzaté z ucetnich vykazl. Procentni rozbor
vyuzivé vypocet ptres procentni podil jednotlivych poloZzek rozvahy na aktivech a polozky
vykazu ziskd a ztrdt na trzbach. Vykazy vytvofené timto zplsobem se oznacuji
jako vykazy sestavené ve spolecném rozméru — analyza pracujici s témito vykazy
se nazyva vertikdlni analyza. Naproti tomu technika pracujici s procentnimi pomeéry
srovnavanymi v Case, s pldny podniku, odvétvim nebo doporu¢enymi hodnotami

se nazyva analyza horizontalni (Marek, 2013, s. 19).
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1.3.1.1 Vertikalni analyza

Ve vertikélni analyze neboli procentnim rozboru se porovnavaji rizné polozky ucetnich
vykazi pomoci procentniho podilu k jedné predem zvolené zakladné, jez dava celkovou
hodnotu 100 %. Pfi rozboru rozvahy je vyuzivana jako zakladna celkové mnozstvi aktiv
¢1 pasiv a pfi rozboru vykazu ziskli a ztrat se vyuzivd mnozstvi celkovych vynost
nebo nakladl. Analyza rozvahy se muize rozdélit na analyzu majetkové nebo financni

struktury (Knépkova et al., 2017, s. 71).

Pomeér zasob viiéi celkovym aktivitm — zasoby patii mezi obézna aktiva, mezi néz se fadi
material, zasoby vlastni vyroby a zbozi. Cinnosti (vyrobnich) podniki se zasoby
spotiebovavaji a tim naopak, kromé zboZi, zase dale vznikaji. Vypocteny ukazatel ma
potencial odrazit majetkovou situaci podnik — jak velké mnozstvi zdsob v porovnani
s celkovymi aktivy si drzi, a mozna tak 1 poskytnout data k urCeni toho, jaka logisticka
technologie v procesu zasobovani se v daném odvétvi pouziva (Sagit, 2021b).

Zasoby (1)
Celkova aktiva

Pomeér zasob viici celkovym aktiviim =

Pomér dlouhodobého hmotného majetku (DHM) vici celkovym aktivim — DHM
piedstavuje polozku aktiv rozvahy, soucast dlouhodobého majetku, s dobou pouzitelnosti
piesahujici jeden rok, postupnym opotiebenim a ocenénim v urcitém rozsahu
(kromé pozemkii a staveb). Kromé poslednich dvou zminénych se dale do dlouhodobého
hmotného majetku fadi, z pohledu této prace velmi dulezitd polozka, a to samostatné
(hmotné) movité véci €i jejich soubory. DHM piedstavuje podnikem vlastnéné zazemi
pro provozovani (vyrobni) ¢innosti. VysSs$i hodnoty indikuji vétsi podil na celkovém
majetku (Sagit, 2021a).

DHM 2)
Celkova aktiva

Pomeér zdsob viici celkovym aktiviim =

1.3.2 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele se mohou oznacit za nejpocetnéjsi a nejvice vyuzivanym rozborem
ucetnich vykazi nejen z hlediska vyuzitelnosti, ale také pro dalsi irovné analyz. Hlavnim
diivodem tohoto rozsifené¢ho vyuzivani pomérovych ukazateld je ten, Ze pro jejich
vypocet jsou vyuzivany veiejné dostupné informace (zakladni ucetni vykazy) a diky tomu
mohou byt rozebirdny a pocitany i1 externimi analytiky. Pro jejich vypocty se pouziva

pomér — podil vybrané nebo vybranych polozek z ucetnich vykazi k jingym polozkam
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¢i skuping, kterou chceme méfit. Existuje vice moznych skupin pomérovych ukazatelt

(Rackova, 2019, s. 53).

Obrizek 2 Clenéni ukazateli dle iéetnich vykazi

Pomérové ukazatele

Rozvaha VZaZ Cash flow
Ukazatele struktury Ukazatele tvorby Ukazatele na bazi
majetku a kapitalu vysledku hospodateni penéznich tok

Zdroj: Ruckova, 2019, s. 53

Zékladem pro tuto analyzu je podil absolutnich ukazatell, které se vybiraji z ucetnich
vykazli rozvahy a vykazu ziskil a ztrat. Diky této analyze je mozné vytvoftit za kratkou
dobu dostatecné srovnani a financni znalost bud'to jednotlivych oblasti v podniku
anebo podniku jako celku. Srovnani podniku jako celku je ovSem velmi slozité a v této
situaci uz je potieba vyuzit kompetentnich osob s dostatecnymi zkuSenostmi,
jinak by mohlo dojit ke zkreslené nebo nedostatetné interpretaci dat; v dasledku
¢ehoz by doslo ke Spatn¢€ stanovenym zavérim analyzy. Z tohoto diivodu, a v ramci
spravného financ¢niho fizeni podniku, je doporucovano k pomérovym ukazatelim dale
vyuzivat a kombinovat také dalSi metody; a to naptiklad je pouzivat spolu s ukazateli
absolutnimi nebo rozdilovymi. Diky vyhodé pomérovych ukazatel, spoc¢ivajici v redukci
udaju lisicich se velikosti podnikti, je tato analyza také vhodna pro mezipodnikové
srovnani anebo komparaci s odvétvovym primérem (zde je doporuceno vytvaret srovnani
pouze v ramci daného oboru). Dalsi vyhodou pomérovych ukazatelli spoc¢iva ve filtrovani
ur¢itych oblasti v podniku, které vykazuji znamky po detailn&j$i analyze (Jificek

& Moravkova, 2008, s. 44).

Nejpodstatnéjsi pfi interpretaci dat je porovnani pomérovych ukazatelll — zde se nabizi
dvé moZnosti: porovnani v ¢ase anebo v prostoru. Prvni moZnosti, porovnanim v ¢ase,
se ukazatele porovnavaji s jejich minulymi vysledky a zjiStuje se, zda se vysledky
zlepsily, zhorSily, zvySily nebo snizily. Na druhou stranu, pokud se pouzije srovnani
v prostoru, znamena to, ze porovnavame vysledky s vysledky nejblizSich konkurentii

srovnatelnych s podnikem anebo s primérnymi vysledky v daném odvétvi —
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tzv. benchmarking. Pro porovnavani téchto vysledki je vhodné vyuzit rizné informacéni
databaze — naptiklad databaze Amadeus nebo Albertina, nebo veiejné dostupné ucetni

vykazy podnikt jez byly vhodn& vybrané pro porovnani (CiZinsk4, 2018, s. 205).

Z pomeérovych ukazateli se tvori systém délici se na paralelni a pyramidové uspotadani.
V paralelnim uspotadani jsou si vSechny pomérové ukazatele rovny a maji stejny
vyznam. Vyuzivaji se pro jednotlivé rozbory specifickych oblasti finan¢ni situace
podniku. Naproti tomu pyramidové uspotadani slouzi pro rozbor jednotlivych ukazateli
— jejich smysl tkvi v pfedstaveni zmén chovani hlavniho ukazatele a zjiSténi sily

jednotlivych dil¢ich ukazatelti pisobicich nahoru (Vochozka, 2011, s. 23).

Obrazek 3 Zakladni skupiny pomérovych ukazatela

Pomérové ukazatele

Ukazatele rentability

Ukazatele likvidity

Ukazatele aktivity

Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele trzni hodnoty

Zdroj: Vochozka, 2011, s. 35

V praxi je tedy vyuzivano celkové pét druhli pomerovych ukazatel. V této bakalarské
praci bude pracovano pouze se 4 druhy. Paty druh — ukazatele trzni hodnoty — pouzity
nebudou, protoZe jsou nevhodné z diivodu nutnosti Cerpani dat mimo ucetni vykazy,

a také kvili vazbé na specifické formy podnikdni, pfevazné akciové spolecnosti (a.s.).

1.3.2.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability se daji oznacit za nejvice sledované z celé finan¢ni analyzy. Muze
za to fakt, Ze nejlépe zobrazuji troven podniku, v jaké dosahuje nejvétSich vynost.
Diky tomu mize podnik nadale napliiovat jeho zakladni cil: maximalizaci trzni hodnoty
podniku. Vypocet rentability spocivd v poméru ziskaného vynosu spolecnosti
k vynalozenému kapitalu na jeho dosaZeni — tento vynos se dosazuje po odecteni nakladii

= vysledek hospodatfeni podniku (Marek, 2013, s. 106).

-20 -



Tyto ukazatele jsou vhodné pro porovnani efektivity podnikdni a hodnoceni ziskovosti
podniku. Z téchto udaji lze pak dale naptiklad porovnavat zhodnoceni vlastniho kapitalu

¢i efektivitu prace s vlastnim €i cizim kapitalem.

Rentabilita aktiv (ROA) — pouziva se pro zjisténi, jak moc podnik dokéaze vytvaret
z dostupnych aktiv jednotlivé skupiny ziskl, a také kolik finan¢nich prostfedkli dané
skupiny zisku bylo zajisténo z kazdé jedné penézni jednotky vlozenych zdroji
financovani. Podle typu provadéné analyzy, ucelu, ale také zptisobu nasledné interpretace
se urCuje Citatel ukazatele aktiv — takze naptiklad pii zkoumani provozni vykonnosti
podniku, pokud by se nebral zietel na zpisob financovani ¢i zptsob odepisovani
dlouhodobého majetku, by se dosazoval do Citatele provozni vysledek hospodateni
pied odectenim odpisit ¢i zisku EBITDA, coz predstavuje zisk pfed uroky, danémi,

odpisy a amortizaci (Cizinské, 2018, s. 208).

Dalsi moZnosti, kterou 1ze dosadit do Citatele zlomku, je provozni vysledek hospodateni
pfed odectenim urokil a dani EBIT. Ten neni ovlivitovan strukturou financovani, protoze
rentabilita aktiv je méfitkem celkové efektivnosti zkoumané ¢innosti (Sedlacek, 2011,

s. 123; Wagner, 2009, s. 174).

ROA=—2E1 (3)

" Celkova aktiva

Rentabilita vlastniho kapitialu (ROE) — tento ukazatel je vyuzivan naptiklad investory
pro zjisténi tirovné obnoveni kapitalu vici velikosti a riziku jejich investic. Diky riistu
tohoto ukazatele je mozné zjistit, zda v podniku doslo napt. ke zlepSeni hospodaiského
vysledku, zmenSeni podilu vlastniho kapitalu v podniku nebo uroven poklesu uroceni

ciziho kapitalu (Ruckova, 2019, s. 57).

Rentabilita vlastniho kapitalu se vypocita jako podil ¢istého zisku ¢i ztraty ku vlastnimu
kapitalu. Timto méfenim se mize vyjadfit vynosnost vlastniho kapitalu pro vlastniky
podniku, pficemz by vysledek ukazatele mél byt vyssi, nez jsou Ccisté uroky
z dlouhodobych vkladi. Kladny vysledek mezi témito ¢astkami milize byt oznacen
jako prémie za riziko, kterd by neméla z dlouhodobé;jsiho hlediska byt nulova ¢i zaporna.
Timto ukazatelem mohou vlastnici zjistit, zda se vyplaci podstoupené riziko investice,
anebo maji své financni prostiedky vlozit do vyhodnéjSich investic. ROE je nutné

porovnavat z dlouhodobégjsiho hlediska, nebot’ v kratkodobém hledisku muze dojit
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k riznym vykyvim (investice, zavadéni novych vyrobki atd.), coz nutné neznamena

problémy (Knapkova et al., 2017, s.102).

Cisty zisk nebo ztrata 4)
Vlastni kapital

ROE =

Rentabilita trieb (ROS) — tento ukazatel je velmi vyznamny pro moznost urceni
efektivnosti podniku. Rentabilita trzeb se v praxi poc¢itd minimalné¢ ve dvou moznych
sloZeni, ktera se 1i8i v Citateli vzorce. Ukazatel tak miZe byt vypocitan bud’to jako podil
Cistého zisku a trzeb/vynost anebo jako podil zisku pfed zdanénim a trzeb/vynost

(Vochozka, 2011, s. 23).

Cisty zisk nebo ztrata

ROS = Q)

Trzby

Diilezitou soucasti tohoto ukazatele jsou trzby dosazené podnikem za urcité Casoveé
obdobi. Trzby se mohou oznacit jako trzni ohodnoceni vykont podniku, coz je dilezity
a hlavni milnik pro podnik, nebot” diky tomuto ohodnoceni se podniku vraci cena
pro thradu nakladii a vytvofeni zisku. Trzni Usp&Snost podniku neni zavisla
pouze na hodnoté vyrobku a sluzeb, ale také zde vstupuje marketingova strategie,

reklama, poptavka nebo cenova politika podniku (Jifi¢ek & Moravkova, 2008, s. 50).

1.3.2.2 Ukazatele likvidity

Pro spravné pochopeni problematiky ukazatele likvidity je dulezité si nejprve definovat
se v co nejkratS$im Case a bez velké ztraty na hodnoté pfeménit na penézni hotovost —
tato schopnost premény muze byt v nékterych literaturach oznacovana jako likvidnost.
Nebo mtizeme hovotit o likvidité podniku, coz je schopnost v€asného splaceni platebnich
zavazkl podniku. V literatufe je pak zdiiraznéno, Ze pokud neni podnik likvidni, tak neni
schopen vyuzivat ziskovych piilezitosti, ¢i neni schopen hradit své zdvazky. Kvili tomu
by mohl podnik dojit k platebni neschopnosti, kterd by nakonec vedla k bankrotu.
Mezi pojmy solventnost a likvidita tak existuje tizkd vazba, jsou na sob& vzajemné
zavislé. K zhodnoceni likvidity je tfeba ptistupovat dle cilové skupiny vyuZivajici
vysledky analyzy, nebot’ kazd4a ze skupin bude k tomuto vysledku pfistupovat jinak,
napf. vlastnici podniku budou preferovat nizsi troven likvidity, naopak pro management
podniku mliZe byt niZsi likvidita problém. Likvidita je dalezita pro finan¢ni rovnovahu

podniku a jeho schopnost splacet své zavazky, na druhou stranu pfili§ vysoka Uroveii
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likvidity neni také pfili§ zddand — proto dulezité je hledat takovou likviditu, aby byl
podnik schopny splacet své zdvazky a zaroven muze podnik efektivné zhodnotit

prostiedky (Ruckova, 2019, s. 54).

Tyto ukazatele byly vybrany, protoze by bylo vhodné podniky porovnat z hlediska jejich

schopnosti splacet své kratkodobé zavazky.

OkamZita (hotovostni) likvidita — ukazatel hotovostni likvidity se fadi mezi nejpiesnéjsi
ukazatele. Ukazuje schopnost podniku splacet splatné dluhy — ¢ista ekonomicka pasiva.
Pi1 vypoctu se bere v ivahu finanéni majetek — penize v hotovosti a na bankovnich
uctech, kratkodoby finanéni majetek a terminované ucty se splatnosti do 3 mésict. Nekdy
muZe byt oznacovana také jako okamzita likvidita, coz je nepfesné oznaceni, nebot’ dava
do poméru nejlikvidnéjsi ¢ast aktiv a dluhy splatné do jednoho roku. Proto je nejlepsi
za kratkodobé dluhy dosazovat ty okamzité splatné. Bohuzel takovyto ukazatel nelze
bézné vypocitat, protoze tyto udaje neni mozné ziskat z vefejné piistupnych udaji
ucetnich zavérek — daji se zjistit pouze z internich podkladi podniku. Hotovostni likvidita
se tak vypocita jako podil financniho majetku a kratkodobych zavazkt. V piipadé tohoto
vypoétu by se méla hodnota pohybovat mezi 0,2-0,5. Cim vétsich hodnot ukazatel
dosahuje, tim je situace v podniku pfiznivéjsi. Hodnoty vyssi nez 1 vSak znamenaji
neziskové vazani prostredkii na uctech, coz neni vyhodné z hlediska vynosnosti

podnikani (Jificek & Moravkova, 2008, s. 45).

T Financni majetek (6)
Okamzita likvidita = — —
Kratkodobé zavazky
Pohotova (pohotovostni) likvidita — pohotovostni likvidita ve vypoctu nepocita

s nejméné likvidni polozkou, zasobami. Diky tomu oproti bézné likvidité 1épe a presnéji
zobrazuje schopnost podniku hradit své zdvazky. Doporucend hodnota se pohybuje
mezi 0,7-1. Idedlni hodnota je pak 1, coz znamenda, Ze je podnik schopen hradit
své zdvazky bez nutnosti prodat své zasoby. Pokud je hodnota hodné€ vysoka, pro podnik
to znamend, ze vaze pfili§ mnoho aktiv ve formé& pohotovych prostiedkt, ze kterych
mu plyne minimalni arok (Vochozka, 2011, s. 27).

Obé7na aktiva — Zasoby (7)

Pohotova likvidita =
onotova likviatta Kratkodobé zavazky

BéZna likvidita — pomoci bézné likvidity se zjisti, kolikrat jsou kratkodobé zavazky
podniku pokryté obéznymi aktivy. Pfi pouziti vypoctu ukazatele bézné likvidity
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by se mélo pocitat s realisticky ocenénymi zasobami a neprodejné zasoby by tak mély byt
pred zacatkem vypoctu odecteny. Druhou casti, kterou je tfeba pred vypoctem odecist,
jsou pohledavky po lhité splatnosti a nedobytné pohledavky. Doporucena hodnota je
stanovena v rozmezi 1,5-2,5. Pokud se vyslednd hodnota pohybuje pod intervalem,
tak to znamena, ze podnikova likvidita je rizikova; pokud je hodnota vétsi nez 2,5,

znamena to pro podnik drahé financovani (Knépkova et al., 2017, s. 94).

g
1.3.2.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity maji za ukol méfit schopnost podniku ve vyuzivani zdroji vlozenych
do jednotlivych polozek aktiv pro zajiSténi trzeb. Ukazatele aktivity podniku pocitaji
se dvéma druhy ukazatelli — pocet obratek, kolikrat se jednotliva polozka aktiva podniku
vrati v trzbach nebo doba obratu, jejiz hodnota je obracena hodnota poctu obratek

a zachycuje za kolik dnut se jednotlivda polozka pieméni na majetkovou polozku

(Cizinska, 2018, s. 207).

Za pomoci ukazateli aktivity je mozné odhalit, zda jsou v podniku efektivné vyuzivané
prostiedky — coZ znamena, Ze se v podniku porovnava velikosti jednotlivych druhii aktiv
z rozvahy v poméru k soucasnym ¢i budoucim hospodaiskym aktivitam a rozhoduje se,
zda jsou v této situaci efektivni. Pro vypocet ukazatell aktivity se vyuziva bud’ vyjadieni
obratu jednotlivych polozek aktiv Ci pasiv, anebo vyjadieni doby obratu jednotlivych

aktiv ¢i pasiv (Knapkova et al., 2017, s.108).

Vzhledem k tomu, ze pro zpracovatelsky primysl jsou stézejni komoditou zasoby,
které dale zpracovava a vytvari, tak je vhodné vzit v uvahu dobu, po kterou jsou

v podniku vazény, a jak rychle se v podniku obraci.

Doba obratu zdsob — ukazatel aktivity, jez ukazuje, jaky je primérny pocet dntl, kdy jsou
zasoby vazany v podniku do okamziku jejich spotieby anebo prodeje. Doba obratu zasob
muze byt také ukazatelem likvidity, a to pokud se zdsobou mysli hotovy vyrobek
nebo zbozi. Zobrazuje pocet dni premény zasob v hotovost nebo pohledavku. Ukazatel
doby obratu zasob se vypocita jako podil zasob a podilu trZzeb a 360 dni. V piipadé tohoto
ukazatele se ale Ize setkat s riiznymi variantami Citatele. Lze se také setkat s pouzitim

365 dnli ve jmenovateli ¢i skute€ném poctu dni v roce (Rickova, 2019, s. 67).
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Zasoby
Triby )
360

Doba obratu zasob =

Obrat zdsob — udava piehled za bézné¢ obdobi o prodaném a znovu naskladnéném
mnozstvi kazdé polozky zasob. Ukazatel tedy udava, kolikrat se zasoby v urcitém obdobi
prodaji a znovu nakoupi. Hodnota ukazatele by méla byt vyssi, nez jsou priméry —
v tomto pifipadé¢ podnik nedisponuje se zbytecné nelikvidnimi zasobami, které by se
musely nadbyte¢né financovat. Na druhou stranu, pokud v podniku existuji pifebyte¢né
zéasoby, které jsou neproduktivni, zbyte¢né na sebe vazou prostiedky, které mohou byt
profinancovany. V tomto piipadé¢ se zvySuje véazanost kapitdlu, coz pro podnik
predstavuje nulové vynosy (Vochozka, 2011, s. 25).

Zasoby

Obrat zasob =

Obrat dlouhodobého hmotného majetku — oznaCuje efektivnost vyuzivani
dlouhodobého hmotného majetku. Udava, kolikrat se DHM obréti v trzbéach za rok — kolik
bylo vyprodukovano trzeb z jedné koruny vyuzivani dlouhodobého hmotného majetku

(Vochozka, 2011, s. 25).

Triby ( 11 )

Obrat DHM =
ra DHM

1.3.2.4 Ukazatele zadluZenosti

Aktiva nelze financovat pouze z vlastnich zdroji, nebot’ je potom sniZzena celkova
vynosnost vlozeného kapitalu. Urcita troven zadluzenosti je pro podnik uzitecna,
na druhou stranu piili§ velké zadluzeni uz pfiznivé pro podnik neni, protoze zde
potom existuje vysoké zatizeni placeni urokli, coz by mohlo zpilisobit nepfiznivou
finan¢ni situaci podniku. Nejvhodnéjsi variantu optimalniho poméru mezi cizimi
a vlastnimi zdroji maji za ukol urcit manazefi podniku — tato varianta se zjistuje pomoci

ptfedem danych pravidel finanéniho fizeni (Jificek & Moravkova, 2008, s. 62).

Ukazatele zadluZenosti jsou pomé&rové ukazatele, pouZivané na zjisténi Grovné vyuzitych
cizich zdroji na financovani aktiv. Urcitd Groven vyuZitych cizich zdroji je pro podnik
ucelna, jelikoz diky tomu miliZe podnik zvysit ziskovost vlastniho kapitalu — to se nazyva

pozitivni piisobeni finanéni paky (Cizinska, 2018, s. 206).

Ukazatele zadluzenosti informuji o velikosti rizika, které podnik zaujimé vzhledem k jeho

pomeéru a rozdéleni vlastniho kapitalu a cizich zdrojti. Obecné plati, ze ¢im vice je podnik
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zadluzeny, tim je ve vétSim riziku, nebot’ podnik je zavazan hradit své zavazky bez ohledu

na jeho soucasnou financni situaci (Knapkova et al., 2017, s. 87).

Nasledujici dva ukazatele byly vybrany, protoze je mozné podle nich porovnat,
zda je podnik zavisly na cizich zdrojich, nebo je schopny financovat svoji Cinnost
z vlastnich zdrojt. Poté lze nasledné i srovnat, zda se v prub¢hu let zavislost na cizich

zdrojich snizila nebo zvysila.

Celkova zadluZenost — neboli celkova mira zadluZenosti, predstavuje zdkladni ukazatel
zadluzenosti. Podnik se stava vice zadluzenym, pokud hodnota tohoto ukazatele roste,
nelze jednoznaéné ur€it — ani tedy stanovit né¢jakou doporucenou hodnotu, jaké by mél
ukazatel dosahovat. Slo by se ale drzet zlatého pravidla a nejoptimalnéj§i hodnota
ukazatele by potom ¢inila 50 %. Podniky v Ceské republice této hodnoty dosahuji
ziidkakdy, av8ak duleZité je tento ukazatel brat v potaz kvili finanénimu zdravi podniku

(Jificek & Moravkova, 2008, s. 64).

o 5 ) Cizi kapital (12)
Celkova mira zadluzenosti = —————
Celkova aktiva

Koeficient samofinancovani — predstavuje podil vlastniho kapitalu na celkovém kapitalu.
pro zhodnoceni podnikové finan¢ni situace, dilezita je vSak spravna navaznost
na ukazatele rentability. Koeficient samofinancovani zobrazuje strukturu financovani

aktiv podniku penézi akcionait (Rackova, 2019, s. 65).

Koeficient samofinancovani = 1 — Celkova mira zadluzenosti (13)

1.4 Vybrané charakteristiky popisné statistiky a dalSi metody

Jako nastroj k analyze financnich ukazatelli se nejCastéji pouziva popisna statistika —
jedno ze dvou rozdéleni statistiky. Tato statistika se v€nuje popisu stavu ¢i vyvoji
hromadnych jevll. Postup: nejprve se provede vymezeni souboru prvki, na kterych
se bude vybrany jev zkoumat. Druhym krokem je vySetfeni vSech prvkl z hlediska
studované¢ho jevu. Vysledkem téchto dvou kroka je kvalitativni nebo kvantitativni
Setfeni, jeZ je vyjadieno Ciselnym popisem, a tvoii tak obraz studovaného hromadného

jevu vici vysetfovanému souboru (Kladivo, 2013, s. 7).
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1.4.1 Aritmeticky primér
Je jednou znejpouzivanégjSich charakteristik ze statistiky s velice jednoduchym
vypoctem. Aritmeticky pramér se vypocita jako souhrn hodnot statistického znaku déleny

rozsahem souboru (Kladivo, 2013, s. 18).

1.4.2 Median

Predstavuje oznaceni pro prvek, jez rozdéluje fadu hodnot sledovaného znaku na dvé
poloviny, pfi¢emz stoji uprostied. To znamena, Ze pocet hodnot pod medianem se shoduje
s po¢tem hodnot nad medianem. Na rozdil od priméru je ptesnéjsi, nebot’ zachycuje 1épe

polohu hodnot (Kladivo, 2013, s. 20).

1.4.3 Kbvartily

Oznacuji hodnoty odd€lujici od sebe Ctvrtiny vzestupné sefazenych hodnot souboru.
Celkem jsou tii1 kvartily — dolni kvartil, ktery oddéluje spodnich 25 % hodnot, stfedni
kvartil, coz je medidn a horni kvartil, jenz oddé€luje 75 % hodnot od posledni Ctvrtiny

hodnot souboru (Kladivo, 2013, s. 20).

1.4.4 Minimum a maximum

Pfedstavuji nejmensi a nejvétsi moznou hodnotu souboru (Kladivo, 2013, s. 22).

1.4.5 Smérodatna odchylka

Smeérodatna odchylka se definuje jako druha odmocnina z rozptylu. Je to nejvhodné;jsi
charakteristika variability dat. Smérodatna odchylka sleduje miru rozptylu hodnot
sledovaného znaku x kolem priméru. Cim jsou hodnoty vzdalen&jsi od priméru,

tim vyss$i odchylka souboru se naméii (Kladivo, 2013, s. 23-24).

1.4.6 Krabicové grafy
Ptedstavuji jednu z grafickych metod pouzivanych v popisné statistice pro posouzeni dat
pomoci kvartili. Krabicovy graf umoziiuje posoudit symetrii a variabilitu souboru spolu

se zobrazenim odlehlych a extrémnich hodnot (Statistics How To, n.d.).

1.4.7 ANOVA

ANOVou se rozumi analyza rozptylu, coZ je analyticky nastroj vyuZivany ve statistice
rozde€lujici pozorovanou sdruzenou variabilitu nalezenou uvnitt datové sady na dvé ¢asti:
systematické a ndhodné faktory. Systematické faktory maji statisticky vliv na dany soubor
udajli, kdezto ndhodné faktory ne. ANOVA test se vyuziva pro ur€eni vlivu proménnych

na zéavislou proménnou (Kenton, 2021).
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V analyze rozptylu se testuje nulova hypotéza, ze se od sebe jednotlivé skupiny, tj. jejich
sttedni hodnoty, navzajem nelisi; na rozdil od alternativy, kde se od sebe stfedni hodnoty
kategoridlnich proménnych 1isi alespon v jedné ze stfednich hodnot. Na to navazuje
otazka, jsou-li tyto odlisnosti zptisobeny nahodou nebo obecnou vlastnosti. Dodate¢nou
analyzou pak Ize zjistit efekt jednotlivych skupin a kolik dvojic stfednich hodnot kategorii

se od sebe navzajem lisi (Cervova, n.d.).
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2 Podnik

Proces (¢innost) podnikani je provadéna za ucelem vytvoreni né¢eho nového, néjaké
pridané hodnoty finan¢ni ¢i nefinan¢ni podoby. Proces podnikani lze rozdé€lit do série

dilgich kroka provadénych podnikatelem (Srpova & Rehot, 2010, s. 19).

Z pravniho a ekonomického hlediska podnikatelem mize byt fyzicka nebo pravnicka
osoba, presnéji osoba zapsana v obchodnim rejstiiku, podnikajici na zakladé
zivnostenského opravnéni ¢i jiného opravnéni dle zvlastnich predpisi nebo osoba
provozujici zemédé€lskou vyrobu evidovana podle zvlastniho piredpisu. Z divodu
rozsahlosti popisu této osoby nelze stanovit kolektivni definici podnikatele, kdyZ pojem
pokryva tolik forem podnikani. Spole¢né maji to, Ze pro vlastnika podniku, podnikatele,

piedstavuje podnik prostiedek pro podnikani (Srpova & Rehot, 2010, s. 30).

Pojem podnik si Ize vykladat riznymi zplisoby. Z obecného hlediska se jedna o subjekt,
ve kterém dochazi k pfeméné zdrojii, tedy vstupli na statky ¢i sluzby — vystupy.
Komplexnéji je podnik uspotadanym souborem prostiedki, prav, zdrojl a dal§ich hodnot,
jez vyuziva pro svou ¢innost. Z pravniho hlediska ptedstavuje podnik soubor hmotnych
i nehmotnych prvkii — mezi které se fadi majetkové hodnoty a prava, jez slouzi
k vykonadvani hospodaiské ¢innosti podniku, anebo slouzi k zajisténi jeho provozovani

bez ohledu na jeho pravni formu (Veber & Srpova, 2012, s. 15).
2.1 Pravni vymezeni podniku

Zékon €. 89/2012 Sb. vymezuje pravnickou osobu v § 118-209 jako organizovany utvar,
ktery ma pravni osobnost od vzniku az po sviij zanik. Pravni osobnosti se rozumi to,
ze pravnicka osoba se dnem vzniku stava nositelem a vykonavatelem prav a povinnosti,
jez souvisi sjeji pravni povahou. VSechny pravnické osoby jsou povinny si drzet
informace o svém obchodnim majetku, a to 1 v pfipadé, Ze nemaji povinnost vést
ucetnictvi podle jiného pravniho piedpisu. Pravnické osoby maji celkem tfi podkategorie:
korporace, fundace a ustav. Korporace se pak déale déli na obchodni korporace, spolky

a ostatni typy.

Zakon ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich) vramci § 1-2 definuje, Ze obchodnimi korporacemi jsou obchodni
spolecnosti a druzstva. Mezi obchodni spole€nosti se fadi vetejna obchodni spole¢nost

(v.0.s.), komanditni spolecnost (k.s.), spole¢nost s rucenim omezenym (s.r.o.), akciova
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spole¢nost, evropskd spolecnost a evropské hospodaiské zajmové sdruzeni. Druzstva
pak tvofi druzstvo aevropskd druzstevni spole¢nost. Kazdd obchodni spole¢nost
je zakladana s n¢€jakym konkrétnim podnikatelskym zdmérem ¢i za ucelem fizeni

a spravy svého majetku.

V kontextu této prace bude dale jako podnik ¢i alternativni nazev (firma nebo spole¢nost)

oznacena néjaka z forem obchodnich spolecnosti.
2.2 Definice velikosti podniku

Clenéni podnikii podle jejich velikosti 1ze pojmout hned z nékolika hledisek. Témito
hledisky jsou statistické pojeti, natfizeni komise Evropské unie a zaroven pojeti zakona

o podpofte podnikani — které maji totozny vyklad (Veber & Srpova, 2012, s. 18-19).

Statistické pojeti vychazi na zaklad¢ klasifikace Eurostatu, statistického ufadu Evropské
unie (EU), v ramci kterého se podniky rozdéluji dle po¢tu osob zaméstnanych v podniku
na mikropodniky, coz jsou podniky sméné nez 10 zaméstnanci, malé podniky
s 10 az 49 zamé&stnanci, dale stfedni podniky s 50 az 249 zaméstnanci, a nakonec velké

podniky s vice jak 250 zaméstnanymi osobami (Eurostat, n.d.).

Natizeni komise EU ¢. 70/2001 pouziva k roztiidéni podnikl rozsahlejsi kvantitativni

kritéria — finan¢ni omezeni:

e pocet zamestnancl — pocet rocnich pracovnich jednotek (dale nékdy jen RPJ),
e rocni obrat,

e aroc¢ni bilanéni sumu (Utad pro publikace Evropské unie, 2017, s. 10).

Mikro, malé a stfedni podniky (zkracené MSP) jsou v CR definovany v ramci § 2 zakona
€. 47/2002. Sb. o podpotfe malého a stfedniho podnikdni na zéklad€ tii kritérii
definovanych pouzitelnym piedpisem Evropskych spolecenstvi: pocet pracovniki, Cisty

obrat a nezavislost podniku (Pavlak, 2013, s. 12-13).

2.2.1 Postup zarazeni do velikostni kategorie

Pro zatazeni do nékteré z kategorii je nutno definovat, zda je subjekt mozné pokladat
za podnik. V tomto ohledu je primarni, jak jiz bylo zminéno v predchozi kapitole,
vykonavani hospodarské cinnosti, nikoliv pravni forma. Jestlize je tato podminka
splnéna, je podnik zatfidén do n&které kategorie pomoci vyse zminénych kvantitativnich

kritérii — pocet zaméstnancii, rocni obrat nebo ro¢ni bilan¢ni suma. Pocet pracovnikli
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predstavuje povinny tdaj, zbyla dvé kritéria nemuseji byt splnéna naraz — rozsah jednoho
znich miZe byt piekroten, aniz by se podniku zménila jeho kategorie (Utad

pro publikace Evropské unie, 2017, s. 9-11).

2.2.1.1 Pocet zaméstnanci

Vypocet poctu zaméstnancl je proveden na zakladé udaju v posledni schvalené ro¢ni
Gidetni uzdvérce. Radi se tam klasiéti zaméstnanci, osoby pracujici pro podnik
v podiizeném postaveni, vlastnici ¢i vedouci pracovnici a spole¢nici zapojeni do bézné
¢innosti podniku. Jedna ro¢ni pracovni jednotka, tak piedstavuje praveé jednu osobu
zaméstnanou na plny pracovni uvazek po celé sledované obdobi. Prace osob na ¢astecny
uvazek ¢i sezénnich pracovniki se krati zptisobem tmérnym pomérem vici sledovanému

obdobi (Utad pro publikace Evropské unie, 2017, s. 12-13).

2.2.1.2 Roc¢ni obrat a ro¢ni bilan¢ni suma

Ro¢ni obrat a ro¢ni bilan¢ni suma ptedstavuji zastupce finan¢nich omezeni. Pouze jediné
znich musi byt vramci stanoveného rozsahu, druhé omezeni muze rozsah pievysit
(Aplikacni vyklad pro vymezeni pojmi drobny, maly a stfedni podnikatel a postupt
pro zatazovani podnikatelti do jednotlivych kategorii, 2015, s. 2).

Vzhledem k faktu, ze jsou kritéria stanovena v eurech, je nutno ¢astky prepocitat na ceské
koruny. Vymeétené prahy jsou tedy splnény za piedpokladu, ze kritéria aktiv ¢i majetku

nepiesahuji korunovy ekvivalent vymezené hodnoty v eurech.

Korunovy ekvivalent pfedstavuje piepocet eur na koruny — jde o vynasobeni kritéria
pomérem hodnot (kurzem) vyhlaSenym Evropskou centralni bankou k 31. 12. roku
piedchéazejicimu podani zadosti o podporu (v této praci to bude rok piedchazejici
zatfidéni do néjaké velikostni kategorie), piip. pro posledni pracovni den predchazejici
tomuto datu, pokud 31. 12. pfipada na sobotu, ned¢li ¢i svatek (Ministerstvo primyslu

a obchodu, 2015, s. 8).

Tabulka 5 zobrazuje stropy jednotlivych kritérii, které se pouzivaji pro zatfazeni podniku

do jedné z kategorii.
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Tabulka 5 Kritéria jednotlivych kategorii podniku

Kategorie l:ocet o Mo s o Roc¢ni bilanéni
odniku zamestnancu Cisty ro¢ni obrat suma
P (RPJ)
Mikropodnik méné nez 10 <2 mil. € <2mil. €
Maly podnik 10-49 <10 mil. € <10 mil. €
Stfedni podnik 50-250 <50 mil. € <43 mil. €
Velky podnik nad 250 > 50 mil. € > 43 mil. €

Zdroj: Utad pro publikace Evropské unie, 2017, s. 11

2.2.2 Zména velikosti
Podnik méni svoji velikost nastane-li situace, ze ve dvou po sob¢ jdoucich ucetnich
obdobich dojde u podniku k piekro¢eni stanovenych prahii, tj. poCet zaméstnancii a jedno

z financ¢nich kritérii (Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2015, s. 6).
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3 Zpracovatelsky pramysl

Zpracovatelsky pramysl shlukuje vSechny mechanické, fyzikalni ¢i chemické premény
materiald, jinych surovin a souc¢asti na nové produkty s vyjimkou ne¢kterych typti ¢innosti,
jez jsou z této sekce prumyslu vyrazeny. Zatazuji se do néj i vyznamné zmény, opravy
a prestavby nebo pfetvoreni jiz existujicich produkti z ptedchoziho zpracovatelského
fetézce. Vyjimkou ztéchto definic je kromé jiného napiiklad zpracovani odpadi
na druhotné suroviny, pfestoze se jednd o chemickou nebo fyzikalni transformaci
puvodnich surovin. Zpracovani odpadli mize byt soucasti zpracovatelského primyslu
pouze v piipadé, Ze vystupem takovéto ¢innosti je novy produkt (Cesky statisticky uiad,

2020a).

Vstupy primyslu — suroviny a zakladni materidl — tedy pochézeji v nerafinované, pouze
pro dal§i vyrobni zpracovani vyuzitelné formé ze zeméd€lstvi, lesnictvi, rybafstvi,
tézebniho primyslu, anebo uz v rafinovaném stavu ¢i jako odpad ze zpracovatelského

pramyslu samotného (Cesky statisticky tfad, 2020a).

Vystupem vyrobniho procesu zpracovatelského primyslu jsou nové produkty — vyrobky
nebo zbozi uréené pro vicenasobné uziti ¢i Casové nebo jinak omezenou spotiebou,
polotovary a nedokoncena vyroba, jez jsou svoji podstatou pifeduréeny k dalSimu
zpracovani. Definice, co se da povazovat za novy produkt, miize byt subjektivni — z toho
davodu vznikla potfeba univerzalniho métitka. Tim je klasifikace ekonomickych ¢innosti

(Cesky statisticky Giad, 2020a).
3.1 Kiasifikace ekonomickych ¢innosti CZ-NACE

Nomenclature générale des Activités économiques dans les Communautés Européennes,
dale jen zkratka NACE, predstavuje standardni statistickou klasifikaci ekonomickych
¢innosti, kterou ve svych ¢lenskych statech pouziva Evropska unie (diive Evropska
spolecenstvi) od roku 1970. Diky tomu je mozné vzajemné unifikované srovnani statistik.
Klasifikace NACE je do jisté miry srovnatelna i se svétovymi klasifikacemi, coZ prameni
ze spole¢ného vzniku v systému statickych klasifikaci pod zastitou divize Spojenych

narodi (CzechTrade, 2018).

CZ-NACE Rev. 2, dale jen CZ-NACE nebo NACE, je vtomto kontextu
pouze lokalizovana podoba klasifikace NACE pro Ceskou republiku. CZ-NACE
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vstoupila v platnost 1. ledna 2009 a nahradila tak ptvodni klasifikaci OKEC (Cesky
statisticky ufad, 2020b, s. 1).

Klasifikace ekonomickych ¢innosti CZ-NACE se fadi mezi statistické a hierarchické
klasifikace. Plati, ze kazdou v klasifikaci obsazenou jednotku Ize zaradit pouze do jedné
kategorie a zarazeni se déje na zékladé metodologickych principti. Takto vybrana
kategorie je déle soucasti podrobného &lenéni kategorii jinych (Cesky statisticky Giad,

2020a, s. 3).

Ekonomicka cinnost predstavuje vyrobu urcit¢tho vyrobku, zbozi nebo sluzby
pii aplikovani sestavy vyrobnich prostfedki, prace, vyrobnich postupti a meziprodukta.
Charakterizace ekonomickych ¢innosti se provadi na zakladé vstupd jednotlivych
¢innosti, vyrobnim procesem a jejich vystupy. Kazdé ¢innost se muze skladat z jednoho
nebo série vyrobnich postupt — které mohou spadat do riznych kategorii v klasifikaci.
V takovém ptipadé¢, a je-li postup sledem jednotlivych Cinnosti v ramci jedné statistické
jednotky, se za ekonomickou ¢innost se povazuje cely vyrobni postup. CZ-NACE
nijak nedefinuje statistick¢ jednotky samotné — ty jsou definovany pouze tim, jakou
nebo jaké ekonomické Cinnosti vykonavaji. Ke kazdé ekonomické Cinnosti lze priradit

kod klasifikace (Cesky statisticky ufad, 2020a, s. 4).
Kod ekonomické Cinnosti vychazi se struktury klasifikace, kterd ma nasledujici podobu:

e prvni Uroven — sekce — znaCena vzestupnym alfabetickym kodem (A-U),
ktery neni zahrnut do kédu Cinnosti,

e druhd urovenn — oddily — znacena vzestupnym dvojmistnym c¢iselnym kodem,
je nutnou soucasti kdédového oznaceni ¢innosti,

e tfeti Groven — skupiny — znacena vzestupnym trojmistnym ciselnym kodem,
tato troven dale zpfesnuje jednotlivé ¢innosti,

e (tvrtd Groven — tiidy — znaCena vzestupnym Ctyimistnym Ciselnym kodem,
predstavuje posledni zpiesnéni kodu, a odkazuje tak na konkrétni ¢innost (Cesky

statisticky ufad, 2020a, s. 4-5).

Koédovani NACE obsahuje né€kolik oSetfeni ¢i vyjimek. Vyjimkou je naptiklad deset
z ¢islovani vynechanych oddilt: 04, 34, 40, 44, 48, 54, 57, 67, 76, 89. Osetfenim, neni-li
mozné dale roz€lenit néjakou z podirovni oddilu, pouZziti k oznaeni této skupiny ¢i t¥idy

¢islici 0. Pfikladem tohoto stavu je naptiklad oddil 11 ,,Vyroba napoji‘, ktery ma
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pouze jednu skupinu 11.0 ,,Vyroba napoji*. Krom¢ nuly ma i ¢islo 9 specialni vyznam.
Pokud je to mozné, pouziva se pro oznaceni skupin a tfid typu ,ostatni a ,jinde
nezatazené (j.n.)*. Pfikladem toho muze byt napiiklad skupina 28.9 ,,Vyroba ostatnich
strojii pro specialni ucely* a jeji tfida 28.99 ,,Vyroba ostatnich stroji pro specialni ucely

j. n.“ (Cesky statisticky ufad, 2020a, s. 4-5).
Zpracovatelsky prumysl v klasifikaci NACE Rev. 2 obsahuje:

e 1 sekci—C,

e 24 oddili — 10-33,

e 95 skupin,

e 230 tfid (Cesky statisticky uiad, 20204a, s. 29).

3.2 CZ-NACE C - Zpracovatelsky primysl

Zpracovatelsky primysl v Ceské republice ma dlouholetou tradici. Predstavuje
vyznamny segment ekonomiky zastfeSujici rozvoj technologii, znalosti a pracovnich
ptileZitosti. Zpracovatelsky primysl se v konkurenénim prostfedi postupné adaptoval
na regionalni 1 globalni fetézce, a je zde velmi znatelné napojeni na zahrani¢ni obchod.
Ceska republika tak je malou otevienou ekonomikou se silné exportné orientovanym

prumyslem (Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2016, s. 35).

V poslednich letech se exportovaly dvé tietiny tuzemské primyslové produkce, pramysl
(obvykle termin zastfeSujici seskupeni CZ-NACE sekce B+C+D+E) se tak podili
rozhodujici &asti na zboZovém zahrani¢nim obchodu Ceské republiky (Cesky statisticky

Gifad, 2020c).

Podle udaji Ministerstva primyslu a obchodu (dale jen MPO) se vyrobky
zpracovatelského priimyslu na celkovém vyvozu Ceské republiky podileji téméi z 95 %

(Svaz primyslu a dopravy Ceské republiky, 2018).

Tabulka ¢. 6 zobrazuje financni srovnani produkce primyslovych sekeci nejvice
se podilejicim na hrubé ptidané hodnoté, potazmo tedy i hrubém domacim produktu —

oboji predstavuje diilezit¢ makroekonomické ukazatele — za poslednich nékolik let.
HDP = HPH + dané z produktl - dotace na produkty (14)
kde: HDP...hruby domaci produkt,

HPH..... hrubd pfidana hodnota.
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HDP je penéznim vyjadienim celkové hodnoty statkl a sluzeb nové vytvotenych za urcité

obdobi (Cesky statisticky tfad, 2015).

HPH pfedstavuje souhrn rozdild jednotlivych odvétvi mezi celkovou produkei

a mezispotiebou (Cesky statisticky Gfad, 2014).

Hodnoty jsou v Tabulka 6 sefazené sestupné¢ zleva — nejdiive jsou uvedené Ctyti sekce
a seskupeni sekci (pievzaté ze zdroje dat, kromé oddéleni zpracovatelského prumyslu
ze seskupeni primyslu, t€Zby a dobyvani) nejvice se podilejici na tvorbé HPH. Zadané
¢astky jsou v milionech K¢&. Zpracovatelsky primysl a hruba ptidand hodnota obsahuje
barevnou indikaci ristu (zelen€) ¢i poklesu (Cerven€) pifi meziroCnim srovnani viaci
piredchozimu obdobi. Posledni sloupec obsahuje procentni podil zpracovatelského
prumyslu na vysledku pfidané hodnoty za dané obdobi.

Tabulka 6 Podil jednotlivych odvétvi na tvorbé HPH mezi lety 2014 az 2020, ¢astky
v mil. K¢

Rok/sekce C B+D+E G+H+I O+P+Q HPH %
2014 1 030576 218 386 708 829 578 641 3 929 381 26,23
2015 1 108 097 220473 774 095 599 287 4167 281 26,59
2016 1151223 214 091 799 622 626 143 4312 638 26,69
2017 1207419 217 556 877 110 670 028 4 599 252 26,25
2018 1 232 246 218 421 916 675 734 546 4 880 236 25,25
2019 1 288 608 229 849 965 920 798 896 5191 027 24,82
2020 1 234 527 238 443 894 388 855 248 5128 948 24,07

Zdroj: Cesky statisticky tfad, 2021a
kde: C...coceevnies zpracovatelsky prumysl,
B+D+E........ primysl, té€Zzba a dobyvani,
G+HHI....... obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi ,
O+P+Q....... vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socidlni péce.

Z tabulky je patrné, ze zpracovatelsky primysl je v porovnani s ostatnimi primyslovymi
sekcemi jednoznacné€ nejvykonnéjsi. Aby se mu nékteré sekce mohly viibec kvantitativné
priblizit, museji byt slouceny s ostatnimi obsahové ptibuznymi. Zpracovatelsky pramysl

ma na ¢innosti z opacné strany spektra Ostatni ¢innosti (sekce R+S+T+U) naskok o vice
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jak biliardu K¢&. Kromé roku 2020, vekterém hodnoty fluktuuji z divodu
epidemiologické situace, lze jak u sekce C tak i HPH pozorovat stabilni rostouci trend

a udrzovani procentniho podilu sekce korespondujici s rostouci ekonomikou.

Praimysl se v poslednich letech podili na tvorbé piidané hodnoty ekonomiky CR zhruba
tretinou, napt. vroce 2016 to bylo 32,14 %, z cehoz 26,69 % vyprodukoval
zpracovatelsky primysl. Svou pozici si ZP dlouhodobé drzi a nadproporcialné
tak v poslednich letech prispiva k ristu tuzemské ekonomiky. Jeho vyznam i pozici
pro CR a dalsi rozvoj tak nelze zpochybnit (Svaz pramyslu a dopravy Ceské republiky,
2018).

Vyznam zpracovatelského priimyslu Ceské republiky 1ze posoudit, jak jiZ bylo nastinéno,
i z mezinarodniho srovnani. V ramci Evropské unie se totiz Ceska republika fadi v podilu
prumyslu na tvorbé hrubé ptidané hodnoty na druhém misté, prvni ptricku zabira Irsko

(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2019b, s. 41).

Primysl zaujiméd komplementdrné v ekonomice silné postaveni i co se tyce podilu
na celkové zaméstnanosti. Pii srovnani s ostatnimi staty EU je Ceska republika v tomto

ohledu jiZz vice nez dvacet let na prvnim misté (Cesky statisticky utad, 2020c).

Obrazek 4 Pocet osob zaméstnanych v jednotlivych CZ-NACE odvétvich v roce
2018

S: 96,0 _A: 1483 e, .
R: 96,9 ’ B: 333 MEéfici jednotka: tis. osob

Q: 370,2

P: 350,5 C: 14584
O: 3432
N: 130,9

M: 266,6
L: 46,4 // A
K: 118,2 E: 56,4
J: 169,8 F: 384,0
I 187,3
H: 328,2 G: 615,6

=A =B =C =D =sE saF «sG *H =] a]J s K s M “N =O sP =(Q =R =S

Zdroj: Cesky statisticky ufad, 2021c
kde: A...zeméd¢lstvi, lesnictvi, rybafstvi,
B... té¢Zba a dobyvani,

C... zpracovatelsky primysl,
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D... vyroba a rozvod elekttiny, plynu, tepla a klimatizované¢ho vzduchu,

E ... z&sobovani vodou; ¢innosti souvisejici s odp. vodami, odpady a sanacemi,

F ... stavebnictvi,

G... velkoobchod a maloobchod; opravy a drzba motorovych vozidel,
H... doprava a skladovani,

I .... ubytovani, stravovani a pohostinstvi,

J.... informac¢ni a komunikacni ¢innosti,

K... penéznictvi a pojiStovnictvi,

L ... Cinnosti v oblasti nemovitosti,

M .. profesni, védecké a technické ¢innosti,

N... administrativni a podpiirné ¢innosti,

O... vefejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni,
P ... vzdélavani,

Q... zdravotni a socialni péce,
R... kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti,
S ... ostatni ¢innosti.

Zpracovatelsky priimysl zaméstnava z primyslové oblasti nejvice osob. Na druhé pozici
se nachazi velkoobchod a maloobchod spolu s opravami a idrzbou motorovych vozidel.
Oba tyto udaje koresponduji s ekonomikou zemé orientovanou na vyrabéni vyrobku

a zboZi 1 jejich nasledny prodej a export.
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Obrazek 5 Pocet zaméstnancii a pracujicich majiteli v sekci C mezi lety 2008-2018
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Zdroj: Ministerstvo prumyslu a obchodu, 2019b, s. 45
Z ptedchoziho grafu je patrny postupny rust v poslednich sledovanych letech. Tento rtst

souvisi s postupnym rustem celkového poc¢tu zaméstnanci v Ceské republice v daném

obdobi.

Tabulka 7 Srovnani podilu poctu zaméstnanych osob ve zpracovatelskému
primyslu k celkovému poc¢tu zaméstnanych v letech 2014-2018, v tis. osob

Sekce/rok 2014 2015 2016 2017 2018
Celkem 49743 50419 5138,6 5221,6 5293,8
Sekce C 1329,8 1376,8 1428,7 14549 14584

Podil 26,73% 27,31% 27,80% 27,86% 27,55%

Zdroj: Zaméstnani podle odvétvi ekonomické ¢innosti CZ-NACE, 2021

3.3 Zastoupeni jednotlivych velikosti podnikii

Velikostni kategorii podnikiit v CR s nejvétsim podilem vramci zpracovatelského
primyslu jsou mikro a malé podniky. Napft. za rok 2017 sem spadd 97,7 % vSech
spolecnosti, druhou pficku s 1,8 % zaujimaji stfedni podniky a poslednich 0,5 % zastupuji
velké podniky. V ramci EU se tak poétem nejmensich podnikii Ceska republika umistila

na celkovém 4. misté. Na opacné strané spektra (s nejvysSim poctem velkych a stfednich
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podniki) je Lucembursko — mikro a malé 86 %, sttedni 10,6 % a velké podniky 3.4 %
(Eurostat, 2020).

Ackoliv je velkych podnikii v Ceské republice kvantitativng ze vSech nejméné,
zameéstnavaji naopak nejvice pracujicich. Na rok 2017 ptipada 46,4 % celkového poctu
zaméstnanych osob, na druhém misté jsou mikro a malé podniky jenz zaméstnavaji
28,6 % pracujicich a posledni jsou stiedni podniky s 25,2 % zaméstnanymi. Zbytek stati
Evropské unie je na tom z vétSiny dost obdobné, pouze asi ve ¢tvrting statli v tomto

ohledu zaujimaji primarni pozici naopak mikro a malé podniky (Eurostat, 2020).
3.4 Vybrané oddily zpracovatelského priumyslu

Nasledujici podkapitoly se budou zabyvat specializaci, odliSnostmi a ostatnimi
skute¢nostmi tykajici se jednotlivych vybranych oddila patficich do zpracovatelského

priamyslu ovliviiujici prvotni rozfazeni podniki.

Pro zjednoduseni interpretace vysledka v pozdé¢jsi ¢asti této prace bylo vybrano 5 oddila
z celkové 24 moZnych; a pro zachovani integrity a vypovidaci schopnosti analyzy byly
zvoleny takové obory, které maji béhem pozorovanych let nejvétsi financni vykonost,
stabilitu a vliv na hrubou pifidanou hodnotu — podileji se tedy vyznamnou mirou

na prosperité ekonomiky Ceské republiky.

3.4.1 CZ-NACE 10 - Vyroba potravinarskych vyrobku

0ddil se roz¢lenuje do nasledujicich skupin:

e 101 — Zpracovani a konzervovani masa a vyroby masnych vyrobkii,

e 102 — Zpracovani a konzervovani ryb, koryst a mekkysu,

e 103 — Zpracovani a konzervovani ovoce a zeleniny,

e 104 — Vyroba rostlinnych a zivocisnych oleji a tuki,

e 105 — Vyroba mlé¢nych vyrobk,

e 106 — Vyroba mlynskych a Skrobarenskych vyrobkii,

e 107 — Vyroba pekatskych, cukratskych a jinych mouénych vyrobki,
e 108 — Vyroba ostatnich potravinaiskych vyrobk,

e 109 — Vyroba primyslovych krmiv (Cesky statisticky uiad, 2020a).

Tento oddil je povazovan za jeden z nejvyznamnégjSich odvétvi zpracovatelského

pramyslu. Zahrnuje pfedev§im zpracovani produktii zemédélstvi, lesnictvi a rybaistvi

- 40 -



na potraviny pro lidi a krmiva pro zvifata a vyrobu riznych meziprodukti, které nejsou

ptimo potravinami (Cesky statisticky tiad, 2020a).

Jednou z nejvétsich oblasti tohoto oddilu je predev§im masny primysl, ktery v porovnani
s ostatnimi skupinami dosahoval nejvyssich trzeb v prubéhu celého sledovaného obdobi.
Dalsi vyznamnou skupinou, co se vyse trzeb tycCe, je Vyroba ostatnich potravinaiskych
vyrobkd, zahrnujici ¢innosti jako napiiklad vyroba cukru, kakaa a kofeni, zpracovani caje
a kavy a vyroba hotovych pokrmt (Ministerstvo prumyslu a obchodu, 2016, s. 57
Ministerstvo prumyslu a obchodu, 2017, s. 62; Ministerstvo prumyslu a obchodu, 2018b,
s. 72; Ministerstvo primyslu a obchodu, 2019b, s. 71).

3.4.2 CZ-NACE 25 - Vyroba kovovych konstrukci, vyrobki, kromé stroji
a zarizeni

Oddil se roz€lenuje do nasledujicich skupin:

e 251 — Vyroba konstrukénich kovovych vyrobkaii,

e 252 —Vyroba radiatori a kotll k Gisttednimu topeni, kovovych nadrzi a zasobnik,

e 253 — Vyroba parnich kotli, kromé kotlt pro ustfedni topeni,

e 254 — Vyroba zbrani a stieliva,

e 255 — Kovani, lisovani, raZeni, valcovani a protlacovani kovi; prasSkova
metalurgie,

e 256 — Povrchova uprava a zuslecht'ovani kovii; obrabéni,

e 257 — Vyroba nozitskych vyrobka, nastroju a zelezaiskych vyrobkii,

e 259 — Vyroba ostatnich kovodélnych vyrobkt (Cesky statisticky utad, 2020a).

V tomto oddile je zahrnuta pfedevsim vyroba Cistych kovovych vyrobkd, ale také streliva
a zbrani; v tomto oboru se vyrabi ale velmi veliké mnozstvi vyrobkii — od malych
Spendlikti az po reaktory. Je pifi tom vyuzivdna velkd Skéla technologii a postupt.
Tento oddil vyuziva polotovary vytvofené a zpracované oddilem CZ-NACE 24. Nejvétsi
zastoupeni v oddile — o jednu tfetinu vice nez ostatni jednotky — zaujimaji sttedni podniky
s trzbami 1 zaméstnanci, o trochu mensi podil pak velké podniky a poslednich 20 %
zabiraji podniky malé. Oddil v poslednich letech stale roste co do poctu zaméstnanci,
jednotek, ale 1 produktivité¢ prace (Ministerstvo priimyslu a obchodu, 2016, s. 139;
Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2017, s. 149; Ministerstvo primyslu a obchodu, 2018b,
s. 161; Ministerstvo priamyslu a obchodu, 2019b, s. 149-150).
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3.4.3 CZ-NACE 27 — Vyroba elektrickych zafizeni

0Oddil se roz¢lenuje do nasledujicich skupin:

e 271 — Vyroba elektrickych motorti, generatord, transformatori a elektrickych
rozvodnych a kontrolnich zafizeni,

e 272 — Vyroba baterii a akumulatord,

e 273 — Vyroba optickych a elektrickych kabelt, elektrickych vodict
a elektroinstalac¢nich zafizeni,

e 274 — Vyroba elektrickych osvétlovacich zafizeni,

e 275 — Vyroba spotiebicii pfevazné pro domacnost,

e 279 — Vyroba ostatnich elektrickych zatizeni (Cesky statisticky ufad, 2020a).

vvvvvv

velkou a Sirokou skdlou vyrobkl. Mimo jiné sem také patii vyroba elektrickych zatizeni
pro sviceni, signalizaci a vyrobu elektrickych doméacich spotiebitelli. Nejvice vyznamné
podniky z tohoto oddilu jsou velké podniky zaujimajici dve tietiny trzeb a az 70 % ptidané
hodnoty. Podil stfednich podniki je zhruba 14 % trZeb, zbytek zaujimaji malé podniky.
Nejvice ovlivitovanou skupinou tohoto oddilu je vyroba elektrickych motorii, generatort,
transformatort a elektrickych rozvodnych a kontrolnich zafizeni (Ministerstvo primyslu

a obchodu, 2019b, s. 161-162).

3.44 CZ-NACE 28 — Vyroba stroji a zarizeni j. n.

0ddil se roz¢lenuje do nasledujicich skupin:

e 281 — Vyroba stroju a zatizeni pro vSeobecné ucely,

e 282 — Vyroba ostatnich stroji a zafizeni pro vSeobecné ucely,
e 283 — Vyroba zemédélskych a lesnickych stroji,

e 284 — Vyroba kovoobrabécich a ostatnich obrabécich strojt,

e 289 — Vyroba ostatnich strojii pro specialni u¢ely (Cesky statisticky tfad, 2020a).

Jeden z vyznamnych oddilli zpracovatelského priimyslu s dlouholetou tradici. V tomto
oddile 1ze najit velké mnozstvi vyrobkll — zafizeni, ktera mechanicky ¢i tepelné pusobi
na materidly. Strojirenské odvétvi ma velkou névaznost na jind primyslova odvétvi.
V tomto odvétvi prevladaji velké podniky s 50 % zastoupenim v trzbach, jednotkach

a zaméstnancich, stfedni podniky se podileji jednou tfetinou a zbytek zaujimaji malé
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podniky. Nejvétsi skupinou tohoto oddilu je vyroba ostatnich stroji a zafizeni

pro vSeobecné ucely (Ministerstvo prumyslu a obchodu, 2019b, s. 167).

3.4.5 CZ-NACE 29 - Vyroba motorovych vozidel (kromé motocykli), piivési
a navésu
0Oddil se roz¢lenuje do nasledujicich skupin:
e 291 — Vyroba motorovych vozidel a jejich motort,
e 292 — Vyroba karoserii motorovych vozidel; vyroba piivést a navésu,
e 293 — Vyroba dili a pfislusenstvi pro motorova vozidla a jejich motory (Cesky

statisticky ufad, 2020a).

Automobilovy priimysl se ve velkém podili na hospodaiském riistu Ceské republiky a je
velmi prominentni vi¢i ostatnim odvétvim zpracovatelského prumyslu. Tento oddil
vyrabi vSe od osobnich, lehkych uzitkovych, nakladnich automobilt az po snéhova
nebo pozarni vozidla, golfové voziky, pfivésy ¢i ndveésy. Nejveétsi zastoupeni ma
zde skupina ,,Vyroba dili a pfisluSenstvi pro motorova vozidla a jejich motory*

(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2019b, s. 173).

Oproti ostatnim oddiliim jsou v tomto oddile zahrnuty skupiny zcela rtznorodé. Lisi
se od sebe pouzivanymi vstupnimi surovinami, technologiemi a samostatnymi finalnimi
vyrobky. Mezi nejvyznamnéjs$i skupiny tohoto oddilu patii zejména produkty
s dlouholetou tradici: vyroba her a hracek ¢i vyroba lékatskych a dentdlnich nastroji
a potteb. Tyto skupiny oproti ostatnim skupindm dosahuji znatelné vysSich trzeb
a zamestnanych osob, jejichz podil z celkového oddilu tvofil v pribéhu sledovaného
obdobi zhruba 60 % (Ministerstvo priimyslu a obchodu, 2016, s. 185; Ministerstvo
pramyslu a obchodu, 2017, s. 197; Ministerstvo priimyslu a obchodu, 2018b, s. 211-212;
Ministerstvo primyslu a obchodu, 2019b, s. 191).
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4 Databaze Bisnode Albertina

Databaze Bisnode Albertina, dale nékdy jen Albertina &i databaze, jeZ pro Ceskou
republiku spravuje a distribuuje Bisnode Ceska republika, a.s., nyni sou¢asti Dun
& Bradstreet, predstavuje v mezipodnikové sféfe rozsahly zdroj informaci
a marketingovy nastroj, jenz integruje externi, vefejné dostupna data z riznych zdrojt.
Databaze obsahuje souhrnné Gidaje o milionech aktivnich a neaktivnich firem z Ceské
1 Slovenské republiky — disponuje zdkladnimi identifikacnimi a ekonomickymi daji
veskerych subjektd, kterym bylo v Ceské republice piidéleno ICO, tj. viechny
podnikatelské subjekty, druzstva, nadace, statni, rozpoctové nebo piispévkové
organizace. Tato aplikace je proto vhodnd pro vSechny firmy a instituce s potfebou
relevantnich informaci o své konkurenci, soucasnych ¢i potencionalnich obchodnich
partnerech ¢i ostatnich ekonomickych subjektech, s nimiz néjakym zplisobem v ramci

svého podnikani interaguji (Bisnode Ceska republika, 2021a).

Z 0daji vyfiltrovanych z aplikace Albertina — Firemni monitor lze tvofit zevrubné
analyzy portfolia téchto firem, reporty pro staticky rozbor ¢i ziskat ovétfeni jejich
solventnosti, data o platebnim chovani, zavazcich atd. Databaze Albertina cili predevSim
na vSechny stfedni a velké firmy s podnikatelskou cinnosti v ramci B2B oblasti,
kde je nutné si peclivé vybrat a nadale ovéfovat své obchodni partnery. Pouziti
vSak nevylucuje ani malé spolecnosti ¢i drobné zivnostniky, jez by mohli upotiebit jeji

funkce (Bisnode Ceska republika, 2021a).

Databaze nabizi 200 raznych parametri vyhledavani. Vyhledavani na miru konkrétniho
subjektu je moZné i na zakladé nalteni seznamu ICO (napf. seznam soucasnych

zékaznikll). Nekteré informace o podnicich obsazené v databazi:

e registracni a kontaktni udaje,

e predm¢t Cinnosti podnikani,

e obraty a zisky,

e pocet zaméstnanc,

e vlastnici, management a vazby,
e Udaje k Gcetni zavérce,

e pomérové ukazatele,

e amnoho dalsich (Bisnode Ceska republika, n.d.).
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Jednotlivé soucasti databaze jsou aktualizovany pribézné€, zpracovani ucetnich zavérek
a monitorovani vefejnych registrii se provadi v nepfetrzitém sledu — ovSem vzhledem
k objemu mnozstvi registrovanych subjektii se nemusi podafit zachytit a zapracovat
do systému vSechny zmény a nejnovéjsi skuteCnosti. Databaze v ramci Albertiny jsou

aktualizovany s mési¢ni frekvenci (Bisnode Ceska republika, n.d.).

Takovato frekvence aktualizace udajii je pro potfeby analyzy v nasledujicich ¢astech
této bakalarské prace naprosto dostacujici. V ramci pozdéjsiho vyzkumu budou
informace extrahované z databaze Albertina prostfednictvim pouzité pocitacové aplikace
naprosto stézejni. Prace se bude opirat o zvefejnénd strukturovana data vykazi ucetnich
analyzy; exportovanych z databdze na zaklad¢ jednotlivych kritérii pro ur€eni riznych
typt a velikosti podniki definovanych v ptredchozich kapitolach a dale popsanych

v t€ nasledujici.
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5 Komparace finan¢nich ukazateli u riaznych typu podniki

Kapitola se bude vénovat definici jednotlivych skupin podnikii, postupu ziskavani dat
a dal$ich materidlti, zpracovani ziskanych dat, samotnym finan¢nim ukazatelim —
at’ uz z hlediska vypocti ¢i stanoveni predpokladi jejich hodnot; a statistickym metodam,
které stanovené predpoklady potvrdi ¢i vyvrati. Posledni ¢ast této kapitoly nakonec shrne

ziskané zavéry a poznatky.
5.1 Definice jednotlivych skupin podnikii

Vyzkum v této bakalaiské praci se bude vénovat komparaci finanénich ukazateld malych,
sttednich a velkych podnik s hlavni podnikatelskou ¢innosti v jednom z vybranych péti
oddili zpracovatelského primyslu (CZ-NACE 10, 25, 27, 28 a 29) v Ceské republice
v letech 2016 az 2018.

Diivody zvoleni jednotlivych kritérii a typy podnikl jsou rozebrany v nasledujicich

podkapitolach.

5.1.1 Velikost podniku
Pro tuto praci byly vybrany skupiny zalozené¢ dle velikosti podnikli. Podniky
se dle velikosti tfidi na mikropodniky, malé podniky, stfedni podniky a velké podniky.

Z analyzy budou vynechany pouze mikropodniky.

Hlavnim divodem pro toto vyfazeni je, ze mikro a malé ucetni jednotky nemaji od roku
2016 na zaklad¢ zdkona o Ucetnictvi, jak jiz bylo zminéno v kapitole 1.2, povinnost
do ucetnich zavérek zahrnovat nékteré vykazy (tj. piehled o penéznich tocich a prehled
o zméndach vlastniho kapitalu) a nejsou-li povinné auditovany, tak ani vykaz zisku a ztrat.
To predstavuje piekazku, jelikoz vykaz ziskli a ztrat predstavuje stézejni podklad
napf. pro ukazatele rentability ¢i aktivity, které jsou soucasti finanéni analyzy v této praci

provadené.

Na tento problém navazuje i dalsi polozka z vyhod mikro a malych ucetnich jednotek —
mohou totiz n€které ucetni vykazy sestavit ve zkraceném rozsahu nebo je nezvetejiiovat
viibec — kromé rozvahy ve zkraceném rozsahu (Martinkova, 2016). To by opét zptisobilo

nedostatek udajii pro vypocet napt. ukazatelll aktivity nebo likvidity.

Mikro ucetni jednotky, respektive mikro podniky, budou tedy vyfazeny kompletné.

To plati i pro malé podniky, u kterych nebude splnéna podminka tplnosti potfebnych dat.
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Toto vyrazeni bude provedeno ve fazi ,,Cisténi* exportovanych dat formou kontroly

bun¢k s prazdnymi/nevalidnimi hodnotami.

Obrazek 6 znazornuje rozdil prahl roziazovacich kritérii jednotlivych velikostnich
kategorii u€etnich jednotek definované zdkonem o ucetnictvi a podnikd, které jsou zadané
evropskou legislativou (s finan¢nimi prahy stanovenymi v eurech). Pro jejich piepocet
na Ceské koruny byl kvili zjednoduseni Citelnosti grafu pouzit zprimérovany rocni kurz
eur za obdobi mezi roky 2014 a 2018, coZ vychazi na zaokrouhlenych 26,76 K&
(Kurzy.cz, n.d.). Vznikly nesoulad mezi hodnotami pro jednotky/podniky ze ,stejné
kategorie vyjadiuji zvyraznéné cervené zony. Na malé podniky, jejichz aktiva ¢i obrat
se vtéchto zonach nachdzeji, se vztahuje situace popsana v piedchozim odstavci.
Vzhledem ktomu, Ze tyto zony piedstavuji pomérné vyznamnou ¢ast u obou
kvantitativnich omezeni, l1ze pfedpokladat, Ze mnoZstvi malych firem vyuZivajici
zkracenou formu ucetni zavérky, tj. za vSechny roky ve sledovaném obdobi, nebude

zanedbatelné.

Obrazek 6 Rozdil stropu kritérii mezi velikostmi ucetnich jednotek a podniki

300
250
v mil. K¢
200
® Mikro UJ
150 7 Mikro podnik
% Mala UJ
100 / Maly podnik
7 //
50 % %
0 - [
Aktiva Cisty obrat Zaméstnanci

Zdroj: Rickova, 2019, s. 21; Utad pro publikace Evropské unie, 2017, s. 14

Tomu, jaky pocet malych podnikl z vybranych CZ-NACE oddill tuto formu tcetnich
vykazli vyuzZiva a jakou mérou to nakonec ovlivnilo filtrovana data, se bude vénovat

kapitola 5.3.1.

-47 -



5.1.2 Obor podnikani

Mnozina podnikl bude ddle omezena dle hlavniho oboru podnikani. Pouzita bude CZ-
NACE sekce C, tj. zpracovatelsky primysl, ktery méd prominentni vliv na ¢eskou
ekonomiku a tim padem potencidl poskytnout kvalitni datovy zaklad pro komparaci

finan¢nich ukazateld. Podrobna analyza tohoto vlivu se nachazi v kapitole 3.2.

Jelikoz se sekce sklada z celych 24 riiznych oddilt, coz by ptedstavovalo velmi rozséhlé
mnozstvi generovanych dat z databaze (jichZ je pouze omezené mnozstvi v zavislosti
na dostupnosti, tj. licenci programu pro piistup k databazi; vice rozvedeno v kapitole 5.2)
a velké pracnosti zpracovani potencionalniho objemu dat, bude se proto prace vénovat
pouze 5 oddilim vybranych na zdklad¢ toho, které z nich maji nejvétsi vliv a jsou

dominantni vii¢i ostatnim zpracovatelskym odvétvim.
Témito oddily jsou:

1. CZ-NACE 10 Vyroba potravinarskych vyrobki,

CZ-NACE 25 Vyroba elektrickych zafizeni,

CZ-NACE 27 Vyroba stroju a zatizeni j. n.,

CZ-NACE 28 Vyroba kovovych konstrukci, vyrobku, kromé stroju a zatizeni,

A

CZ-NACE 29 Vyroba motorovych vozidel (krom¢ motocykll), ptivésii a navési.

Obor podnikani se nakonec rozsiii i o kritérium hlavni ekonomické ¢innosti. Maloktera
firma ptisobi pouze v jediném oboru, a tyto obory nemuseji byt vykonnostné srovnatelné
—néekteré jsou vice prominentni nez jiné. Jeden podnik by se tak potencionalné analyzoval
ve vice kategoriich, coz by zplsobilo mensi pfesnost vysledkii — neodrazelo by to
skute¢ny stav, tj. nesourodost podilu ¢innosti na pfidané¢ hodnoté podniku. Napriklad
by podnik mohl mit hlavni hospodaiskou c¢innost v jiné sekci, ale téch vedlejSich
(spadajicich pod posuzovanou sekci C) hned nékolik. Vedlejsi hospodaiské Cinnosti

vybrané mnoziny podniki tedy nebudou brany v tivahu.

5.1.3 Casové obdobi
Poslednim omezenim bude cas. Pouzita podnikova data — data z Gcetnich zavérek budou

pochézet z obdobi mezi roky 2016 a 2018 vcetné.

Jsou to relativné historicka data z nékolika let pfedchazejici zpracovani této prace, tj. data

u nichZ lze pfedpokladat, Ze jsou jiz v databazi Bisnode Albertina bezpecné zanesena.
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Pro nov¢;jsi informace, napt. z roku 2019, to predpokladat nelze — nékteré udaje z jinak
obvykle zvefejnénych by nemusely byt dostupné kvili pracnosti zpracovani, odlozeného

podavani i podniky zanedbaného zvetejnéni cetnich zavérek v roce 2020 (Hejna, 2020).
5.2 Definice jednotlivych skupin podniki v Bisnode Albertina

Data na zéklad¢ téchto skupin bylo nejdiive nutné ziskat — k tomu ucelu byla vyuzita,
jak jiz bylo predstaveno v kapitole 4, databaze registrovanych ekonomickych subjektii
Bisnode Albertina. K t¢ je mozny pfistup pies specializovany program Albertina —
Firemni monitor (Albertina CZ Gold Edition). Pocitacovy program je dostupny
na Zapadoceské univerzité v Plzni pouze v Knihovné Bory. Samostatna, specializovana
licence k programu se tam nachdzi na jediném z pocitacti. Data o firmach se z databaze
exportuji, pficemz jeden export ¢i kredit predstavuje jeden ekonomicky subjekt
s pritazenym ICO. Podet téchto exporti (krediti) je omezen, ato naurdity podet:

maximum je 300 000 kredith za rok (Zapadoceska univerzita v Plzni, n.d.).

Databaze Albertina funguje na principu dotazi. Nejdiive se nakonfiguruji kritéria dotazu,
dle kterych databaze poskytne néjaky vybérovy soubor, viz Obrazek 7. Soucastmi dotazii
budou vzdy jednotlivé CZ-NACE oddily ze zpracovatelského primyslu a nutné velic¢iny
pro urCeni velikosti podniku; tj. pocet pracovnikii (povinny udaj) a zbyvajici dvé
zaménitelna kritéria: rocni obrat nebo ro¢ni bilan¢ni suma, u kterych je podminka,
ze se pouze jedno z nich musi pohybovat v rdmci nastavenych limitii, druhé maze prahy

libovoln¢ ptekrocit.

Seznam vyhledanych zdznami se nasledné zobrazi ve formé tabulky se zdkladnimi udaji
o podnicich (adresa, kontaktni informace, ICO atd.); tato data lze dale rozsifit jejich
exportovanim z databaze do néjakého typu souboru, viz Obrazek 8. Export udajii
z databaze je mozny v rizném rozsahu a formatech vystupu dat. U ucetnich zavérek
1ze jako vystup zvolit soubory se vSemi polozkami Gcetni zavérky (plné ucetni zaverka)
nebo jen vybranymi tdaji a ukazateli (Bisnode Ceské republika, 2021a). Pro tuto praci
bude export proveden v typu souboru s ptiponou xlIs, coz je format dat, se kterym
lze pracovat v programu MS Excel. Rozsahové export ,,vybranych udajii a ukazatelti*
pfedstavuje dostacujici zdroj pottebnych informaci, stejn€ jako podstatné zjednoduseni
pracnosti pfipravy dat — vétSinu vybranych finan¢nich ukazateli nebude tieba

vypocitavat, budou-li jiZ pfedpfipraveny v samotném exportu.
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Obrazek 7 Priklad dotazu na pro ziskani dat z databaze
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Obrazek 8 Priklad vystupu dotazu dat z databaze
~
prye o Slel =]
Sluzby Tisk Export Pomoc Konec
POIX# B =gEB|O
zéznam Gslo  |Nazev firmy Jobec [psé  [osta [Telefon JFax [E-mail Jure [1€ frmy |
1/1269 0 Rewo Dornych 54/47 Brno 61700 |Brno 17 515 500 777, 5/541 633635 | tpavik@rework. www.rework.cz| 26892201 “
2/1269 2ICP, a.s. Ratice 126 Ratice 41108 Stét 416857 511, 4416 857533 info@2jcp.cz  www. 2jcp.cz, W1 47286393 g
3/1269 2N Telekomunikace, a.s. Modianskd 621/72  Praha 12 14300 |Praha 412 261301111, 2225271499 vyskodl@2n.cz, www.2n.cz | 26183960
4/1269 A, Péttinger, s.r.0. Cicenicka 1284 Vodfiany 3890 N T o R e v e e
5/1269 A. Raymond Jablonec, s.r.0. |Ceskoslovenské armad Jablonec nad Misou | 466 ﬂ: Privodce vystupy - o —— e —
16/1269 AAH Czech, s.r.o. Nové Zakupy 528 Zékupy 47123 Vyberte typ exportu
7/1269 ABE, 5.1.0. Vyskodilova 1561/4 Praha 4 140 00 m Export "
18/1269 Accenture Services, s. V Parku 2316/12 Praha 11 143 00 % Fireny ¥
9/1269 ACO Industries, k.s. Havidova 260 Pribyslav 532 23 -2 Adresy firem
10/1269 Ademco €7, sr.0. Tufanks 1236/96  Brmo 5270 =& eetni zévérky
11/1269 Adient Bor, s.r.o. Nové Hospoda 29 Bor 348 u; E’I"EE DBF
12/1269 |Adient Caech Republc, s.r0. Dubickd 1800/54  Ceski Lips 47001 oBBas £
13/1269 Adient Strakonice, 5.r.0. Heydukova 1111 Strakonice 386 01 B, Pind itetni zévéika
14/1269 Aero Vodochody Aerospace, a.U LetiSts 374 Odolena Voda 250 70 Ve sloupcich
15/1269 AGC Automotive Cze“d1, a5, Osada33 Bilina 418 01 = Vybrané lidaje » ukazatele
16/1269 AGC Fenestra a.s., Clen AGC € Salag 86 Zlin 763 5 L W Fadeich
17/1269 AGC Flat Glass Czech a.s., Cler SKiaFska 450 Teplice 41503 L g Ve sloupeich
18/1269 AGC Processing Teplice a.5., 123 Drahou 462 Teplice 41503 =88 =
19/1269 Agentura Pancéf, 5.r.0. KDubu2330/20  Praha 11 143 00 o5y Finé Gtetnf 28vtka
20/1269 Agris, s.r.0. Mediov 175 Mediov 664 65 i ﬂE E:”mw lidsfe a ukazatsle
21/1269 Agro - Méin, a.s. Zarybnk 516 MEin 594 43 588 TXT i
22/1269 Agro CS, a.5. Rikov 265 Rikoy 55203 - “
23/1269 Agrotec, a.s. Brnénska 12/74 Hustopede 69301
24/1269 Agrozet Ceské Budgjovice, 2.5 U Sirkérmy 501/30  Ceské Budgjovice  |370 04 Popis zvoleného exportu Ula#
25/1269 Aircraft Industries, a.s. Ma Zhonech 1177 Kunovice 636 04|  Ulogeni akiuginiho 2éznamu
26/1269 Aisan Industry Czech, s.r.0.  Primyslové 2727 Louny 4400
27/1269 aisin Europe Manufacturing Cz¢Ciovska 456 pisek 39701 € Ulazeni omatengch z2dznami
28/1269 Akka Crech Republic, s.r.o.  Daimlerova 1161/6  Plzeft 301 ﬂg © Ulofeni necznadenjch zéznami
29/1269 Alowel Rudnf C'ze:h Republic, ¢ Rudrif 47{2 R:Jdn'ii 54372 & Uloeni viech 28znami
30/1269 AL Invest Biidlidna, a.s. Bruntalska 167 Bridiénd 793 51
31/1269 Albert Ceské republika, s. Radiické 520/117  Praha 5 158 00
32/1269 Albi Ceské Republika, 5. Thimova289/13  Prahas 186 00 Pomoc Vaorek exportu V§bé1 polozek | oK |
33/1269 Albixon, a.5. 2Zbraslavska 55/55 Praha 16 = — ==

Zdroj: Bisnode Ceska republika, 2021a

-50 -



Tabulka 8 Prehled kritérii nadefinovanych kategorii podniki

Kategorie Hlavni Pocet Rocni Cisty Bilan¢ni suma

podniku ¢innost zaméstnancu obrat ro¢ni rozvahy
Maly oddil sekce C* 10-49 2-9,99 mil. € 2-9,.99 mil. €

Stredni oddil sekce C* 50-249 10-49,99 mil. € 10-49,99 mil. €
Velky oddil sekce C* 250 a vice nad 50 mil. € nad 43 mil. €

*CZ-NACE oddil ¢. 10, 25, 27, 28 a 29
Zdroj: Utad pro publikace Evropské unie, 2017

Databaze Bisnode Albertina pouzivd ceské koruny a pouzity evropsky standard
pro urdovani velikostnich kategorii podnikd je zadan v eurech (Bisnode Ceska republika,
2021a). Aby se tento standard mohl pouzit, je nutno eura prevést na jejich korunovy
ekvivalent; postup této operace popisuje kapitola 2.2.1.2. K tomu je zapotiebi kurz
vyhlaseny Evropskou centralni bankou ke korespondujicimu datu, tj. posledni pracovni

den ptedchazejiciho roku pro posuzovani subjektii v urcitém roce.

Tabulka 9 Kurzy pro vypocet korunového ekvivalentu

Kurz vyhlaseny Evropskou centralni bankou

Rok Datum k danému datu [K¢]
2016 31.12.2015 27,023
2017 30.12.2016 27,021
2018 29.12.2017 25,535

Zdroj: Kurzy.cz, n.d.

Castky z finanénich vykazdi obsaZenych v uéetni zavérce se obvykle zaokrouhluji
na tisice K¢, konecné zaokrouhlené sumy ovSem museji v souctu spliiovat bilancni
pravidlo (C42, n.d.). Tato konvence mtiZze zplsobit neptfesnosti — prevysit ¢i nedosahovat
na dana rozmezi finan¢nich kritérii. To nelze nijak oSetfit. Pro co nejvétsi exaktnost
budou ale jednotlivd vypocCitand rozmezi kritérii pievedena zeur na koruny

az na jednotkové tady.
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Tabulka 10 Piehled Kritérii nadefinovanych kategorii podnikii s korunovym
ekvivalentem pro pozorované obdobi — malé podniky

Rocni Cisty obrat (dolni a horni  Bilan¢ni suma ro¢ni rozvahy

L prah) (dolni a horni prah)
2016 54 046 000,00 K¢ 54 046 000,00 K¢
270 229 999,00 K¢ 270 229 999,00 K¢
2017 54 042 000,00 K& 54 042 000,00 K¢&
270 209 999,00 K¢ 270 209 999,00 K¢
2018 51 070 000,00 K& 51 070 000,00 K&
255349 999,00 K¢ 255349 999,00 K¢

Zdroj: Kurzy.cz, n.d.; Ufad pro publikace Evropské unie, 2017

Tabulka 11 Piehled Kritérii nadefinovanych kategorii podnikii s korunovym
ekvivalentem pro pozorované obdobi — stfedni podniky

Rok Ro¢ni Cisty obrat (dolni a horni Bilan¢ni suma ro¢ni rozvahy

prah) (dolni a horni prah)

2016 270 230 000,00 K¢ 270 230 000,00 K¢
1 351 149 999,00 K¢ 1 161 988 999,00 K¢

2017 270 210 000,00 K¢ 270 210 000,00 K¢
1 351 049 999,00 K¢ 1 161 902 999,00 K¢

2018 255 350 000,00 K¢ 255350 000,00 K¢
1 276 749 999,00 K¢ 1 098 004 999,00 K¢

Zdroj: Kurzy.cz, n.d.; Ufad pro publikace Evropské unie, 2017

Tabulka 12 Prehled Kritérii nadefinovanych Kkategorii podniki s korunovym
ekvivalentem pro pozorované obdobi — velké podniky

Rok Ro¢ni Cisty obrat (dolni prah) Ll TR A aE

(dolni prah)
2016 1 351 150 000,00 K¢ 1 161 989 000,00 K¢
2017 1 351 050 000,00 K¢ 1 161 903 000,00 K¢
2018 1 276 750 000,00 K¢ 1 098 005 000,00 K¢

Zdroj: Kurzy.cz, n.d.; Ufad pro publikace Evropské unie, 2017

5.2.1.1 Priklad dotazu databaze Bisnode Albertina
Dotaz pro ziskdni mnoZiny malych podnikii z oddilu 29 za rok 2016 bude zadan

nasledovné:

Novy dotaz Pocet zaméstnanct: 10 az 49
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Modifikace — AND Roc¢ni obrat: 54 854 000,00 az 274 269 999,00 K¢
Rok: 2016

Modifikace — AND Aktiva celkem: 54 854 000,00 az 274 269 999,00 K¢
Rok: 2016

Modifikace — AND Cinnost — Pevazujici ¢innost — CZ-NACE oddil: 29

Celkovy pocet takto polozenych dotazi, respektive exportovanych soubori: 45. Soubor
pro kazdy oddil, velikostni kategorii i rok bude totiz generovan zvlast z dtivodu odlisnosti
finan¢nich kritérii 1 nedostatku/chyby exportovanych dat ve specifickém formatu,

ve kterém neni uvedena informace o tom, o jakou CZ-NACE poloZku se jedna.
5.3 Priprava dat pro komparaci

Uprava vyexportovanych dat, provedena vyhradné v prostiedi MS Excel 365, zahrnovala:

1. prvotni filtrovani hodnot,

2. kontrolu duplicitnich fadka,

3. odstranéni ptipadnych nulovych hodnot (prazdnych radk),

4. sjednoceni/piekopirovani hodnot za jednotlivé roky ze sledovaného obdobi
u daného oddilu do jednoho souboru,

5. vypocteni chybégjicich finan¢nich ukazateld, které nebyly soucasti exportu dat,

6. vsSeobecnou kontrolu kvality dat,

7. vyfiltrovani hodnot finan¢nich ukazatelt dle stanovenych mezi,

8. skryti/odstranéni nepotiebnych ¢i nutnych kategorii (sloupcti) hodnot.

5.3.1 Prvotni filtrovani hodnot

Hodnoty byly v exportovanych souborech prvotné vyfiltrovany na zédklad€ nasledujicich

sloupcti — kritérii.
Dle roku zacdtku obdobi: 1. 1. 201X a konce obdobi: 31. 12. 201X

Vymezenim zacatku spolu s koncem obdobi se vyfiltruji pouze celd tcetni obdobi,
tj. obdobi trvajici 12 mésict. Odstrani se tim data z netiplnych ucetnich obdobi podnikd,

ktera nejsou pro naslednou komparaci pfinosem.
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Dle rozsahu ucetni zavérky u stiednich/velkych podnikii: plny

Tento filtr pfedstavuje dodate¢nou kontrolu vyexportovanych dat, jelikoz rozsah ucetnich
zavérek u stfednich a velkych podnikli nemutze byt nikdy ve zkraceném rozsahu (jak je

tomu u malych podnikit).

5.3.2 Kontrola duplicitnich a nulovych radki
Ke kontrole duplicit byl pouzit datovy nastroj ,,Odebrat duplicity* pro kazdy rok a kazdy
oddil dat. Duplicity se odebiraly na zaklad¢ identifika¢niho cisla — jediného unikatniho

parametru vyexportovanych podnikii.
Nulové tadky se v exportech nevyskytovaly, nemusely se tedy nijak odstraiiovat.

5.3.3 Vypocteni chybéjicich financnich ukazatelu

Finan¢ni ukazatele, které nebyly soucasti exportu dat, bylo tfeba dopocist. To platilo
pro absolutni ukazatel ,,Pomér dlouhodobého hmotného majetku vic¢i celkovym
aktivim* a pomé&rové ukazatele aktivity ,,Obrat zdsob* a ,,Obrat dlouhodobého hmotného

majetku®. Postup vypoctu téchto ukazatelli se nachazi v kapitolach 1.3.1.1 a 1.3.2.3.

5.3.4 VsSeobecna kontrola kvality dat, filtrovani hodnot finan¢nich ukazateld
dle stanovenych mezi

Kontrola kvality dat byla jednoznané nejnarocnéjsi cast kompletovani dat. VSechny

finan¢ni ukazatele musely mit prvné stanovené hrani¢ni hodnoty vychézejici z pochopeni

vstupt téchto dat, na zakladé kterych je bylo mozné odstranit, aby se do konecné

komparace nedostaly nevalidni hodnoty.

Vsechny pouzité ukazatele kromé ,,Rentabilita vlastniho kapitalu a ,,Rentabilita trzeb*
museji byt kladné. Rozvaha na stran¢ aktiv totiz muze obsahovat zdporné¢ hodnoty
pouze ve sloupci korekce, brutto a netto; na strané pasiv ovSem hned v nckolika
polozkach — ze kterych je zde dilezita pouze jedna a to ,,A.V.1 Vysledek hospodateni
bézného Ucetniho obdobi“. Ten se pouzivd ve vypoctu vSech ukazatelli rentability

jako Citatel (Svaz uéetnich Ceské republiky, 2015, s. 2-3).

Prvnim tkonem pted kone¢nym filtrovanim hodnot bylo ovéfeni kladného ¢i nenulového
stavu veli¢in, viz Tabulka 13, ze kterych se ukazatele vypocitavaly, aby se do jejich

mnoziny nedostaly chybné hodnoty, jez by nebylo moZné jinak odchytit.
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Tabulka 13 Podminky filtrovani zdrojui vypocti jednotlivych finan¢nich ukazatelua

Finané¢ni ukazatel

Pomér zasob vici celkovym aktivim
Pomér DHM viici celkovym aktiviim
Rentabilita aktiv
Rentabilita vlastniho kapitalu
Rentabilita trzeb
Okamzita likvidita
Pohotova likvidita
Bézna likvidita
Doba obratu zasob
Obrat zasob
Obrat DHM

Celkova zadluzenost

Podminka — ¢itatel
vypoétu
Zasoby >0
DHM >0
EBIT # (Prézdné) U 0
VH # (Prazdné) U 0
VH # (Prazdné) U 0

Zasoby >0
Trzby > 0
Trzby > 0

Zavazky celkem > 0

Zdroj: vlastni zpracovani dle teoretickych predpokladi z kapitoly 1.3

Podminka —
jmenovatel vypoctu

Aktiva celkem > 0
Aktiva celkem > 0
Aktiva celkem > 0
Vlastni kap. >0
Trzby >0
Trzby >0
Zasoby >0
DHM >0
Aktiva celkem > 0

V nasledujici tabulce se nachazi soupis minimalnich a maximalnich mezi pouzitych

pro vyfiltrovani hodnot jednotlivych finan¢nich ukazatela.

Tabulka 14 Hrani¢ni hodnoty jednotlivych finan¢nich ukazateli

Finanéni ukazatel

Pomér zasob vici celkovym aktivim

Pomér DHM vici celkovym aktiviim

Rentabilita aktiv

Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita trzeb
Okamzita likvidita
Pohotova likvidita

Bézna likvidita
Doba obratu zasob
Obrat zasob
Obrat DHM

Celkova zadluZenost

Minimum

0,01 %
0,01 %
0,01
0,01
0,01
1
0,01
0,01
0,01 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle teoretickych ptedpokladi z kapitoly 1.3

Maximum

99,99 %
99,99 %

99,99 %

Ackoliv by byly hodnoty ukazateli rovné 0 (%) ¢i 100 % v nekterych ptipadech

ptipustné, do kone¢ného vyctu se nedostaly — musela by se totiz provést kontrola toho,
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zda takova hodnota polozce skutecné odpovidé, nebo je to pouze nasledek chybéjicich
informaci. Potenciondlni piinos takové operace ovSem nepievySuje naroky na jeho

provedeni.

V ramci téchto mezi bylo nakonec nutné zjednotlivych ukazateli odstranit jesté

3 nevalidni polozky. Jmenovité se jednalo o:

e 1999: obecné¢ chybnda hodnota produkovana v exportovanych datech
pii vypoctech podild, kde chybi néjaky klicovy udaj. Tato hodnota byla
odstranéna u ukazateli Rentabilita vlastniho kapitalu, Rentabilita trzeb, vSech
ukazatell likvidity a Doby obratu zasob.

e 0: zplisobenou délenim prazdné hodnoty v ¢itateli zlomku, bylo nutné odstranit
pouze u Rentability trzeb.

e #DELENI NULOU!: pfedstavuje chybovou hlasku hodnoty buiiky zpisobenou
vypoctem s nulou ve jmenovateli zlomku. Odfiltrovat se musela u Poméru DHM

vuci celkovym aktiviim, Obratu zasob, Obratu DHM a Rentability aktiv.

Timto postupem se ziskala mnozina validnich hodnot jednotlivych finan¢nich ukazatela.
Vysledna data agreguji vSechny roky sledované¢ho obdobi a vSech pét odvétvi pro jednu

velikostni kategorii, konecny soucet je tak roven 36 mnozindm hodnot.
5.4 Analyza Cetnosti opakovaného vyskytu stejnych podnikii

Analyza Cetnosti opakovaného vyskytu predstavuje dalsi metriku pro urceni kvality dat.

Nasledujici grafy obsahuji agregovana data ze vSech péti oddili o tom, kolikrat bylo
mozné stejné podniky porovnavat béhem pozorovanych tii let. Plati, ze ¢im vétsi
procentni podil firem u trojndsobného vyskytu, tim vice konzistentni vysledky z téchto

dat plynouct jsou.

Data pro toto porovnani byla ziskana prostfednictvim kontingen¢nich tabulek, ve kterych
se v ,,Radky“ pouzilo identifika¢ni ¢islo jako unikatni, neménny identifikator podnikii;
ve ,,Sloupce® rok ucetni zavérky pro ziskani cetnosti a jako ,,Hodnoty* se dosadil Pocet
zICO firmy. Hodnoty kontingenéni tabulky ve sloupci ,,Celkovy soudet” byly seéteny
pomoci funkce COUNTIF s kritériem ptislusného poctu let, tj. 1-3.
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Obrazek 9 Opakovany vyskyt malych podniki

26%

50% ® trojndsobny

dvojnasobny

® jednou
24% j

Zdroj: Bisnode Ceska republika, 2021b

Obrazek 10 Opakovany vyskyt stiedné velkych podniku

21 %\

® trojnasobny
| 62 % dvojnasobny
® jednou

17 %/

Zdroj: Bisnode Ceska republika, 2021b

Obrazek 11 Opakovany vyskyt velkych podniki

12%_\

® trojnasobny
19% . ,
dvojnasobny

) _69% ® jednou

Zdroj: Bisnode Ceska republika, 2021b

Ze ziskanych grafli je patrné, Ze pro vSechny velikosti podnikl maji trojnasobny vyskyt
stejnych podnikil z vice jak poloviny — coZ se da vyloZit riznymi zplsoby. Témét 50 %
podnikt béhem tii let nezménilo svoji velikost. U pfechodu ze stfedné velkych podnikt
na velké je tato transformace provéazena ztratou statutu MSP, ze kterého mohou firmy

tézit piislusné benefity; lze tedy predpokladat, Ze tam bude tendence se tomu vyhnout.
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U velkych podnikl zase naopak neexistuje nasledujici velikostni kategorie, do které by
se mohly zatadit a bude se preferovat stalost, jelikoz ztrata takového statutu musi nutné
provazet n¢jaka ekonomicka nestabilita zptisobujici snizeni vykonnosti podniku majici

vliv na (finan¢ni) kritéria, dle kterych se velikost podniku urcuje.

Z hlediska dat pro tuto praci je nadpolovi¢ni vyskyt podnikti ptiznivy, vzhledem
k jiz zminéné konzistentnosti. Kdyby se ovSem pro analyzu pouzila pouze data takovych
podnik, coz predstavovalo ptivodni zamér, nékdy témér az 50 % dat by bylo odstranéno,

protoZe by nepokryvaly celé pozorované obdobi.

V kone¢ném souctu u kazdého finan¢niho ukazatele je téchto polozek vzdy méné
kvili filtrovani nevyhovujicich dat. Nevyhovujici data ptedstavuji nesmysiné, nemozné
¢1 jinak nevalidni hodnoty. Za nevalidni hodnoty se povazuji i ty chybé&jici, s ¢im z vétsi
¢asti u malych podnikli souvisi zkracena forma ucetnich zavérek, viz nasledujici

podkapitola.

U sttedné velkych a velkych podnikil se nevalidni hodnoty nachazeji také — pficinu
piedstavuje omezeni samotného exportu dat — jehoz zdrojem je sbirka listin ve volné
piistupném obchodnim rejstiiku, kam je pfispivaji samotné firmy. SpoleCnosti jsou
soudem vyzyvané pouze pokud dokumenty nedolozily, na spravnost udaji tedy neni
brana primarn¢ zietel. Kone¢né ne vSechny zdznamy z obchodniho rejstiiku byly
doposud zdigitalizovany (CHAMR & PARTNERS, n.d.). Jak se tato posledni skute¢nost

resi v databazi Bisnode Albertina, neni znamo.
Dalsim diivodem muze byt chyba v samotné databazi, programu na jeji zpiistupnéni
¢1 kone¢n¢ samotny export dat; zaddna informacni technologie totiz neni, co se tyce chyb,

nepristielna.
5.5 Analyza rozsahu UZ ve zkracené formé u malych podniki

Jak jiz bylo dfive vysvétleno, malé ucetni jednotky a malé podniky nejsou totéz. Finanéni
kritéria urcujici malé podniky pievySuji prahy malych ucetnich jednotek pftiblizné
0 120 % u aktiv a pro ro¢ni thrn obratu je kritérium pro malé podniky vyssi asi o 33 %;

pouze prumérny pocet zaméstnancti je totozny.

Predpoklad, ze mnoZstvi podnikli do tohoto nesouladu spadajicich, nebude zanedbatelné,

se potvrdil pouze castecné. PoCet zaznami ziskan z ucetni zavérky ve zkraceném rozsahu
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se pred upravou pro specifické finanéni ukazatele rovnal 468 z celkového poctu

2164 zaznami, tj. 21,63 %, tedy téméf Ctvrtina vSech polozek.

Testem filtraci chybové hodnoty ,,£999% (vznikajici vypocty s prazdnymi hodnotami)
nad polozkou ,,Rentabilita vlastniho kapitalu“, kterd méla ze vSech ukazatelli nejvetsi
pocet nevalidnich hodnot, se dokéazalo, Ze maximaln¢ 143, tj. celkové 6,61 % hodnot,
bude z diivodu chybéjicich polozek vykazi odstranéno — takové mnozstvi uz do urcité
miry zanedbatelné je, a pro ostatni ukazatele, které nedosahovaly stejné vySe chybovosti,
jeste vice.

Nejnizsi hodnota poétu UZ ve zkracené formé padla u oddilu 25 za rok 2016: 18,70 %
a nejvyssi u oddilu 27 za rok 2016: 28,95 %. Ob€ maxima tak pochazi z totozného roku

— v oddilu 25 se ale jedna o tém¢ét 3,5ndsobek polozek jako u oddilu 27.

Tabulka 15 Primérné procentni hodnoty exportovanych poloZek ze zkracenych UZ

Vazeny priamér Vazeny pramér
Oddil za oddil béhem #l Rok za jednotlivé roky
celého obdobi napri¢ oddily

10 23,77 % 2 2016 21,48 %
25 20,09 % s 2017 22,96 %
27 25,33 % ! 2018 20,49 %
28 21,21 % 4

29 22,02 % 3

Zdroj: Bisnode Ceska republika, 2021b

Z vypoctenych primérnych hodnot vyplyva, Zze se vétSina odvétvi (i napfi€ roky)
pohybuje v okolo 23 % a meziro¢ni zmény neptevysuji 5 %. Pocet let pozorované¢ho
obdobi je ovSem moc kratky na to, aby se dal vypozorovat né&jaky trend. Hodnoty
tedy pouze vykazuji jen tendenci kolisani — n€¢ktera odvétvi meziroéné klesaji, €i vzrostou
v roce druhém a v poslednim pak klesnou — v nekterych ptipadech dokonce na nizsi
hodnotu nez v prvnim pozorovaném roce. Na zaklad¢ vysledkti vSech vypoctl se ale da
tvrdit, Ze ¢im vice podnikd se v daném odvétvi pohybuje, tim mensi podil ucetnich
zaverek ve zkraceném rozsahu je v kone¢ném stavu generovan. ZvySenym mnozstvim
se logicky zmirniuji konecnd procenta. Ve vSech oddilech je tak preference zkracené

formy UZ relativné rovnomerna.
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5.6 Komparace vybranych finan¢nich ukazateli pro rizné skupiny

podniku

Nasledujici podkapitoly obsahuji konecnou komparaci vSech 12 vybranych
elementarnich ukazatelG finan¢ni analyzy mezi jednotlivymi velikostmi podnikt

souhrnné za sledovaného obdobi.

5.6.1 Zobrazeni vysledki financnich ukazatelii pomoci charakteristik popisné
statistiky a krabicovych grafi

Pottebné vypocty charakteristik, byly provedeny v Excelu zapomoci funkei:

PRUMER(), MEDIAN(), dolni kvartil pomoci QUARTIL.INC(matice;2), horniho

kvartilu pomoci QUARTIL.INC(matice;3), MIN(), MAX() a nakonec smérodatné

odchylky pomoci SMODCH.VYBER.S() nad agregovanymi daty jednotlivych velikosti

podnikt za sledované obdobi.

Pro vytvoteni krabicovych grafii bylo vyuzito prostiedi programu Statistica 14,
do kterého se naimportoval zdroj informaci — Excelovy seSit s podnikovymi daty.
Nad nimi se zavolal graf , Krabice“, ¢imz se otevielo dialogové okno ,,2D krabicové
grafy*“. Zde se nastavil typ grafu, potfebné¢ proménné a jejich vlastnosti, a nakonec
zobrazeni pouze odlehlych hodnot — ty extrémni byly skryty kvili ptiliSnému zvétSeni
meéfitka, ¢imz by graf ztratil vypovidaci hodnotu. Po vygenerovéani krabicového grafu
byl pfidan indikétor priiméru a popisky dat: celkovy pocet prvkl daného grafu, znaceno

n a median dané mnoziny.

Tabulky s analyzou rozptylu a nasledného post-hoc testu se vygenerovaly také
v programu Statistica. Pouzita byla statistika ANOVA - Jednofaktorovda ANOVA
se zavislou proménnou rovnou finanénimu ukazateli a kategor. nezavislou proménnou
se sloupcem hodnot ,,Kategorie podniku®. Pro vygenerovani tabulky se zvolila moznost
Vsechny efekty. Pro ziskani Post-hoc analyzy se na stejném dialogovém okné rozkliklo

,» Vice vysledkt®, zdloZka Post-hoc a vybral Scheffého test.

V nésledujici tabulce jsou obsazeny doporuc¢ené hodnoty, pro dale nespecifikovany
podnik — tedy bez vzeti v tvahu ¢innosti spole¢nosti ¢i jeji velikosti. Na coz bude (spolu

s daty v Tabulka 17) odkazovano v nasledujicich podkapitolach (5.6.1.1-5.6.1.12).
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Tabulka 16 Doporucené hodnoty vybranych finan¢nich ukazateli

# Finanéni ukazatel Doporucené*  Doporucené**

! Pomeér zasob vici celkovym aktivim - -

2 Pomér DHM vuci celkovym aktiviim - -

3 Rentabilita aktiv >5% -

4 Rentabilita vlastniho kapitalu >8 % -

s Rentabilita trzeb >10% -

6 Okamzita likvidita 0,6-1,1 0,2-0,5
7 Pohotova likvidita 1-1,5 0,7-1,2
8 Bézna likvidita 1,5-2,5 1-2,5

9 Doba obratu zasob co nejmén¢ dni -

10 Obrat zasob >1 -

11 Obrat DHM >1 -

12 Celkova zadluzenost 30-60 % 50-70 %

Zdroj: *FISTRO digital, 2014; **RPIC-EKONOMSERVIS Pterov, n.d.
Hodnoty v Tabulka 17 obsahuji data oborovych pramérti — zpracovatelského primyslu.

Tabulka 17 Hodnoty finan¢nich ukazateli za cely zpracovatelsky primysl

Finan¢ni ukazatel 2016 2017 2018
Pomér zasob vici celkovym aktiviim 14,53 % 15,13 % 15,94 %
Pomér DHM vici celkovym aktiviim 38,42 %* 38,16 %* 39,20 %*
Rentabilita aktiv 11,73 % 10,40 % 8,81 %
Rentabilita vlastniho kapitalu 16,38 % 14,75 % 13,00 %
Rentabilita trzeb 5,56 %** 7,63 %** 6,48 %**
Okamzita likvidita 0,44 0,46 0,34
Pohotova likvidita 1,31 1,32 1,14
Bé¢zna likvidita 1,82 1,85 1,66
Doba obratu zasob 38,18 39,95 42.20
Obrat zasob 9,43 9,01 8,53
Obrat DHM 3,57* 3,57* 3,47*
Celkova zadluzenost 46,92 % 47,71 % 49,51 %

*vypocteno z polozky Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, v tétopraci je ale vyuzivan
pouze Dlouhodoby hmotny majetek — vysledné hodnoty by proto mély byt nizsi

**polozka vypoctena z EBIT, v préci je ale vyuzivan pro vypocet finan¢niho ukazatele EAT — vysledné
hodnoty by proto mély byt také nizsi

Zdroj: Ministerstvo prumyslu a obchodu, 2018b, Ministerstvo primyslu a obchodu 2019a
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5.6.1.1 Pomér zasob viici celkovym aktiviim

Ptedpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: nejvyssi pomér zasob vuci celkovym
aktivim by mély mit malé podniky, protoze si v porovnani s ostatnimi podniky
pravdépodobné drzi nejvétsi mnozstvi zasob. Naopak velké podniky by mély mit tento
pomér nejnizsi, jelikoz se zaméiuji na efektivitu pouzitych logistickych technologii
adrzeni idealné nulovych zasob (z divodu nékladi souvisejicich se skladovanim
a vazanim finan¢nich prostiedkll v neyjméné likvidnim kratkodobém zdroji majetku).

Tabulka 18 Charakteristiky popisné statistiky — Pomér zasob vici celkovym
aktiviim

Zakladni charakteristiky Malé podniky s(:l;iﬂﬁ; p(‘)];:ll;liy
Priimér 20,25 23,22 18,53
Median 16,27 20,72 16,05
Dolni kvartil 7,56 12,77 10,49
Horni kvartil 29,13 32,04 24,00
Minimum 0,01 0,19 0,84
Maximum 86,14 80,64 73,06
Smeérodatna odchylka 16,10 13,93 10,93

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Z pozorovanych udaji popisné statistiky neni na prvni pohled patrny Zadny propastny
rozdil mezi jednotlivymi velikostmi podnikli. NejvyS$si procentni pomér, asi o 4 %
pro medidn, maji stfedni podniky, zatimco malé a velké podniky dosahuji téméf stejnych
hodnot. Pomérné zajimavou charakteristikou ale pfedstavuje Sife variacniho rozpéti —
hodnoty se u vSech kategorii pohybuji od pomért zasob vici celkovym aktiviim menSich
nez 1 % azpohodnoty nad 80 %; lze tedy pozorovat rozdilné pfistupy podnikii
v zachazeni se zdsobami ¢i jejich ocenénim, anebo mnozstvim aktiv obecngé. VétSina
podnikii se ale nachdzi s mirou zasob pod hranici kolem 30 %, coZ naznacuje existenci
efektivnich logistickych technologii, které nevdzou zbytecné velké mnoZzstvi zasob
v podniku. V porovnani s oborovym priimérem (souhrnné udaje za cely zpracovatelsky
primysl) jsou zde vSechny hodnoty o né€kolik procent vyssi. To znamenad, Ze vybrané

oddily si oproti jinym odvétvim obecné drzi zasob vice.
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Tabulka 19 ANOVA — Pomér zasob vi€i celkovym aktiviim

cveret vomest | ROZPYI K
Kat. podnika 10995 2 5497 25,384
Chyba 854155 3944 217
Post-hoc: Scheffého test

Malé Stredni Velké
Malé 0,000000 0,035403
Stredni 0,000000 0,000000
Velké 0,035403 0,000000

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Obrazek 12 Krabicovy graf — Pomér zasob vici celkovym aktiviim
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p

0,000000

Analyza rozptylu prokéazala zamitnuti nulové hypotézy (na zaklad¢ hladiny vyznamnosti

= vysledku p-hodnoty < 0,05, znaceno cervenou barvou) zkoumajici shodu stfednich
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hodnot mezi jednotlivymi kategoriemi (velikostmi) podnikl. Nésledné post-hoc analyza
pomoci Scheffého metody odhalila, ze mezi Zadnou z dvojic testovanych skupin
neexistuje dostatecna podobnost stfednich hodnot. Homogenita podskupin se tedy

neprokazala.

V pouzitém vybérovém souboru finan¢niho ukazatele existuji extrémni a odlehlé
hodnoty. Extrémni hodnoty v piedchozim krabicovém grafu (i v téch nasledujicich)
zobrazeny nejsou. Odlehlé hodnoty se vyobrazuji jako samostatné body, viz legenda
grafu, nad maximem ¢i v nékterych piipadech pod minimem. Na pfitomnost téchto,
tedy zejména extrémnich hodnot, odkazuje pouze rozdil velikosti medianu a primeéru,
kdy se mlize primér dostat az za hranice dolniho a horniho kvartilu, minima a maxima

¢1 dokonce samotnych odlehlych hodnot.

Zde se tato tendence potvrzuje pouze omezeng, prumer nabyva o nékolik procent vyssich
hodnot neZ medién, ale zarovei si udrzuje pozici v ramcei kvartilového rozpéti. Nejmensi
procentni podil zasob na celkovych aktivech vétSiny podnikii z dané kategorie je viditelny
u velkych podnikii, kde je 1 niz§i maximum — to potvrzuje odhad v uvodu kapitoly;
nejvétsi rozpéti pak maji zase malé firmy. Ze stiedni podniky, ackoliv maji téméf stejné
variacni rozpéti jako malé podniky, budou zaujimat pozici s nejvySSim procentnim
zastoupenim, pifedstavuje neocekdvany vysledek (vzhledem k predpokladu,

ze se zvetsujici se kategorii podniku by mél objem zasob na aktivech podnika klesat).

5.6.1.2 Pomér DHM viéi celkovym aktiviim

Predpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: v poméru dlouhodobého majetku
ku celkovym aktivim by méla byt situace oproti zdsobam opacna — nejvyssi hodnoty by
se mely namétit naopak u velkych podniki; a to z toho diivodu, ze takové podniky mély
vice Casu, prostfedkii a prilezitosti nashromazdit vétSi mnozstvi stiedisek, skladu,
vyrobnich hal, pozemki, stroji a zafizeni. Oproti tomu mensi podniky toho nebudou mit
ve svém vlastnictvi tolik a budou preferovat prondjem téchto komodit z diivodu mensich
nakladii na pofizeni.

Tabulka 20 Charakteristiky popisné statistiky — Pomér DHM vii¢i celkovym
aktiviim [%]

- ; . : . Stredni Velké
Zikladni charakteristiky Malé podniky podniky podniky
Primeér 30,34 36,38 40,36
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Median 27,34 34,95 39,82

Dolni kvartil 12,95 22,22 28,74
Horni kvartil 44,57 49,54 51,38
Minimum 0,08 0,01 1,82
Maximum 96,92 95,81 96,29
Smérodatna odchylka 20,63 18,99 16,98

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Cesk4 republika, 2021b

Z hodnot pramérd, medianti i dolnich a hornich kvartili 1ze pozorovat stoupajici trend
se zvySujici se velikosti podnikli. U pomérd vSech kategorii je opét viditelna velka

variabilita hodnot, které se pohybuji téméf aZ na hranicich moZnosti ukazatele.

V dlouhodobém hmotném majetku firem z extrémnich hodnot tohoto spektra se tak vaze
obrovské mnozstvi penéznich prostiedkii v poméru s celkovym mnozstvim aktiv,
coz musi byt nutné vybalancovano snizenym objemem ostatniho dlouhodobého majetku
a ob&znych aktiv. Ptikladem takového podniku by byl napt. podnik s provozujici svoji
¢innost v nakladném pracovnim zdzemi, bez vétSich investic v podobé dlouhodobého

finan¢niho majetku a pouZzivajici logistickou technologii Just in Time, aby nemél zasoby.

Valna vétSina podnikli ze vSech velikostnich kategorii se ovSem pohybuje do rozmezi
(horniho kvartilu) kolem 50 % podilu aktiv, coz pfevySuje oborovy primér zhruba
0 12 %. U uvedeného oborového priméru se ale musi vzit v Givahu skutecnost, Ze je
vypocitan z dlouhodobého hmotného, ale 1 nehmotného majetku, ¢imz se jeho velikost
uméle nafukuje. V porovnani s primérem malych podnikii je oborovy pramér
signifikantné vyssi (o vice nez 10 %), u stfedné velkych firem o par procent méné. Oboji
muze naznacovat onu piirdzku v podobé nehmotného majetku. Ukazatel pro velké

podniky jej prevysuje, skute¢ny rozdil obou pramért tedy bude daleko vyssi.

Oproti ostatnim charakteristikdm (krom¢ minima a maxima) ma smérodatnd odchylka
opacny trend. Variabilita hodnot souborii tedy klesa se zvySujici se velikosti podnikii.

To je pravdépodobné zplisobeno vEétSim mnozstvim n.

Tabulka 21 ANOVA — Pomér DHM viici celkovym aktiviim

Suma Stupné
¢tvercu volnosti Rozptyl £ p
Kat. podnik 61257 2 30628 79,82 0,00
Chyba 1525669 3976 384
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Post-hoc: Scheffého test

Mal¢é Stedni Velké
Malé 0,000000 0,000000
Stredni 0,000000 0,000174
Velké 0,000000 0,000174

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Analyza rozptylu prokédzala zamitnuti nulové hypotézy: shody stfednich hodnot
mezi jednotlivymi velikostmi podnikti. Nasledna post-hoc analyza pomoci Scheffého
metody odhalila, ze mezi Zadnou z dvojic testovanych skupin neexistuje dostate¢na

podobnost stfednich hodnot. Homogenita podskupin se tedy neprokazala.

Obrazek 13 Krabicovy graf — Pomér DHM vuci celkovym aktiviim
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Z grafu lze pozorovat trend posunu vzhtiiru u jednotlivych krabic zvétSujicich se velikosti,
kde se navic postupné smyvé rozdil mezi medidnem a primérem. Predpoklad, Ze vétsi

podnik znamenad vétsi pomér DHM vici aktiviim, byl tedy splnén.
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5.6.1.3 Rentabilita aktiv

Predpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: nejvyssSi rentability aktiv by mély
dosahovat malé podniky, protoze se u nich ptfedpokladd vétsi efektivita vyuziti
investované¢ho kapitdlu do podnikdni. Vétsi podniky budou pravdépodobné mit
z dlouhodobosti podnikani nashromazdény vétsi objem aktiv, ktery pak logicky zkrati

generovany zisk/ztratu.

Tabulka 22 Charakteristiky popisné statistiky — Rentabilita aktiv [%]

Zakladni charakteristiky Malé podniky s(:l;iﬂﬁ; p(‘)];:ll;liy
Primér 11,38 8,18 8,11
Median 8,77 6,74 6,78
Dolni kvartil 2,91 2,55 2,86
Horni kvartil 17,18 12,20 12,64
Minimum -90,93 -73,24 -144,05
Maximum 86,92 242,03 70,57
Smeérodatna odchylka 14,18 13,06 11,93

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Z tabulky se da vycist, ze stiedni a velké podniky dosahuji témét stejnych hodnot;
jak téch strednich, tak u hodnot kvartilti. Tato skutecnost by se méla jednoznacné potvrdit
1 v analyze rozptylu pfi testovani kategorii navzdjem. Co se tyce priméru a medianu,
tak nejvyssi hodnoty vysly u malych podnikii, coZz znamena, ze aktiva malych podnika

maji skutené nejvyssi produkeni silu.
Tabulka 23 ANOVA — Rentabilita aktiv

Suma Stupné

étvercii volnosti Rozptyl F P
Kat. podnika 9800,7 2 4900,3 27,029 0,000000
Chyba 683849,9 3772 181,3
Post-hoc: Scheffého test
Malé Stiredni Velké
Malé 0,000000 0,000001
Stiedni 0,000000 0,994532
Velké 0,000001 0,994532

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b
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Analyza rozptylu prokédzala zamitnuti nulové hypotézy: shody stfednich hodnot
mezi jednotlivymi velikostmi podnikl. Nasledna post-hoc analyza pomoci Scheffého
metody vSak odhalila, ze mezi dvojici stiednich a velkych podnikli existuje podobnost
sttednich hodnot téméi ze 100 %. Homogenita podskupin se tedy prokazala pro dvé

skupiny ze tfi.
Obrazek 14 Krabicovy graf — Rentabilita aktiv
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Z box diagramu je na prvni pohled patrné, Ze stfedni a velké podniky dosahuji témér
stejnych hodnot. Dost podobné se u nich vykresluji dokonce i odlehlé hodnoty. Malé
podniky maji vétsi variacni rozpéti i rozsah odlehlych hodnot. Primér zfetelné odsazeny
od medidnu navic prokazuje existenci nezanedbatelného mnozstvi extrémnich hodnot

7 hornich kvantil souboru.

5.6.1.4 Rentabilita vlastniho kapitalu
Predpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: vyS8i rentabilitu vlastniho kapitalu

by mély mit spiSe mensi podniky, protoZe nemaji tak vysoky vlastni kapital: zakladni
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kapital, kapitadlové fondy, fondy ze zisku a nerozdéleny zisk (Kadefabkova, 2020),
ktery by jim u tohoto pomérového ukazatele kratil zisk. Ukazatel je ovsem nachylny

na rizné vykyvy, napf. investice.

Tabulka 24 Charakteristiky popisné statistiky — Rentabilita vlastniho kapitalu [%o]

Ziakladni charakteristiky Malé podniky s(:l;(:ﬂﬁ; p?)](;:nl;lé(y
Pramér 6,22 4,69 9,53
Median 14,23 9,80 12,03
Dolni kvartil 4,86 4,06 4,84
Horni kvartil 27,24 18,48 22,42
Minimum -16026,92 -2878,43 -1344,56
Maximum 3553,49 322,82 165,13
Smeérodatna odchylka 406,05 127,32 65,89

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Ze statistickych hodnot 1ze zjistit, Ze v danych souborech, jmenovité zejména u malych
podnikt, existuje mnozstvi odlehlych a extrémnich (pfedevsim) zapornych hodnot uméle
snizujicich primeéry. Toto tvrzeni dokazuje dvojndsobny rozdil mezi medidnem
a primérem, minimum a maximum u jednotlivych velikosti podnikii a smérodatna
odchylka. Dolni kvartily u vSech velikosti podniku jsou velmi podobné, naopak u hornich

kvartil uz rozdily 1ze najit.

Dle doporuceni by mél ukazatel ptevySovat 8 %, a pokud se budou brat v tivahu pouze
mediany — toto se optimum s rezervou splnilo u vSech kategorii. Nejlepsiho poméru
Cistého zisku pfipadajiciho na jednu korunu investovaného kapitdlu dosahuji malé

podniky, druhé misto drzi podniky velké a nejhlif na tom jsou podniky stiedni.

Co se tyCe priméru, tak jsou na tom nejlépe velké podniky, za nimi malé a nejhtfe,
prakticky o polovinu procentnich bodil, pak podniky stfedni. Odvétvového priméru

nedosahuje ani jedna z kategorii, pouze malé podniky se mu pfiblizuji svym medidnem.

Tabulka 25 ANOVA — Rentabilita vlastniho kapitalu

Suma Stupné
¢tvercu volnosti RuZpt . P
Kat. podnik 9652 2 4826,0 0,053862 0,947564
Chyba 329367470 3676 89599.,4

-69 -



Post-hoc: Scheffého test

Mal¢é Stedni Velké
Malé 0,990650  0,971542
Stredni 0,990650 0,947689
Velké 0,971542 0,947689

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Analyza rozptylu prokdzala platnost nulové hypotézy: shody stfednich hodnot
mezi jednotlivymi  velikostmi podnikd. Naslednd kontrolni post-hoc analyza
déle odhalila, Zeje mezi vSemi dvojicemi velikosti podnikli testovanych skupin

homogenita podskupin.

Obrazek 15 Krabicovy graf — Rentabilita vlastniho kapitalu
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Krabicovy graf ukazuje, Ze ackoliv odlehlych hodnot se nad rozsahem hodnot
neodlehlych vykresluje mnohem vice, skryté extrémni hodnoty snizuji soutadnici

praméru smérem dold pod hodnotu medidnu. Tento stav odkazuje na chybu pfi piipraveé
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dat — extrémni hodnoty téchto rozmérti mély byt odstranény, aby neovliviiovaly vysledky

do takové miry, ze prameér prakticky nemé zadnou vypovidaci hodnotu.

Krabice ukazuji, Ze ackoliv hodnoty z popisnych charakteristik naznacovaly opak, data

vétSiny podnikll jsou az na variacni rozpét relativné stejna.

5.6.1.5 Rentabilita trzeb

Predpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: u tohoto ukazatele je tézké urcit,
jaky vliv bude mit velikost podniku na rentabilitu trzeb — v prvni fad€ se musi vzit
v vahu zejména pouzity vypocet. Pro EAT je pak vysledkem zlomku ziskova marze,
podil ¢istého zisku na jednotku trzeb. Nizkou, ale i vysokou hodnotu ROS miize zptisobit

vySe obratu zasob nebo objem trzeb.

Tabulka 26 Charakteristiky popisné statistiky — Rentabilita trzeb [%]

Zakladni charakteristiky Malé podniky S(:Zt:ﬁll(l;f p(‘)lg:ll;liy

Primér 6,19 4,70 3,65
Median 4,18 3,29 3,25
Dolni kvartil 1,11 1,04 1,17
Horni kvartil 9,44 7,47 6,60

Minimum -186,63 -74,24 -111,94

Maximum 423,38 364,42 26,54

Smeérodatna odchylka 15,49 13,50 9,06

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Hodnoty vyjadiuji klesajici tendenci od malych podniki smérem k podnikiim velkym.
Vysledky u rentability trzeb nejsou pfili§ povzbudivé, vezme-li se v potaz doporuceni,
ze by se vysledky mély pohybovat nad 10 %. OvSem ve srovnani s primérnymi hodnoty
za cely zpracovatelsky primysl nejsou vysledky az tak piekvapivé, vzhledem k tomu,
7e napt. vroce 2018 se odvétvovy primér pohyboval okolo 6,5 % (pocitan z EBIT).
D4 se tedy predpokladat, ze se budou hodnoty ve skute¢nosti pohybovat okolo oborového
pruméru.

Nejlépe tak dopadly malé podniky, které maji nejvice korun Cistého zisku ptipadajici
na jednu korunu trzeb. Je celkem zajimavé, Ze v oblasti rentabilit dosahuji nejlepSich
vysledkl pravé malé podniky. Pravdépodobné za to mize fakt, Ze malé podniky mohou

dosahovat rychlého obratu zasob a soucasné rychlého obratu trzeb.
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Obrazek 16 Krabicovy graf — Rentabilita trzeb
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b
Tabulka 27 ANOVA — Rentabilita trZzeb
Suma Stupné
étvercu volnosti Ruzptyl .
Kat. podnikt 3702,6 2 1851,31 9,5036
Chyba 732836,3 3762 194,80
Post-hoc: Scheffého test
Malé Stiedni Velké
Malé 0,014821 0,000353
Stredni 0,014821 0,303468
Velké 0,000353 0,303468

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Z box diagramu je vidét postupné se snizujici rozdil mezi primérem a

z velikosti podniktll. Se zvySujici se velikosti podnikl se dale sniZzuje
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kvartilu. Tim padem se da tvrdit, ze vétSina velkych podnikd uz nevykazuje takovou

flexibilitu pii prodeji — generovani trzeb.

Analyza rozptylu prokazala zamitnuti shody stfednich hodnot mezi jednotlivymi
velikostmi podnikti. Nasledna post-hoc analyza vSak odhalila, Ze mezi dvojici stfednich
a velkych podniki testovanych skupin existuje podobnost stiednich hodnot. Homogenita

podskupin se tedy prokazala u dvou skupin.

5.6.1.6 Okamzita likvidita

Ptedpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: nejidealné;jSich (spiSe nizsich) hodnot
by mély dosahovat velké podniky, protoZe se u nich predpoklada efektivné;si hospodateni
s vlastnim majetkem. OvSem pokud uz budou podniky vézat prostredky, pak v tom
nejlikvidngj$im aktivu — finanénim majetku, coZ predstavuje nejjednodussi a nejrychle;jsi

moznost, jak splacet piipadné zavazky.

Tabulka 28 Charakteristiky popisné statistiky — Okamzita likvidita

Zakladni charakteristiky Malé podniky s(:zt:ﬂll(l; pX(;:ll;liy

Pramér 1,40 0,81 0,29

Median 0,42 0,16 0,08

Dolni kvartil 0,11 0,05 0,02

Horni kvartil 1,40 0,57 0,24
Minimum 0,01 0,01 0,01
Maximum 44,69 26,66 15,67
Smeérodatna odchylka 3,06 2,24 0,93

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Doporuc¢ené hodnoty, ve kterych by se mély podniky pohybovat, je rozmezi 0,2 — 0,5,
které spliiuji, co se ty€e priméru, jen velké podniky. Stiedni podniky se k idedlnim
hodnotam pfiiblizuji, kdezto malé podniky viibec. Naopak je tomu u hodnot mediand —

jedinym vhodnym kandidatem do tohoto rozmezi piedstavuji malé podniky.

Obdobna situace nastdva u porovnani s oborovym primeérem, ktery se pohyboval

okolo hodnoty 0,40. Je tedy teba stav posoudit i na zaklad¢ dalSich statistik.
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Obrazek 17 Krabicovy graf — Okamzita likvidita
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Diagram ukazuje, Ze nejoptimalné€jsi postaveni zaujimaji sttedni podniky. Maji relativné

malou variabilitu a kvartilové rozpéti pokryva celou optimalni oblast. U velkych podnika

je vidét nejmensi rozptyl hodnot, z ¢ehoz vyplyva, Ze se u nich nejefektivnéji spravuje

kratkodoby finan¢ni majetek — drzi se ho nejmensi mnozstvi, kdezto u malych podnikt

se spise cili na okamzitou solventnost firem.

To znamend, Ze schopnosti uhradit své kratkodobé zavazky dosahuji nejvice malé
podniky. Naopak velké podniky uz suhrazenim svych kratkodobych zavazki

pouze z finan¢niho majetku mohou mit problém.

Tabulka 29 ANOVA — Okamzita likvidita

Suma Stupné
¢tvercu volnosti Rozptyl £ p
Kat. podnik 616,26 2 308,130 44,9466 0,00
Chyba 25392,67 3704 6,855
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Post-hoc: Scheffého test

Mal¢é Stedni Velké
Malé 0,000000 0,000000
Stredni 0,000000 0,000954
Velké 0,000000 0,000954

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Analyza rozptylu prokédzala zamitnuti nulové hypotézy: shody stfednich hodnot
mezi jednotlivymi velikostmi podnikti. Nasledna post-hoc analyza pomoci Scheffého
metody odhalila, ze mezi Zadnou z dvojic testovanych skupin neexistuje dostate¢na
podobnost stfednich hodnot. Homogenita podskupin se tedy neprokazala ani u jedné

z kategorii.

5.6.1.7 Pohotova likvidita

Ptedpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: nejnizsi hodnoty by mély opét vychazet
u velkych podnikii, prestoze jsou soucasti srovnani kromé finan¢niho majetku
1 kratkodobé pohledavky, ve kterych se vaze relativné vysoké mmnozstvi prostredki.
U pohledavek velkych podnikt se ptfedpoklada krat$i doba splatnosti, a tedy i rychlejsi

ziskéani takto vazanych prostfedkl se zvySujici se velikosti podnikd.

Tabulka 30 Charakteristiky popisné statistiky — Pohotova likvidita

ZAkladni charakteristiky ~ Malé podniky [i:aiﬁﬁ; p?)]:;:ll;lé(y
Promér 2,62 1,92 1,15
Median 1,39 0,97 0,86
Dolni kvartil 0,77 0,62 0,56
Horni kvartil 2,90 1,87 1,36
Minimum 0,04 0,03 0,04
Maximum 74,41 44,64 18,59
Smérodatna odchylka 4,14 3,49 1,21

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Stejn€ jako u okamzité likvidity dosahuji nejlepsi pohotové likvidity — tedy vézani
finan¢nich prostfedkil v obéznych aktivech (krome zdsob) — velké podniky. Nejhiife jsou
na tom opét malé podniky, pravdépodobné ztoho divodu, Ze drzi vétsi mnoZstvi

finan¢niho majetku a maji vétsi mnoZzstvi pohledavek.
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Obrazek 18 Krabicovy graf — Pohotova likvidita
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Stejné jako u okamzité likvidity je z grafu patrné, Ze u vSech typu likvidity bude pfitomen
klesajici trend jednotlivych charakteristik se zvysujici se velikosti podnikli a velky rozptyl

hodnot u malych podnika.

Hranice oborového priméru 1,3 a doporucenych hodnot vrozmezi od 0,7 do 1,5

op¢t prevysuje velka cast malych i stfednich podnikii.

Tabulka 31 ANOVA — Pohotova likvidita

cverei. voinosti | RoZPU! F P
Kat. podnik 1183,53 2 591,77 45,0746 0,00
Chyba 52566,82 4004 13,13
Post-hoc: Scheffého test
Malé Stiredni Velké
Malé 0,000001 0,000000
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Stredni 0,000001 0,000076

Velké 0,000000 0,000076
Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b
Analyza rozptylu prokédzala zamitnuti nulové hypotézy: shody stiednich hodnot
mezi jednotlivymi velikostmi podnikl. Nasledna post-hoc analyza pomoci Scheffého
metody odhalila, Zze mezi zadnou z dvojic testovanych skupin neexistuje dostate¢na
podobnost stfednich hodnot. Homogenita podskupin se tedy neprokazala ani u jedné

ze skupin.

5.6.1.8 Bézna likvidita

Ptedpoklady vlivu velikosti na finanéni ukazatel: malé podniky by mély mit nejvyssi
béZnou likviditu, protoze vazou velké mnoZstvi obéZznych aktiv v zdsobach -
kvili snizené schopnosti aplikovani sofistikovanégjSich logistickych technologii, jez jsou
nakladné na zavedeni do podnikll — a kratkodobych pohledavkach, vystavenych na delsi
dobu, nez jako tomu byva u vétSich podnikil a konecné 1 finanénimu majetku. Ostatni
kategorie podnikl uz maji pravdépodobné jak zavedené systémy zamétené na efektivnost
spravy zasob, tak kratsi splatnosti faktur a opatrnostni ptistup s prosttedky na penéznich
uctech. Mensi podniky budou pravdépodobné jesté navic preferovat vétsSi mnozstvi

majetku jako ptipadné rezervy.

Tabulka 32 Charakteristiky popisné statistiky — Bézna likvidita

ZAkladni charakteristiky ~ Malé podniky [i:aiﬁﬁ; ng}ﬁy

Promér 3,52 2,83 1,73

Median 1,99 1,72 1,34

Dolni kvartil 1,23 1,12 0,94

Horni kvartil 4,04 2,99 2,10
Minimum 0,12 0,12 0,05
Maximum 74,41 48,66 20,67
Smérodatna odchylka 4,97 3,98 1,48

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Posledni typ likvidity, kterd ukazuje schopnost podniku splacet své zdvazky. Doporucena
hodnota se uvadi mezi 1,8 — 2,5. Cim vyssi ukazatel je, tim vice je podnik solventngjsi
atim 1 schopnéjsi hradit své zavazky. Je vidét, ze velké podniky dopadly podobné
jako u ptredchozich likvidit — pfiblizuji se spodni hranici doporucenych hodnot.
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Jako nejvice solventni vypadaji malé podniky, které dosahuji ze vSech nejvyssich hodnot.
Zase tim ale snizuje investovaci schopnost vlastniho majetku, jelikoz z prostfedki
vazanych v podniku plyne jen minimalni urok.

Velké podniky s béznou likviditou pod optimalni hladinou se daji povazovat, co se tyce
schopnosti splacet své zavazky, za rizikové, ale z hlediska proinvestovanosti majetku

za efektivni kategorii.

Obrazek 19 Krabicovy graf — BéZna likvidita
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b
Tabulka 33 ANOVA — Bézna likvidita
Suma Stupné
¢tvercu volnosti RuZpt . P
Kat. podnika 1660,34 2 830,17 45,131 0,00
Chyba 73652,40 4004 18,39
Post-hoc: Scheffého test
Malé Stfedni Velké
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Malé 0,000044 0,000000

Stredni 0,000044 0,000001

Velké 0,000000 0,000001
Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b
Analyza rozptylu prokédzala zamitnuti nulové hypotézy: shody stiednich hodnot
mezi jednotlivymi velikostmi podnikl. Nasledna post-hoc analyza pomoci Scheffého
metody odhalila, ze mezi Zadnou z dvojic testovanych skupin neexistuje dostate¢na
podobnost stfednich hodnot. Homogenita podskupin se tedy neprokazala ani u jedné

ze skupin.

5.6.1.9 Doba obratu zasob

Ptedpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: zde, jak uz bylo nastinéno u poméru
zasob ku celkovym aktivim, bude nejkrat$si doba obratu zasob u velkych podnik,
protoze se kvuli likvidité snazi drzet co nejmensi zasoby, a tudiZ je museji pravidelné;ji
a Cast€ji dopliovat. Zasoby se tam rychleji ,,obrati“ i v ndvaznosti na zvysené efektivité

pouzitych logistickych technologii.

Tabulka 34 Charakteristiky popisné statistiky — Doba obratu zasob [dni]

Zakladni charakteristiky Malé podniky S(:Zt:l(:ll(l;f p(‘)];:ll;liy

Promér 54,18 62,52 46,91
Median 40,00 54,00 36,50
Dolni kvartil 18,00 33,00 22,00
Horni kvartil 72,00 81,25 59,00
Minimum 1,00 1,00 3,00

Maximum 515,00 449,00 368,00
Smérodatna odchylka 54,83 4435 37,84

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Ze statistik doby obratu zasob je patrné, ze nejvyssi dobu obratu zasob maji podniky
stitedni. Je to patrné témeét ze vSech statistik. Rozdil v primérné dob¢ mezi stfednimi
a velkymi podniky je skoro 16 dni, naproti tomu mezi malymi a stfednimi ¢i malymi
a velkymi je tato doba polovicni. Stejn¢ tak je vidét tento trend v dolnim a hornim
kvartilu, kde jsou tetinové, skoro az polovicni rozdily ve dnech. Z toho vSeho Ize usoudit,
ze stfedni podniky nedopliiuji tak Casto zasoby, které si drzi skladem. Vysvétlit by se to
dalo tim, Ze stfedni podniky budou mit v porovnani s malymi podniky vétsi Sifi
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vyrabéného sortimentu, a tim padem se jim budou hromadit pomaleji se obracejici

zasoby, ale mensi efektivitu spravy zasob nez velké podniky.
Obrazek 20 Krabicovy graf — Doba obratu zasob
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Z box diagramu je vidét, ze zde existuje urCit¢é mnozstvi odlehlych hodnot
a pravdépodobné n¢jakych extrémt, diky cemuz je pramér vyse nez median, a to u vSech
velikosti (u malych podniktl je tento rozdil mnohem vyrazné€jsi). Nejdel§i dobu obratu
zasob maji stfedni podniky, jejichz dolni 1 horni kvartil je posazen vySe nez u ostatnich

velikosti.
Optimalnich hodnot = co nejmensi pocet dni, tedy dosahuje kategorie velkych podnikd.

Tabulka 35 ANOVA — Doba obratu zasob

Suma Stupné
¢tvercu volnosti RuZpt . P
Kat. podnik 109817 2 54908 22,932 0,000000
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Chyba 8842579 3693 2394
Post-hoc: Scheffého test

Mal¢ Stiedni Velké
Malé 0,000026 0,005195
Stredni 0,000026 0,000000
Velké 0,005195 0,000000

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Analyza rozptylu prokézala zamitnuti nulové hypotézy: shody stfednich hodnot
mezi jednotlivymi  velikostmi  podnikd. Naslednd post-hoc analyza odhalila,
ze mezi zadnou z dvojic testovanych skupin neexistuje dostatecnd podobnost stiednich

hodnot. Homogenita podskupin se tedy neprokézala ani u jedné ze skupin.

5.6.1.10 Obrat zasob

Ptedpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: vzhledem k faktu, Ze nejvétsi zasoby
si budou pravdépodobné drzet malé podniky (velké podniky si budou chtit drzet idedlné
nulové zasoby) by mél ukazatel vychdzet nejniz§i pravé u malych podnikd,

protoze se budou zasobami ve jmenovateli trzby kratit nejvice.

Tabulka 36 Charakteristiky popisné statistiky — Obrat zasob

Zakladni charakteristiky Malé podniky sﬁxﬁﬁ; p?)lgll)l;liy
Promér 80,62 13,52 13,64
Median 9,24 6,71 9,86
Dolni kvartil 4,99 4,42 6,15
Horni kvartil 20,42 11,00 16,39
Minimum 0,70 0,80 0,98
Maximum 31713,50 831,06 114,18
Smérodatna odchylka 1053,58 41,06 13,60

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b
Z popisnych dat je opét ziejmé, Ze se v souborech objevuji extrémni hodnoty a primér

op¢t nelze brat v potaz kvili extrémnimu zkresleni.

Z pohledu medianu obrat zasob vychdzi u vSech velikosti dost podobné, nejkratsi obrat
vSak maji stfedni podniky. Stejné tak dolni kvartil ukazuje velmi obdobné hodnoty.

U horniho kvartilu uz jsou rozdily znatelngj$i, lze tam vidét dvojnasobny rozdil
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mezi sttednimi a malymi podniky. Pokud se bude uvazovat median, tak malé a velké

podniky dosahuji hodnoty oborového priméru v obratu zasob.

Obrazek 21 Krabicovy graf — Obrat zasob
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

V box diagramu je u malych podnika vidét velky rozdil mezi medianem a primérem,

kdy se pramér dostal dokonce za hranici odlehlych hodnot.

Nejmensi box diagram a také nejméné efektivni obrat zasob je videt u stiednich podnikd.
Plati totiz, Ze ¢im vétsi obrat, tim méné podnik disponuje nelikvidnimi polozkami,

které by mohly byt jinak profinancovany jinak.

Tabulka 37 ANOVA — Obrat zasob

Suma Stupné
étvercu volnosti Rozptyl F P
Kat. podnikli  4,175730E+06 2 2087865 3,732789 0,024016
Chyba 2,075678E+09 3711 559331
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Post-hoc: Scheffého test

Mal¢é Stedni Velké
Malé 0,052820  0,146579
Stredni 0,052820 0,999995
Velké 0,146579 0,999995

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Analyza rozptylu prokédzala zamitnuti nulové hypotézy: shody stfednich hodnot
mezi jednotlivymi velikostmi podnikti. Nasledna post-hoc analyza pomoci Scheffého
metody odhalila, Ze mezi vSemi dvojicemi skupin existuje dostatecnd podobnost

sttednich hodnot. Homogenita podskupin se tedy prokézala u vSech skupin.

5.6.1.11 Obrat DHM

Ptedpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: velké podniky budou mit vét§i mnozstvi
DHM nez malé nebo stfedni podniky, tak je pravdépodobné, ze vysledny pomeér
vuci trzbam bude nejnizsi — kraceny nejvyssim jmenovatelem. Nejrychleji se tedy obrati

malé podniky.

Tabulka 38 Charakteristiky popisné statistiky — Obrat DHM

Zakladni charakteristiky Malé podniky S(:Zt:l(:ll(l;f p(‘)];:ll;liy
Pramér 23,87 51,99 6,16
Median 5,92 4,14 4,46
Dolni kvartil 3,04 2,52 2,66
Horni kvartil 14,77 7,17 6,83
Minimum 0,09 0,20 0,28
Maximum 2593,48 23129,42 85,37
Smérodatna odchylka 105,36 857,94 8,22

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

I u tohoto ukazatele neni pfiliSny rozdil v medianu, snad mezi malymi a stfednimi
podniky, zato priméry vykazuji zkresleni extrémnimi hodnotami. VSechny kategorie
s ptehledem pievysuji oborovy primér (a to i pfestoZze obsahuje krom¢ DHM 1 majetek
nehmotny), jsou tedy nadprimérné v tom protocit finanéni majetek vazany v DHM

trzbami.
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Obrazek 22 Krabicovy graf — Obrat DHM
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Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Podobné jako u obratu zasob je i zde u viditelny rozdil mezi primérem a medidnem.
Opét 1ze pozorovat veétsi variacni rozpéti u malych podnika. Nejmensi, je jak u velkych,
tak u stiednich podnikt akorat s tim rozdilem, ze u stfednich podniki jsou obsazené opét

zkreslujici extrémni hodnoty, jez cely diagram posouvaji.

Tabulka 39 ANOVA — Obrat DHM

cverel volmosti | RopY] F P
Kat. podnika 1019505 2 509753 2,105146 0,121972
Chyba 906594857 3744 242146
Post-hoc: Scheffého test
Malé Stiredni Velké
Malé 0,300401 0,732375
Stiedni 0,300401 0,162211
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Velké 0,732375 0,162211
Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b
Analyza rozptylu neprokazala zamitnuti nulové hypotézy: shody stfednich hodnot
mezi jednotlivymi velikostmi podnikt se nachazi. Nasledna post-hoc analyza odhalila,
ze mezi vSemi dvojicemi skupin existuje dostate¢na podobnost stfednich hodnot.

Homogenita podskupin se tedy prokazala u vSech skupin.

5.6.1.12 Celkova zadluZenost

Ptedpoklady vlivu velikosti na finan¢ni ukazatel: nelze stanovit, jak moc velikost ovlivni
ukazatel, protoZe zaleZi na konkrétnim podniku, do jaké miry preferuje samofinancovani
nebo radé&ji vyuzije cizi zdroje. Vyssi hodnoty by ale mohly vychazet u velkych podniki,
protoze budou vice vyuzivat cizi zdroje na financovani, aby zbytecné nevazaly vlastni
majetek, nebo protoze by urok ze zavazku vychazel 1épe. Vyssi hodnoty mohou mit
ovSem 1 malé podniky, jelikoZ maji nizsi celkova aktiva a stim souvisejici tendenci

financovat ptilezitosti/pteklenuti pottebné doby z cizich zdroja.

Tabulka 40 Charakteristiky popisné statistiky — Celkova zadluZenost [%o]

Zakladni charakteristiky Malé podniky S(:Ziﬂll(l;f p(‘)];:ll;liy
Pramér 45,15 46,73 52,56
Median 43,72 45,06 52,43
Dolni kvartil 22,65 28,92 36,35
Horni kvartil 65,12 64,80 68,95
Minimum 1,12 1,81 3,63
Maximum 99,99 99,15 97,71
Smeérodatna odchylka 25,47 23,24 21,23

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Celkové zadluZenost by se méla pohybovat nejlépe v rozmezi 50-70 %. To spliuji
vSechny velikosti podnikil. Malé a stiedni podniky jsou kousek pod hranici, naopak velké
podniky o jeden desitkovy fad vyS. Z toho lze usuzovat, ze velké podniky skute¢né
pouzivaji cizi kapital na uhradu svych aktiv ve vétSi mife neZ mensi podniky. Muze
to také byt tim, ze jsou stabilné€jsi a dosahnou tak 1épe na uvéry u financnich instituci.
Zajimave je, Ze 1 kdyz jsou v primeéru velké podniky vice zadluZené, maji niz§i maximum

nez ostatni velikosti.
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Dale je vidét, ze dolni kvartil celkové zadluzenosti u vSech velikosti zac¢ind zhruba

v poloviné doporucované hodnoty a kon¢i hornim kvartilem poidd v rdmci optimalni

hodnoty. VSechny kategorie tedy umi efektivné spravovat pomér ciziho kapitalu.

Obrazek 23 Krabicovy graf — Celkova zadluZenost
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100 | — - o
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© 40 | s
o
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3 - :
2 | n = 2091 n=1183
o | | 1
-20 : s .
Malé Stredni Velké

Kategorie podniku
Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

O Median

] 25%-75%

T Rozsah neodleh.
+ Primér

Z box diagramu vyplyva, ze stfedni hodnoty — primér a median jsou téméi totozné

u vSech velikosti podniku. Zarovei lze vidét, Ze malé a sttedni podniky maji skoro totozné

horni kvartily. Nejvice majetku financovaného z cizich zdroji maji velké podniky.

Tabulka 41 ANOVA — Celkova zadluZenost

Suma Stupné
¢tvercu volnosti RuZpt . P
Kat. podnikii  26712,3286 2 13356,1643 22,8793776 0,00000000

Chyba 2279599,68 3905 583,764322
Post-hoc: Scheffého test
Malé Stiedni Velké
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Malé 0,200377 0,000000

Sttedni 0,200377 0,000006

Velké 0,000000 0,000006
Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b
Analyza rozptylu prokédzala zamitnuti nulové hypotézy: shody stiednich hodnot
mezi jednotlivymi velikostmi podnikl. Nasledna post-hoc analyza pomoci Scheffého
metody odhalila, Zze mezi malymi a stfednimi podniky ze vSech dvojic testovanych skupin
existuje urcita shoda mezi sttednimi hodnotami. Homogenita podskupin se tedy prokazala

u dvou ze skupin.
5.7 Formulace vysledki komparace

5.7.1 Absolutni ukazatele

Finan¢ni ukazatel ,,Pomér zasob vici celkovym aktivim* ukézal na nepodobnost
jednotlivych kategorii. Ackoliv nelze stanovit optimalni hodnotu dané¢ho ukazatele,
budou se preferovat spiSe mensi objemy zasob vazanych v aktivech firem. S medidnem
okolo 20 % pro vSechny kategorie Ize tak fict, Ze Zadna kategorie nevaZe neadekvatni

mnozstvi zasob.

Vysledky z ,,Poméru DHM viici celkovym aktivim® potvrdily predpoklad, ze vétsi
kategorie podniki budou mit vyS$$i procentni zastoupeni aktiv ve form¢ dlouhodobého
hmotného majetku. Je-li tento stav parovan s vys$imi hodnotami ,,Obratu DHM®,
coz zajistuje potiebnou obratku takto vazaného majetku, neni takovym podnikiim

co vytknout. To ale zminény ukazatel nepodpofil — naopak lepsi vysledky méla kategorie

cvwr

5.7.2 Ukazatele rentability

Kategorii s nejvetsi produkéni silou aktiv, vlastniho kapitdlu a trzeb u ukazatelii
rentability se staly malé podniky. Vétsi kategorie podniki v tomto ohledu pravdépodobné
narazeji na vétsi ustalenost trzeb, vétsi objem aktiv a vlastniho kapitdlu a mensi vysi

obratu zasob indikujici rychlost pfemény z4sob na zboZi a jeho nasledny prode;.

5.7.3 Ukazatele likvidity
Vysledky ukazatell likvidity nebyly piekvapivé. Pro vSechny tfi druhy se dal pozorovat
postupny klesajici trend od malych podniki, které drzely mnohdy aZz zbyte¢né velké
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mnozstvi obézného majetku — az po velké podniky, které si jich drzely méné,

¢imz se ovsem stavaly rizikov¢jsi z hlediska solventnosti.

5.7.4 Ukazatele aktivity
,,Obrat zasob* i ,,Obrat DHM* poukazal na skute¢nost, ze odliSnosti mezi jednotlivymi
kategoriemi jsou statisticky nevyznamné — vSechny kategorie maji tedy piiblizné stejnou

schopnost produkovat zisk na zékladé naklada z transformace zasob ¢i drzeni DHM.

5.7.5 Ukazatele zadluZenosti
Ukazatel ,,Celkovéa zadluzenost* prokazal, ze vSechny kategorie podnikii voli zlatou
(optimalni) cestu financovani pomoci ciziho kapitalu, pouze u velkych podniku je tato

tendence o néco vyssi nez u zbylych dvou kategorii.

5.7.6 Oborové srovnani vSech finan¢nich ukazateli
Nasledujici obrazky obsahuji pavucinové grafy se srovnanim vypoctenych priméra
finan¢nich ukazateld u jednotlivych kategorii podnikli s oborovym pramérem. Oborovy

prumér zde predstavuje 100 % a vypoctené ukazatele jeho nasobky.

Vysledkem je zobrazeni miry odliSnosti jednotlivych velikostnich kategorii z péti nejvice
prominentnich, stabilnich a finanéné vykonnych oddilti vi¢i celému zpracovatelského

prumyslu, sklddajicimu se z 24 riznych oddili majicich raznou ekonomickou silu.
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Obrazek 24 Srovnani finanénich ukazateli s oborovym primérem — malé podniky

=@ Oborovy prumeér Malé podniky

Pomér zasob vici
celkovym aktivim

3,5
Celkova zadluzenost 3 czﬁ(n(:\t:;n]?l 121](\?1\75;;11*
2,5
2
1,33
1,5
Doba obratu zasob 0,94 0,79 Rentabilita aktiv
£ & ‘\0\
1,35
0,5 v 1,10
0
2
WX 0,94 il
Bémé likvidita ’ Remaﬁgi;ﬁmho
2,08
Pohotova likvidita Rentabilita trzeb**
3,41

Okamzita likvidita
Meftici jednotka: X-nasobek oborového priméru

*vypocéteno z polozky Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, v této praci je ale vyuzivan
pouze Dlouhodoby hmotny majetek — vysledné hodnoty by proto mély byt nizsi

**polozka vypoctena z EBIT, v praci je ale vyuzivan pro vypocet finanéniho ukazatele EAT — vysledné
hodnoty by proto mély byt také nizsi

Poznamka: Obrat zasob a Obrat DHM kwvili ptilisné zkreslenosti grafu

Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Pro malé podniky plati, Ze finan¢ni ukazatele oborovych pramérta zpravidla pievysuji.
To je zadouci u ukazateli rentability, kde vysSi hodnoty predstavuji optimalnéjsi
vysledek. U vSech typl likvidit naopak vyssi ¢islo znamend sice zvySenou schopnost
podniku splacet svoje zavazky, ale také neefektivni vazani prostiedkli v obéznych

aktivech, které by mohly byt investovany do validngj$i finan¢ni pfilezitosti.
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Obrazek 25 Srovnani finanénich ukazateli s oborovym primérem - stifedni
podniky

==@=(Oborovy pramér Sttedni podniky

Pomér zasob vici
celkovym aktiviim
2
1.8 Pomér DHM vuci
6 1,53 celkovym aktiviim*
1.4
112

' 0,97 /\ 0,94 - )
Obrat zasob 'S - Rentabilita aktiv

1,50 0.8
0,6

0,4
0,2
0

Celkova zadluzenost

0,32

Doba obratu zésob 1,56 Rentabilita vlastniho

kapitalu
1,59
BéZna likvidita Rentabilita trzeb**
1,52 1.98
Pohotova likvidita Okamyzita likvidita

Meftici jednotka: X-nasobek oborového praméru

*vypocéteno z polozky Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, v této praci je ale vyuzivan
pouze Dlouhodoby hmotny majetek — vysledné hodnoty by proto mély byt nizsi

**polozka vypoctena z EBIT, v praci je ale vyuzivan pro vypocet finan¢niho ukazatele EAT — vysledné
hodnoty by proto mély byt také nizsi

Poznamka: vynechan Obrat DHM kvili pfilisné zkreslenosti grafu

Zdroj: vlastni zpracovéani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Stfedni podniky navazuji na trend podnikli malych — také obvykle pievySuji oborové
priméry. U ukazateld rentability jsou dokonce niz$i u vSech tfech ukazatel (n¢kde vice,
nékde mén¢). Oproti malym podniki ale prostfedni kategorie uz nedosahuje tak vysokych
hodnot. U okamzité likvidity, kde je nasobnost oproti oborovému priméru nejvyssi,
se prumér oproti malym podnikiim snizil o 143 procentnich jednotek. Osa ale témét

dokonale kopiruje tvar osy primért pro malé podniky.
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Obrazek 26 Srovnani finan¢nich ukazatelii s oborovym priimérem — velké podniky

=@ (Oborovy prumeér

Velké podniky

Pomér zasob vuci
celkovym aktiviim

1,8

, . Pomér DHM vici

Celkova zadluzenost 1,6 celkovym aktivim®*

1.4 1,22
1,2

1,74 109 1,05

Obrat DHM* Rentabilita aktiv
79
Obrat zésob 0.6 Rentali(lhtg Yllastmho
1,52 apitalu
0,56
0,7

Doba obratu zasob Rentabilita trzeb**

Bézna likvidita Okamyzita likvidita

Pohotova likvidita

Meéfici jednotka: X-nasobek oborového priméru
*vypocéteno z polozky Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, v této praci je ale vyuzivan
pouze Dlouhodoby hmotny majetek — vysledné hodnoty by proto mély byt nizsi
**polozka vypoctena z EBIT, v praci je ale vyuzivan pro vypocet finan¢niho ukazatele EAT — vysledné
hodnoty by proto mély byt také nizsi
Zdroj: vlastni zpracovani; Bisnode Ceska republika, 2021b

Tvar osy pro velké podniky je v porovnani stémi predchozimi pomérné odlisny.
Z ukazatelt likvidity a rentability se nachazeji pod odvétvovym priimérem Uplné vSechny
jmenované. Naopak nadsazené jsou pak ukazatele aktivity. JelikoZ z grafu pro velké
podniky nebylo nutné odstranovat zadny ukazatel, ptedstavuje akurdtni reprezentaci

vSech vybranych métitek viici zpracovatelskému pramyslu.
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Zavér

V prvnich c¢astech této bakalafské prace byly vymezeny vSechny potiebné pojmy
z finan¢ni analyzy, informace o podnicich spolu s jednotlivymi kategoriemi,
tj. velikostmi spolecnosti; dale byl popsan zpracovatelsky primysl — jeho vliv
na ekonomiku Ceské republiky a piiblizeny jednotlivé oddily vybrané pro tuto préci.
Nakonec byla predstavena databaze Bisnode Albertina jako zdroj dat nutny k ziskani

informacniho zakladu pro vypracovani praktické ¢asti prace.

V té byl nejdiive popsan postup definice jednotlivych skupin podniki, poté zptisob
ziskani — export — podnikovych dat z databaze ekonomickych subjektti. Dalsi podkapitoly
praktické casti prace se vénovaly Upravé téchto dat a jejich transformaci do podoby
potfebné pro vypracovani vybranych statistickych operaci — vypocteni zakladnich
charakteristik popisné statistiky, zobrazeni dat pomoci krabicovych grafii a analyzy

rozptylu. Nakonec byly formulovany vysledky komparace.

Pro vyzkum a analyzu bylo pouzito n€kolik specializovanych pocitatovych programii:
program na zptistupnéni databaze Albertina CZ Gold Edition, tabulkovy procesor MS
Excel 365, textovy procesor MS Word 365 a analyticky softwarovy balicek Statistica 14.

Z vysledkt dvanacti riznych finanénich ukazateli byly patrné rozdily napti¢ velikostmi.
U nékterych ukazateld, naptiklad u ukazatelti likvidity, byl tento rozdil jasné znatelny
uz z charakteristik popisné statistiky a kopiroval piedpoklad, ze malé¢ podniky budou
obecn¢ drzet vétsi mnozstvi obézného majetku, kdezto velké podniky naopak — ve snaze

snizit nevyhodné investice ve form¢ vazaného kapitalu.

Jiné ukazatele bylo nutné zkoumat vice. Takova situace nastala u ukazateli aktivity,
kde se az provedenim analyzy rozptylu zjistilo, Ze rozdily mezi jednotlivymi kategoriemi
jsou statisticky nevyznamné. Ukazatele rentability zase pak potvrdily vétsi flexibilitu
v generovani zisku z podnikového kapitalu u malych podnikii. Nakonec ukazatel
zadluzenosti stanovil, Ze se od sebe malé a stfedni podniky statisticky témeét nelisi.
U velkych podnikil byla pak zjiSténa vétsi tendence firem financovat majetek cizimi
zdroji.

Prace tedy prokézala, ze velikost podniku ma piimy vliv na vysledné hodnoty finan¢nich

ukazatelu.
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Seznam pouZzitych zkratek

aj. = ajiné, a jiny, a jini, a jinak

ANOVA = Analysis of variance = analyza rozptylu

a.s. = akciova spolecnost

atd. = a tak dale

B2B = Business to Business = obchodni vztahy mezi obchodnimi spolecnostmi
CF = Cash flow = vykaz o penéZnich tocich

CR = Ceska republika

DHM = dlouhodoby hmotny majetek

EAT = Earning After Taxes = Cisty zisk, vysledek hospodateni za icetni obdobi
EBIT = Earnings Before Interest and Taxes = zisk pted troky a danémi

EBITDA = Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization = zisk

pied uroky, danémi, odpisy a amortizaci

EU = Evropska unie

EUR = euro = spole¢na evropskd ménova jednotka
FU = finan¢ni ukazatel, finan¢ni ukazatele

ICO = identifikacni Cislo osoby = osmimistné identifikacni Cislo pravnické osoby,

podnikajici fyzické osoby nebo organizac¢ni slozky statu

j. n. = jinde nespecifikovano, jinde nezafrazené

K¢ = korun ceskych

k.s. = komanditni spole¢nost

OKEC = odvétvova klasifikace ekonomickych innosti
mil. = milion

MPO = Ministerstvo priimyslu a obchodu Ceské republiky
MS = Microsoft

MSP = mal¢ a stfedni podniky
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NACE (CZ-NACE) = Nomenclature statistique des activités économiques dans
la Communauté européenne = statistickd klasifikace ekonomickych cinnosti

v Evropském spoleéenstvi (provadénych v Ceské republice)
napf. = napriklad

rev. = revision = revize, nova uprava

ROA = Return on Assets = rentabilita aktiv

ROE = Return on Equity = rentabilita vlastniho kapitalu
ROS = Return on Sales = rentabilita trzeb

RPJ = ro¢ni pracovni jednotka

s.r.0. = spole¢nost s ruenim omezenym

tis. = tisice, tisicich

t]. =to je, to jest, to jsou

UJ = ietni jednotka

VH = vysledek hospodateni, hospodatsky vysledek
v.0.s. = vefejna obchodni spole¢nost

v. 1. = vlastni rukou
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Abstrakt, klicova slova

Bencekova, Z. (2021). Komparace financnich ukazatelu u riznych typu podnikii

(Bakalarska prace). ZapadocCeska univerzita v Plzni, Fakulta ekonomicka.

Kli¢ova slova: podnik, finan¢ni analyza, zpracovatelsky primysl, Bisnode Albertina

Bakalatska prace se vénuje komparaci finan¢nich ukazatelii u jednotlivych typt podniki.
Prace obsahuje dvé casti, Cast teoretickou a ¢ast praktickou. V praci jsou nejprve
vymezené pojmy vztahujici se k finan¢ni analyze a vybranym finan¢nim ukazateltim,
urcené k vyuZiti v ramci praktické casti. Teoretickd ¢ast a néasledné 1 prakticka cast
obsahuje definici jednotlivych typli podniku. Rozdé€leni podniki bylo provedeno
na zaklad¢ velikosti podnikti na malé, stfedni a velké podniky a typu primyslu, jimz je
zpracovatelsky primysl. Posledni ¢ast teoretické Casti predstavuje samotnou databézi
ekonomickych subjektii Bisnode Albertina, ze které byla Cerpana data. Prakticka cast
prace je smefovana na samotnou komparaci finan¢nich ukazatelt. Mezi pouzité metody

pro analyzu patii charakteristiky popisné statistiky, krabicové grafy a analyza rozptylu.



Abstract, key words

Bencekova, Z. (2021). Comparison of financial indicators for different types

of enterprises (Bachelor Thesis). University of West Bohemia, Faculty of Economics.

Keywords: enterprise, financial analysis, manufacturing, Bisnode Albertina

This bachelor thesis focus on the comparison of financial indicators of different types
of enterprises. The thesis contains two parts, a theoretical part and a practical part.
The thesis first defines the terms related to financial analysis and selected financial
indicators, which are intended to be later used in the practical part. The division
of enterprises was made on the basis of the size of enterprises into small, medium
and large enterprises and the type of industry, which is manufacturing industry. The last
part of the theoretical part presents the database of economic entities Bisnode Albertina,
from which the data were drawn. The practical part of the work is focused
on the comparison of financial indicators. Methods used for the analysis include measures

of descriptive statistics, box plots and analysis of variance.



