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Slovni hodnoceni a dotazy

Autorka se v préci zabyva srovnanim &ty binomickych a ¢ty¥ trinomickych modeld pouzivanych k ocefiovani
opci a predstavuje je v teoretické Casti prace. Nésledné se zabyva problematikou zakomponovani dividend
do model(, stanovenim zastavovaci podminky pro modely, stru¢né bezrizikovou tirokovou mirou a podrobné
volatilitou, u které popisuje dva modely jejiho odhadu — historickou volatilitu a Yangovu-Zhangovu volatilitu.
V nejobséhlejsi devaté kapitole se vénuje odhadovéni cen opci a srovnanim vysledk{ s cenami z trhu. Desatd
kapitola je vénovana citlivostni analyze.

Prace probihala priib&iné a bezproblémové. Pfistup autorky hodnotim velice kladné a dokladd ho i to, Ze
evidentné nedlo pouze o splnéni zadani, kde je pozadavek na tfi akciové tituly, ale Ze sama autorka pridala
dal3ich Sest titulG.

Autorka splnila viechny cile préce. Drobnou vyhradu mam k bezrizikové trokové mire, kdy v praci chybi odkaz
na zdroj, odkud byla data ¢erpéna a konkrétni hodnoty jsou dostupné pouze v elektronické pfiloze. AC neni
bezrizikova trokové mira z pohledu modell aZ tak dUleZitd, jak uvadi i autorka, méla by byt tato ¢ést drobné
rozvedena. V ostatnich ¢astech je ale vie v pofddku a nemdm k nim z tohoto pohledu zadné vyhrady.



Hlavnim pfinosem prdce je srovnani mnoha modeld a jejich demonstrace na redlnych datech. Zde se autorka
musela potykat s komplikacemi, které obvykle se zpracovanim redlnych dat souvisi, tj. nedostupnost dat,
kterou musela Fesit naprogramovanim vlastniho ndstroje pro jejich kazdodenni stahovani a uloZeni
do databdze SQLite a dale problémy, které vyplyvaji z vyplaty dividend — jejich odhad a zakomponovani
do modeld. Odhady cen probéhly u téméF 30 opénich kontraktti a u kaZdého bylo odhadovéno kaZdy den po
dobu jednoho mésice vZdy z aktualizovanych hodnot. V préci jsou vytvofeny modely v programu MATLAB, kdy
ale neni poufZito funkci dostupnych pro odhadovéni cen opci, ale vie autorka vytvofila samostatng. Zvladla
tedy vytvofit ndstroj, ktery data stahuje, spravuje v databdzi, kazdy den piepocte charakteristiky a provede
odhad cen opci na zdkladé zndmych modell pro jejich oceriovani. Vzhledem k uvedenému hodnotim

matematickou a odbornou troveri jako velmi dobrou.

Praci Ize vytknout jiz zminénou struénost u bezrizikové Grokové miry, dale pak i stru¢nost pfi popisu toho, co
v8e bylo naprogramovano. V textu se objevuji drobné zminky o programech, v pilohdch A a B jsou uvedeny
seznamy a popisy souboril a ukdzka kédu, ale na pfilohy z textu nevede Zadny odkaz. Tato &ast by tedy
zasluhovala lep3i popis a mnohem vét$i provazanost s textem (napf. u modeld se dalo odkazat na danou
naprogramovanou funkci a uvést, jaké hodnoty vyZaduje a jaké md volby).

Prace obsahuje nékteré chyby, ale jejich mnoZstvi je zanedbatelné, napt. misto RC na str. 18 ma byt K,
chybéjici Cisla obrazki v textu (str. 53 a 67), trochu zmatené &islovéni vzorci, kdy nékteré jsou Cislovany

a nékteré ne.

Prdce byla prezentovéna v rémci Studentské védecké konference FAV 2019, kde byla ocenéna tietim mistem,
coz rovnéz doklada kvality prace a koresponduje s navrzenou zndmkou.

Dotazy

1. Na str. 20 se pouZiva spojeni rizikové neutrdlni pravdépodobnost. Vlysvétlete, co tento termin znamena.

2. Vtabulkdch 6.1 a 6.2 uvddite, kolik krokd bylo potfeba k tomu, aby modely splnily zastavovaci podminku.
Jak by tato tabulka vypadala, kdyby obsahovala poéet viech uzlli pouZitych p¥i ocenéni? Jak to je s tasovou
ndrocnosti, jsou z tohoto pohledu stale vyhodné trinomické modely?
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