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Uvod

Téma této diplomové prace jsem si zvolil hned z né€kolika divodd. Jednim ze
stézejnich divodii byla skutecnost, ze jsem disponentem a investorem mnoha druhil
kryptomén. Jedna se doslova o muj Zivotni styl, kdyZ tyto vyuzivam kazdy den, a to zejména
pro placeni a spoteni. Z tohoto divodu jsem nucen sledovat jejich cenovy vyvoj, souc¢asné

je velmi pfinosné vyhledavat nové informace a technologie, které se daného tématu tykaji.

Nezanedbatelnym motivem byl i milj zdjem ve vztahu k pravni regulaci kryptomén,
a to jak v Ceské republice, tak v zahraniéi, respektive jednotlivym dil¢im rozdilim v pojeti
této problematiky. Soucasné¢ mne zajimalo, jakym zpiisobem a v jaké formé jsou danény
zisky z t¢Zby a obchodovani s kryptoménami, nebot’ kryptoméndm jsem se zacal vénovat od
roku 2009 s tim, Ze na samém pocatku se jednalo o urcitou formu zaliby, pfi¢emz tato zéaliba
postupné piesla v zivotni styl, kdyz v soucasné dob¢ disponuji znaénym portfoliem
obsahujicim 22 kryptomén, jez tvoii znacnou ¢ast mych uspor. V nadsazce lze fici, ze po
vypracovani této diplomové prace vim, jak efektivné optimalizovat zisky z mého
kryptoménového portfolia. Skutecnost, ze mohu vyuzit tyto znalosti v mém Zzivoté i1 do

budoucna hodnotim jako vysoce pozitivni.

Diplomova prace si klade za cil zodpovézeni vyznamnych otazek, zejména to, zda je
kryptoména ménou, zda je v soucasné dob¢ legalnim platidlem ¢i zda 1ze danit zisk z

kryptomén v CR?

V souvislosti s vySe uvedenym je tak diplomova prace ¢len¢na do Ctyt kapitol, kdyz
v tvod je vénovan interpretaci zakladnich pojmd, struénému historickém exkurzu v oblasti
mén v obecné roving, taktéz jsou vysvétleny pojmy sménného obchodu ¢i platidel. Nasleduje
podkapitola zabyvajici se zlatym standardem a zodpovézeni né¢kolika otazek ve vztahu ke
zlatu, jakozto méné, jez si uchovava svou hodnotu jiz nékolik staleti. Za zminku rovnéz stoji
moderni pojeti z pohledu Evropského ménového systému, respektive vliv a vyznam

Evropské centralni banky.



Nésledné se diplomova prace zabyva zevrubnym pojetim tématu kryptomén se
zamétenim na vysvétleni zdkladnich pojmi, jejich vznik a vyvoj a popis technologickych
zakladi tak, aby tyto pochopil i ¢tenaf, jenz je laikem z hlediska této problematiky. Nelze
nezminit i analyzu a jednotlivé detaily a ndsledné rozdily mezi ur¢itymi konkrétnimi zastupci
kryptomén. Taktéz ¢tenaii pfiblizim mé osobni zkuSenosti s kryptoménami, které mi navic
pomohly zodpovédét nékteré klicové otazky a soucasné vyznamnym zptisobem dopomohly

ke zpracovani této diplomové prace.

Tteti cast diplomové prace reflektuje na riznorodost a komparaci legislativy dvou
nejvétsich producenti kryptomén, jakoZ i na postoj Evropské unie a Ceské republiky v
totozné problematice. Zodpovezeny jsou i zasadni otdzky ve smyslu vnimani kryptomén

ceskou legislativou a zda kryptomény lze v Ceské republice povaZovat za legalni ménu.

Zavérem je zohlednéno zdanéni zisku z kryptomén v ramci Ceské republiky, kdy dle
dostupnych informaci investovalo do kryptomén jiz 9 % Cechil. Tyto i dal§i zajimavé
informace vyplyvaji ostatn¢ z vyzkumu agentur STEM/MARK probihajiciho v unoru a
bfeznu roku 2022. Z vyzkumu mimo jiné vyplyva, Ze investici do kryptomeén jiz ucinila nebo
o ni pfemysli vice nez tfetina mladych lidi do 29 let, pficemz je tfeba konstatovat, Ze zajem

o investice trva i pfes zvysujici se inflaci.

Vyjma vyse uvedeného mé diplomova prace pomoci s orientaci Sir$i, zejména laické
vetejnosti, ale i odborniklim, a to z hlediska soucasné legislativy kryptomén v Ceské

republice, a soucasné ma poukazat na jeji potencialni vyvoj nejen u nas, ale i v zahranici.



1 Mc¢na a penize

Tato kapitola je zaméfena na popis pen€z a mény jako takové. Definuje pojem penéz
1 mény a zabyva se jejim vyvojem napfi¢ historii. Reflektuje mimo jiné na zékladni pojmy
dilezité pro nasledujici kapitoly, a to od vyvoje penéz jako zuctovaci jednotky ve formeé
pouhé smény kus za kus az po dnesni penize a ménu, v podobg¢, jak je zname. Vznik a vyvoj
kryptomén se tak jevi jako dalsi logicko-technologicky krok, jenz by mél v budoucnu zcela

nahradit penize ve form¢, jiz pouzivame v soucasnosti.
1.1 Penize a ména obecné

1.1.1 Penize

Penize jsou druhem univerzéalniho zbozi, jimz je mozné vyjadrit hodnotu neboli cenu
véci, napiiklad kdyz chceme danou véc koupit nebo prodat. ,,Obecné miizeme penize chapat
jako jakékoliv aktivum, které je vSeobecné pfijimano pii placeni zboZzi a sluzbu nebo pii

uhradé dluhu. !

Dtlezitou vlastnosti penéz je jejich univerzalita, kdy kazdy ekonomicky aktivni
subjekt dané penize ptijimé a uznava jejich hodnotu a véti v to, Ze bude moci penize sménit
za jiné sluzby ¢i zbozi u jakéhokoliv jiného subjektu. Pokud bychom platili nécim, co by

nebylo pfijiméno vSemi subjekty v ekonomice, nejednd se o penize.

Vyse zminénd divéra v hodnotu penéz je spojena sjejich formou. Z historie
povazujeme za prvni formu penéz zlaté a stiibrné mince. Zpocatku byla hodnota mince
hodnotou drahého kovu pouzitého na jeji razbu. S rozvojem penéz v papirové podobé¢ rostla
. .. y - f e < o ) ,
jejich divéryhodnost, protoze ztraci na své vnitini hodnote, nebot’ pouzity materidl nemusi
dosahovat hodnoty danych papirovych penéz. Dlivéra v papirové penize je opfena hlavné o
moznost sménit penize za drahy kov a stanoveni, Ze takové penize jsou zakonnym platidlem,
kdy izemni autorita rozkaze, Ze se v dané zemi musi ji zvolenymi penézi platit a obchodnici

je musi pfijimat. 2

! Revenda, 2013 str. 19
2 Revenda, 2013 str. 19



1.1.2 Ména

Me¢éna lze charakterizovat jako prostfedek smény, uchovani hodnoty a zictovaci

jednotkou, ktera souc¢asné umoziuje i dalsi funkce, jako napiiklad spofeni a ptjcky.?

Je tfeba zminit, pro exaktni uchopeni tohoto terminu je tfeba interpretovat rozdil mezi
meénou a penézi, kdyz 1ze uvést, ze penize jsou kategoricky ekonomickym tématem, kde, jak
je uvedeno vySe, jde o pohled na penize jakozto na zboZzi univerzalniho charakteru
schopného vyjadfit cenu jiného zbozi, zatimco ména je kategoricky pravnim pojmem,
znamenajic obecné ur¢itou konkrétni formu a druh penéz.* Lze tak uzaviit, Ze rozdil mezi
ménou a penczi nespo¢iva ve funkcionalité, nybrZ v rozdilném pohledu na danou véc

z ekonomického ¢i pravniho hlediska.

Zajimavosti je, ze ménu definuje centrdlni autorita, kterd urcuje podminky, za nichz
se mohou konkrétni penize uzivat a plnit svou funkci. Ména v tomto smyslu plni funkci

penéz s nucenym ob&hem vytvotenym Gfedni moci.>

Vyse zminénou centralni autoritou je ve vétSiné piipadi stat, ktery na svém uzemi
definuje, jaké penize jsou jeho oficidlni ménou. Existuji situace, kdy stat pienese svou
pravomoc ve vztahu k ur¢eni mény a jeji formy na mezindrodni instituci (napi. Evropskou
centralni banku), kterd posléze plni tuto funkci namisto daného statu. Napiiklad v urCitych
statech Evropské unie, které pfijali euro je centralni autoritou ECB (Evropskéa centralni

banka) se svou mé&nou eurem.b

1.1.3 Narodni ména

Nérodni ména je de facto konkrétnim druhem penéz zavedenym na tzemi statu, ktery
je zajistény autoritou, nejcastéji centralni bankou. Pravé nafizeni centralni autority, aby se
primarné pouzivaly uréené penize a moznost upravovat ménu danym statem, déla z penéz

zarovenl ménu narodni. Je v8ak nutné podotknout, Ze narodni ména muize byt pouzivana i

* Lipovska, 2017 stranky 109-110
4 Karfikova, a dalsi, 2018 str. 186
3 Lietaer, 2005 str. 290

6 Karfikova, a dalsi, 2018 str. 186



mimo dany stat, coz znamena, Ze bude narodni ména pro jiny stat pouze ménou. Narodni

ménou jsou penize, jez splituji funkce penéz, o nichZ bude pojednano v kapitole 1.2.7

1.1.4 Virtualni ména

Béhem technologického pokroku poslednich tficeti let, kdy se vypocetni vykon
modernich technologii (zejména ve vztahu ke vzniku a tézb¢ kryptomén) rozvijel
exponencialnim tempem, se postupné zacali objevovat nové penize, k jejichz vzniku doslo
v disledku vyvoje modernich informacénich technologii. Jednd se o zictovaci penézni
jednotky, jez byli na po€atku oznacovany jako virtualni mény, posléze jako digitadlni mény
a v soucasné dobé se pro tyto pouziva pojem kryptomeény. O kryptoménach bude velmi
obséhle pojednéno v kapitole 2. Uz nyni vSak 1ze uvést, ze se bude jednat o velmi specifickou
véc Ci statek, ktery svou hodnotu uchovava v digitalni formé. Skutecnost, ze kryptomeéna je
v digitalni podobé, neni jedinym definicnim znakem. Jako hlavni charakter kryptomén lze
oznacit, Ze vytvoreni, drzeni a pouziti kryptomén vyzaduje kryptografické postupy, tedy
komplexni Sifrovaci algoritmy. Kryptomény by mohly byt téz chapany jako neregulované

penize.’

1.2 Funkce penéz

Je nékolik zékladnich funkci, které musi penize spliiovat, aby byli povazovany za

penize, popt. ménu v pravnim slova smyslu.

Penize musi byt obecnym denominatorem hodnoty, coz znamend, Ze musime byt
schopni vyc¢islit pomoci penéz hodnotu vSech ostatnich sluzeb a zbozi. Takové vycisleni
mize byt i abstraktni, a to bez fyzické pfitomnosti penéz, aby vSechny subjekty mohly

hodnotu svych sluzeb a zbozi konkretizovat po¢tem penéz.’

Penize téZ musi plnit funkénost vSeobecného prostfedku smény. V praxi tak musi

dojit k tomu, ze vyménou za penize musime dostat zbozi, sluzbu ¢i jiny statek. Touto

7 Karfikova, a dalsi, 2018 str. 188
8 Karfikova, a dalsi, 2018 str. 191
9 Karfikova, a dalsi, 2018 str. 187



funkc¢nosti penize zabezpe€uji pohyb vyse zminéného napii¢ celym trhem. Nékdy v tomto
kontextu oznaujeme penize jako ob&zivo.! Obé&zivo nemusi byt pouze hmotné
(hotovostni), nybrz miize byt i dematerializované, a to na uctech v bankach. Tyto penize jsou
de facto pohleddvkou mezi bankou a jejim klientem. V normdlné fungujici rozvinuté
ekonomice prevysuje objem bezhotovostniho obéziva mnohonasobné objem hotovostniho

obé&ziva.!l

Penize také musi plnit funkci vSeobecného prostiedku pievodu kapitalu. To
znamend, ze penize slouzi jako nastroj thrady dluhti a také néstroj pfevodu jméni bez
protipohybu zbozi, ¢i sluzeb. Penize touto svou funkci zprostfedkovavaji kuptikladu Gvérové

platby, finan¢ni investice, platbu dani, poplatki, vyzivného a dalsich.!

Posledni dulezitou funkci penéz je funkce nositele a prostiedku uchovatele hodnoty.
Tato funkce zarucuje, Ze penize jsou schopny pfendset svou hodnotu v ¢ase. To bohuzel
neplati pro vSechny penize, n¢které se vlozi zpét do penézniho ob&hu v disledku ¢ehoz
budou slouzit pro sménu za zbozi a sluzby, nikoliv vSak ve stejné hodnoté jako v dobé, kdy
jsme je z penézniho ob&hu vyjmuly. Dany, zcela bézny, ekonomicky jev, se nazyva inflace.
Velmi zjednoduSené 1ze uvést, Ze se jednd o umély jev vyvolany zadsahy statu u mén, jenz

v Case snizuji jejich hodnotu. !

1.3 Historie penéz

1.3.1 Sménny obchod

Sménny obchod, nékdy nazyvany svym pfevazujicim cizojazyénym ndzvem
barterovy obchod, je vyména zbozi nebo sluzeb za jiné zbozi nebo sluzbu.'* Nejéastéjsim
zpusobem vymeény zbozi bylo zejména spotfebni zbozi. S vyvojem historického obdobi
dochazelo ke sméndm potravin, obili, ¢aje, dobytka, kizi, kamenti ¢i Sperkl. Jednotlivé

subjekty poté urcovaly, kolik a za co za bylo sménéno, nicméné dana obchodni transakce

19 Karfikova, a dalsi, 2018 str. 187
11 Ceska narodni banka, 2022

12 Karfikova, a dalsi, 2018 str. 188
13 Karfikova, a dalsi, 2018 str. 188
14 Weatherford, 1997 stranky 9 - 21



méla mnoho spolecného s transakcemi nynéjSimi. LepSiho vysledku dosahl dimyslng;si
obchodnik. Barterovy obchod ptetrval v urcitych formach doposud. Jako ptiklad lze uvést

ptipad, kdy si déti vyméni ve Skole svaciny.

Postupem casu vsak tento jednoduchy sménny obchod ptestal dostacovat potiebam
smény a vyvstala nutnost fesit vyménu cennéjsiho zbozi. Jednalo se napiiklad o koZeSiny,
maso, ¢aj, latky apod, coz mélo za nésledek, Ze hodnota zbozi poté byla vy¢islovana v poctu
¢i vaze toho daného vyrobku. Jako piiklad 1ze demonstrovat, Ze bylo mozné uzavfit transakci
spocivajici ve vymeéné jednoho pytle jablek, jenz se vyménil/prodal za ptlku kize z kravy.
V dnes$nim pohledu Ize chapat klizi kravy jako vSeobecny ekvivalent urcujici hodnotu zbozi,
coz v daném piipadé znamenalo, Ze se jednalo o prvni znamky komoditnich penéz.!> Tyto
komodity byly témét nekonecné ptizptisobivé a v kazdém koutu svéta se nachézely rizné
skupiny komodit, av§ak vSechny nezéavisle na sob¢ plnily totozné funkce. Penize se staly

tedy prostiedkem, jenz se $iroce vyuzival k provadéni plateb a i¢tovani dluhd a aveérd.'6

1.3.2 Platidla

Jak bylo uvedeno, v pritbéhu d¢jin se od sménného obchodu piechédzelo k penéziim,
jakozto prostiedku urcujicimu hodnotu pfedmétu transakce. Jako zasadnim zlom ve vztahu
k pouzivani jiného platidla nezli komoditniho, 1ze charakterizovat razbu minci, kdyz vzacné
kovy ptedstavovaly idedlni zptsob pro nahrazeni transakci a brzy ze vSech rozvijejicich se
spolecnosti postupné vytlacily placeni komoditami. Jejich hodnotu pfedstavoval predevsim
podil drahého kovu v minci.!” Pouzivalo se zlato, stiibro a méd’ v tomto poradi se urCovala
ijejich hodnota. Nejvzacnéjsi, a tedy i z hlediska platidel, nejdrazsi kov, predstavovalo zlato.
Mince se vSak postupem Casu zacaly padélat — kuptikladu se davalo do mince mén¢ drahého
kovu. Bylo tedy nutné vymyslet nastroje, které by zabezpecily mince proti nekalym
praktikdm. A tak se mince zacali oznacovat jejich hodnotou hmotnosti, riiznymi obrazci a
symboly. Mince sami o sobé mély velkou vahu, objem a pfi vétSich transakcich se staly
obsoletnimi, ¢cimz doSlo k potfebé, kterou piedstavoval novy instrument, jimz byly uvérové

upisy neboli sménky.

15 Stiibriiak.cz, 2012
16 Weatherford, 1997 str. 29
17 Weatherford, 1997 stranky 66 - 68



Pokrok v3ak nelze zastavit, a tak se stale vice vytvaftel tlak na vznik nového platidla,
a to takového, jez by zjednodusilo transakce, zejména puljcky, a soucasné, které by
uspokojilo pozadavky obchodu, coz mélo za nasledek vznik a vyvoj papirovych penéz

(bankovek).

Sménky vSak mély n€kolik nevyhod, jez spoc¢ivaly naptiklad v tom, ze jejich realna
hodnota zavisela na platebni moralce emitenta, nebo ze byly vzdy vypisovany na urcitou
neménnou hodnotu. Banky tyto sménky zacaly vykupovat a vytvarely si sménky vlastni —
prvni bankovky. V praxi to znamenalo, ze drziteli byla vydana bankovka, kterou se banka

zavazovala vyplatit pfi predloZeni urcitého mnozstvi zlata, popfipad¢ urc¢ité sumy.

Prvni bankovky se v Evrop& vyvinuly pocitkem 17. stoleti, a to ve Svédsku.
Eminentem a vydavatelem byla tehdy Ricket Standers Bank. Potieba tisknout bankovky
efektivnéjSiho financovani tehdejsi Pruské valky, jakoz i pro zmirnéni deficitu statniho
dluhu. V nasi zemi se prvni bankovka objevila za vlady Habsburkd, pfesnéji za doby vlady

Marie Terezie. Nesla nazev Bankocetle a emisnim istavem byla Videiiska méstska banka.'®

Je nutno zminit, Ze kromé , ‘klasickych bankovek** zde byly i statovky, tedy papirové
penize vydavané statem, jez slouzily pfedevsim ke kryti statniho schodku. Toto platidlo bylo
dle mého nazoru jiz od pocatku odkézano k zahubég, nebot’ bylo primarn¢ urceno k potiebam
panovnika, nikoliv pro samotnou ekonomikou zemé. Tato ¢i obdobna praxe vedla témé&f
vzdy v historii k rlstu cen ve statovkach, snizovani kupni sily statovek a vzniku nadmérnych
emisi, ¢imz doslo k tomu, Ze emise stitovek byly omezovany zdkony, a nakonec zcela

zruleny.!”

1.3.3 Penize za zlatého standardu

Zakladnimi platidly se v priibéhu historie staly, a to napti¢ Evropou ¢i Asii, drahé

kovy, zejména zlato a stfibro. V Evropé po celou dobu stfedovéku pro velky vyskyt

18 Néarodni pokladnice, s.r.o., 2021
19 Revenda, 2013 stranky 56 - 57



stiibrnych dolii byl ve velkych rozvinutych zemich obecné uznavén tzv. stiibrny standard.
Stiibro bylo jedinym ménovym kovem a v§echny bankovky v ob&hu byly kryty stoprocentné
sttibrem. To ovSem neznamenalo, Ze zlato se jako velmi cenny kov nevyskytovalo v Evropé,
naopak staty byly zaplavovany zlatem z dovozu a mnoho z nich pfijimalo bimetalismus, coz
znamenalo, Ze jako zdkonna platidla bylo uzivano zlato a stfibro. Pomér téchto kovl
v jednotlivych statech urovaly zdkony. Je tieba zdlraznit, Ze zlato a stiibro, a to v zavislosti
na historickém obdobi, poctu nalezist, oblibenosti a dalSich pfidruzenych faktorech ménilo

své aktudlni hodnoty a z dlouhodobého hlediska byl bimetalismus neudrzitelny.

Zlato se postupné stavalo vitézem v tomto z hlediska upfednostiiovani vyuziti téchto
dvou kovii. Objem stiibra byl mnohem v¢tsi, a tak hiie skladovatelny a t&€z$i na pfepravu

v neposledni fadé zlata mince dosahovala v mincovnach vétsich hodnot produkce.?

Cesta k zavedeni zlatého standardu zacala v Evropé napfti¢ Velkou Britanii v obdobi
kolem roku 1717, kdy se cena zlaté mince v t¢ dob€ nazyvané Guinea stanovila a fixovala
na 21 $ilinkii za jednu zlatou Guineu, coz mélo za nasledek razantni podhodnocenti stfibrné
mince vuci zlaté, a tak zacaly Silinky doslova mizet z obc¢hu. Bimetalovy standard se ¢asem
zménil na mono-metalicky, coz souviselo s dominanci Velké Britanie na ménovém trhu.
Definitivné byl zlaty standard ptijat roku 1821, kdyz na jeho podkladu byly postupné
upravovany jednotlivé souvisejici zdkony. S Gpravami $la ruku v ruce regulace a v roce 1844
ziskala Bank of England monopol na emisi bankovek. VSe sméfovalo k centralizaci
bankovniho systému a uskladniovani zlata jen v centralni bance. Velka Britanie poskytovala
mnoho pujcek, coz se se odrazilo v odlivu penéz ze zemé a v nizkém kryti zlatem. Tato
strategie se z dlouhodobého hlediska nevyplatila, jelikoz zemé dluzici Velké Britanii
postupné nedokazaly splacet své pohledavky a Velka Britanie i pfes snahu bank a statu se

dostala do t&€zké situace a zmizel tak bezpe¢ny finan¢ni piistav.

V roce 1914 Velka Britanie zlaty standard zrusSila. Toto zruseni §lo ruku v ruce se
zacatkem prvni svétové valky. Zemé ve valce tak mohly za své vydaje rucit zvySenim emisi

bankovek.?!

20 Friedman, 1992
2! Revenda, 2013 str. 106



Po vélce nastalo kratké obdobi hospodéiského ristu, jez vystiidala ve tficatych letech
tézka hospodaiska krize. Mnohé zemé zapadniho svéta od standardu opustily, a to z diivodu

hospodaiské neudrzitelnosti ¢i zhorSeni zahrani¢niho obchodu.

Po prvni svétové valce vyvstala mimo jiné potfeba nového ménového systému v
disledku kolob&hu zna¢ného mnozstvi nekrytych penéz. Toto mélo za nasledek vznik
standardu zlatého slitku a snahu o znovunastoleni zlatého standardu, zvlasté pak ve Velké
Britanii. Hlavnim rozdilem tohoto systému oproti systému zlaté mince bylo staZeni zlatych
minci z ob¢hu. Banky tak mély povinnost prodavat zlato v prutech. Bézny obcan si tak mohl
koupit 12.5 kg zlatého slitku vyménou za odpovidajici nominalni hodnotu bankovek. 2> To
meélo za nésledek, Ze zlato ptestalo plnit funkci ob¢éZiva a pohyb ceny zlata odpovidal pohybu
cen zbozi, kdy nominalni a redlna cena penéz zacaly byt v nesouladu. Od tohoto standardu
se Velka Britanie odklonila a tplné€ jej zrusila 1 kvili tehdejSimu ministru financi, Winstonu

Churchillovi.

Naopak ve Francii a Italii znamenal zlaty standard stabilizaci kurzu mény a pftiliv
kapitalu a jednalo se tak o pfinos do jejich rostouci ekonomiky. Podobné tomu bylo i
v Némecku, kde udrzovali uméle vysoké urokové sazby, predev§im kvili Reichsbank
(centralni bance Némecka), pficemz v tomto disledku do zemé zacal proudil kapital a

Némecko tak navySovalo své zlaté rezervy.

Po vélce hlavné v letech 1920-1924 vznikl novy standard, jenz existoval pfed valkou
za doby Rakouska-Uherska. Jednalo se o standard zlaté devizy, jenz vychéazel ze zakont pfi
ménové reformé v roce 1892.2* To mélo za nasledek, Ze centralni banka nebyla povinna
sménovat bankovky za zlato, ale ve zlaté devizy dle nomindlni parity. Tento standard
obnovilo Rakousko, Polsko, Recko, Italie a Ceskoslovensko.?* Nejvétsi vyhodou byla
moznost mensi zdsoby zlata v centralni bance, avSak musela mit dostatek zlatych deviz. Tyto
devizy mohla poté centralni banka v zahrani¢i pfeménit na zlato dle potieby. Zlatad zasoba
tudiz slouzila jiz jen jako fond rezerv pro ndkup dalsich deviz. Tento systém se tak stal velmi

centralizovanym a bézny obcan se ke zlatu prakticky nedostal. Zaroven byl velmi zavisly na

*2 Studynka, a dalsi, 2014 str. 244
23 Z4kech, 2010
24 Novela zakona o akciové bance cedulové, 1925
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jinych zemich, coz znamenalo, ze mohl existovat, dokud existovala alesponl jedna zemé¢ se
zlatym standardem ve formé zlatého slitku nebo zlaté mince. 2 Jedind ména, ktera zistala

nejdéle, byl americky dolar.

Spojené staty Americké definovaly sviij zlaty standard roku 1873 a v platnost nabyl
roku 1879, ¢imz demonetizoval stfibro. Sménitelnost amerického dolaru za zlato — tehdy
20.67 USD za trojskou unci ustanovil Gold Standard Act v roce 1900.2° Tento zakon tedy
oficialné legalizoval zlaty standard. V USA roku 1913 byl zalozen Federalni rezervni systém
(FED) zakonem Federal Reserve Act?’ pro centralizaci bankovniho systému, zarovet slouzil
jako obrana proti cyklickym ekonomickym krizim. Stat ovliviioval FED pouze skrze volbu
jeho vedeni. Komer¢ni banky od této doby mohly pijcovat vice penéz néz mély zlatych
rezerv. FED nasledné nabyl nové pravomoci, zejména moznost pozastavit vyplaty v piipadé,
ze by se banka poskytujici ivery dostala na chvili do platebni neschopnosti. Centralni banka
taktéz prebrala kontrolu nad zlatem a penézi. Vlada méla diky témto opatfenim znacnou
kontrolu a mohla nastavovat infla¢ni ¢i defla¢ni politiku, nicméné po prvni svétové valce
nastala i v tomto zména a nekryty dolar se spole¢né s inflaci a nedostate¢nou pruznosti feSeni
ekonomickych problému dostal t¢éméf na polovinu své hodnoty k roku 1921. Celosvétove
vSak posléze nastala tzv. Great Depression (Velka hospodarska krize mezi lety 1929-1939
po obrovském propadu akcii na americké burze) a USA docasné opustily od Zlatého

standardu.??

V roce 1944 se velké mocnosti svéta sesly na Bretton-Woodské konferenci. Hlavnim
cilem byla regulace mezinarodnich ménovych a finan¢nich vztahli po skonceni druhé
svétové valky. Zde vznikly mimo jiné dohody o Mezinarodnim ménovém fondu (IMF), *°
vzniku Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj a tyto nasledné pocaly vznik nékolika
doporucéeni pro mezinarodni hospodafskou spolupraci.’® Zakladajicim ¢lenem IMF bylo
mimochodem i Ceskoslovensko. V roce 1954 ukonéilo své Glenstvi, aby se v roce 1990

znovu piipojilo.?!

25 Studynka, a dalsi, 2014 str. 244

26 J.S. Law Pub. L. 56-41, 1900

%7 Federal Reserve Act : P L 63-43, 63d Congress, H.R. 7837, 1913 stranky 4 - 6
28 Reed, 2008 str. 10

29 Markwell, 2006

30 Bernstein, 2004 stranky 326 - 327

31 Fialova, a kol., 2014 str. 162
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Zakladem nového systému jiz nebylo pouze zlato, nybrz i americky dolar. Tomu
nahréla i skutecnost, Ze USA vlastnily 75 % svétovych zadsob mincového zlata. Rovnéz se
dafilo i ekonomice USA, navzdory probéhlé druhé svétové valce. Americky dolar se stanovil
na 35 USD za trojskou unci zlata 32 a systém byl tedy plné zavisly na americkém dolaru.
Vyjma Kanady mény ostatnich zemi nedisponovaly volnou sménitelnosti navzajem. Tento
systém fungoval do doby, nez se ekonomiky zemi zpustoSené valkou vzpamatovaly a
sménitelnost mezi jednotlivymi ménami se jiz nezdala riskantni. Tyto staty poté zacaly
soutézit v obchodu s USA, coz zapfi€inilo zménu v chovani amerického trhu a zten¢ovani

zlatych rezerv. USA produkovaly stale vice papirovych penéz, nez odpovidalo kurzu.

V roce 1961 vznikl zlaty pool sloZzeny z osmi nejvyspélejSich stati (centralni banky
stath USA, Némecké spolkové republiky, Velké Britdnie, Francie, Italie, Belgie,
Nizozemska a Svycarska), jejichZ cilem bylo zvratit ipadek amerického dolaru a ovlivnit
Londynsky trh se zlatem, aby se trZni cena zlata neodchylila od ceny oficialni.’* V disledku
rostouci poptavky po zlaté spolecné s poklesem zlatych zasob a tlakem z ¢lenskych zemi
bylo zfejmé, ze udrzet oficialni ceny zlata bylo dlouhodobé neudrzitelné. Po rozpadu tohoto
sdruzeni, jenz nastal v roce 1968, se zavedly dva trhy se zlatem. Jednim trhem byl trh volny
a druhym byl trh fixni, jenZ byl ustaleny v cené za 35 USD za troyskou unci.** Za vlady
prezidenta Nixona USA od zlatého standardu upustily dne 15. srpna roku 1971, exaktné
feCeno zrusily sménitelnost amerického dolaru za zlato.’> Dolar se tak stal zcela poprvé
nekrytou papirovou ménou. Prezident Nixon k tomuto kroku byl donucen okolnostmi, a to
v disledku ristu inflace, a soucasné nedostate¢ného rozvoje hospodatstvi po vélce ve
Vietnamu, kdy hrozilo, Ze by centralni evropské banky chtély sménit své dolary zpét za zlato.
Je tfeba konstatovat, Ze bez kryti mény zlatem hrozily odvetné devalvace mén a vytvofila se

zde i moznost ekonomickych valek.

V reakci na zruseni Bretton-Woodského systému se prezident Nixon pokusil obnovit
mezindrodni ménovy fad Smithsonianskou dohodou (od prosince 1971 — do unora 1973).

Zavazn€ mély jednotlivé zem¢ udrZzovat pevné sménné kurzy bez jakéhokoliv kryti, navic

32 Douglas, 2008

33 Olson, 2001 str. 131

34 Rothbard, 2001 str. 98
35 Rothbard, 2001 str. 100

12



byly mnohé kurzy oproti dolaru zaloZzeny na podhodnocenych paritach. Oficidlni kurz dolaru
byl stanoven na 38 dolarti za unci. Znamenalo to devalvaci dolaru z pivodni “doZivotni”
dané ceny 35 dolari za unci. V USA vSak inflace penéz a cen pokracovala, spole¢n¢ s
poklesem dolaru a deficity platebnich bilanci. Pro zlato to v§ak znamenalo vyhnani cen do
vySin az na 215 dolarti za unci. Ekonomicka situace v USA vcetné podhodnoceni jak
evropskych, tak japonskych mén se projevila pfi panice na svétovych trzich v inoru a bieznu
1973, kdy se dolar propadl. Ostatni zemé v ¢ele s Némeckem nakupovaly dolary pro udrzeni
nadhodnoceného kurzu dolaru. Tento velmi nevyvazeny systém se vSak brzy rozpadl a svét
se ocitl v systému velmi pohyblivych kurzi papirovych mén. V1adl zde stale fluktuujici
meénovy kurz (vlady stale zasahovaly do pohybt kurzli) avSak nedochézelo zde k prebytkiim

dolarti ani ke krizim platebnich bilanci a v USA s levnéj$im dolarem zacal nartistat export.

V reakci na tuto udélost se v lednu roku 1976 konala mezinarodni konference na
Jamajce, na jejimz podkladu doslo ke zruseni oficidlni ceny zlata a legalizaci floatingu,
pohyblivého ménového kurzu, jenz na rozdil od pevného kurzu nema stanoveno rozpéti pro
oscilaci, které by centralni banka méla udrzovat pomoci devizovych intervenci. Floating
odrazi skute¢ny stav nabidky a poptavky po méné na trhu, svymi kazdodennimi zménami
vSak plsobi obtize v evidenci ¢i pfi kalkulacich a pfi uzavirdni smluv. Floating, jak je
definovén, je volny floating. Pokud centralni banka svymi intervencemi udrzuje plovouci
kurz mény v ur€itych hranicich, jednd se o fizeny floating. Kurz intervenovany bez predem

vymezeného a zvefejnéného oscilaéniho pasma, je tzv. fluktuujici.’®

Nésledné doslo ke vzniku dohod, dle nichz si zem& mohly vybrat vyhovujici kurzovy
systém, timto rozhodnutim vSak nesmély ovlivnit stabilitu ostatnich mén. Tato zména
umoznila ¢leniim IMF fesit své makroekonomické problémy a rovnéz ziskaly skvély nastroj
k tizeni ekonomiky a nemusely drZet nadbytecné devizové rezervy a mohly disponovat

vlastni kurzovou politiku.

36 Fialova, a dalsi, 2014 str. 98
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1.3.4 EMS a ECB

Pro lepsi pochopeni vyvoje pen¢z v Evropé se v této kapitole zamétuji na Evropsky
ménovy systém (dale jen ,, EMS «). Snahy o vznik evropského ménového systému pocaly
roku 1978 na konferenci v Brémdach, kdy se vlady Italie, Zapadniho Némecka, Francie,
Belgie, Holandska, Lucemburska, Irska a Danska dohodly na spole¢ném usilovani o
stabilizaci sménnych kurz vlastnich papirovych mén v rdmci dohodnutych past.
Vysledkem jejich snahy byl vznik Evropského ménového systému, jenz vysel v platnost roku

197937

Vznik tohoto systému také znamenal, Ze kdykoliv by se ména dostala na horni ¢i
dolni hranici, musely by zasdhnout centralni banky ¢i by byl stanoveny sménny kurz
resetovan s dasledkem devalvace mény vici ostatnim. Vznikla dokonce i novd meéna

zastitujici vSechny mény tzv. ECU. 33

Jako pojistka, proti znehodnocovani vlastni mény ¢i zpusobovani hyperinflace
neudrzitelnym tisknutim svych penéz na tkor ostatnich mén, tu byla urcitd povinnost vici
vlastni méné, coz ovSem neznamenalo, Ze by se vlady timto systémem fidily. Doslo to az do
bodu, kdy se mezi lety 1979 az 1983 musel pevny sménny kurz inflacnich mén devétkrat
meénit. Jedind centralni banka, kterd drzela svou inflaci a ménovou politiku v pfijatelnych
mezich, byla némeck4 Bundesbank. AZ v roce 1983 se k Némecku ptidala francouzska vlada
a sménné kurzy se tak jiz neupravovaly, a to do roku 1992, kdy bylo tfeba zachranit jak
irskou libru, tak Spanélskou pesetu. Nasledujiciho roku se zhroutily ostatni ménové parity.
Nejhtife dopadla Velka Britanie, ktera musela z EMS vystoupit, jelikoz libra padala tak
prudce, Ze ji nebylo mozné zachranit. Nedlouho na to dosly centralni bance ve Francii
rezervy a systém EMS se zhroutil. Némecko a Francie v§ak vymyslely novy systém EMS,

kdy se pasma zna¢né rozsifila z ptivodnich odchylek 2,5 % na 15 %.3°

Je tfeba poznamenat, Ze celd EMS se navenek zdéla jednotnd, nicméné nakonec
kazda centralni banka hajila vlastni zajmy. Celkové se nejednalo o rozsahlou evropskou

dohodu, nybrz o velmi promysleny politicky tah, jenz pfivykl obany na mysSlenku

37 Hofert, 2012
38 Rothbard, 2001 str. 115
39 Rothbard, 2001 str. 114
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evropského spolecenstvi a dal zdklady jednotné evropské méné. Tuto ménu a smétovani
evropského spoleCenstvi ovladaly prakticky nejvlivnéjsi staty, které si jiz mohly v rdmci
moznosti urCovat, jakym zpisobem chtély nakladat se svou ménou, de facto nijak

nekrytou.*?

EMS tedy stavél na odpovédném hospodafstvi jednotlivych centralnich bank a
odpovédnosti vici ostatnim centralnim bankdm. V zavéru to mélo vést k omezeni tiSténi

penéz pro potieby vladnich vydaji. 4!

Vznik Evropské centralni banky (ECB) vSak tyto zaméry zcela zrusil. Zacala zde
existovat ECB jako producent nekrytych penéz, jenz, mozna nechténé, odstranil omezeni

starého systému EMS. +?

Lze uzavfit, Ze pfi nemoznosti tisknout si penize maji vlady stat jen dvé feseni, jak
dostat do vladniho rozpoctu vice penéz. Prvnim je zvySeni dani a odvodu, coZ neni nikdy
popularni krok a pokud neskon¢i stavkami, skonc¢i u nezvoleni politikii na dal$i volebni
obdobi. Druhym krokem je zadluZzeni zemé, které obcany na prvni pohled nijak neomezi.
Tento krok zadluzeni ptivodné¢ mél nahradit chybéjici penize z ustupujici inflace. V 80.
letech jiz bylo jasné, ze soustavné zadluzovani narazi na svij strop. Nelze se totiz zadluzovat,
kdyz zacina absentovat jakakoliv vyhlidka na thradu jednotlivych statnich dluhd. V1ady tak
nutné potiebovaly tisknout, ovSem musely by tisknout vSechny a Bundesbank jako jedina
stale nechtéla, toto se vSak projevilo na krizich EMS, na zmén¢ pasem a na nepfili§ pratelské
rétorice aplikované vici Némecku od ostatnich statd. Tyto staty chtély predevSim vice

moznosti, jimiZ by mohly vytvaret tlak na Bundesbank. 43

K tomuto obfimu podnétu se pridal jesté dalsi ekonomicky, kdy v 80. a 90. letech
zacal hospodaisky rist a zvySovaly se mezinarodni ménové transakce. Zu¢astnéné banky a

exportni firmy pozadovaly stabilni ramcové podminky pro obchod s cizinou.*

40 Rothbard, 2001 stranky 109 - 115
41 Rothbard, 2001 str. 117

42 Rothbard, 2001 str. 117

43 Rothbard, 2001 stranky 116 - 120
44 Rothbard, 2001 str. 120
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Pocatkem roku 1999 se némecké narodni autority staly vykonnymi organy ECB
neboli postoupily své pravomoci o rozhodovani nad ménovymi otazkami Evropské centralni
bance a fakticky s dal$imi zucastnénymi staty zavedly euro, jelikoz o vSech ménach
rozhodoval od této doby jeden centralni (ifad (ECB).** Pro tento stav rozdéleni moci se
dohodly staty jiz roku 1992 na summitu Evropské rady v Maastrichtu, jenz zavdal v platnost
Maastrichtskou smlouvu, a to od 1. listopadu 1993. Rovnéz vznikly na zakladé¢
Maastrichtské smlouvy zaklady pro Evropskou unii (EU), respektive Smlouvou o Evropské
unii a tzv. Maastrichtska kritéria pro pfijeti jednotné mény. #¢ Do samotného ob&hu bylo euro
uvedeno az 1. ledna 2002. Podminky pro pfijeti Eura posuzuje od pocatku platnosti
Maastrichtské smlouvy ECB a Evropska komise. Lze uzavftit, Ze Evropska unie vznikla na
ttech oficidlnich pilifich, a to na Evropskych spolecenstvich, na spole¢né zahrani¢ni a
bezpecnostni politice a na spolupraci v oblasti vnitini bezpecnosti a justice. Posledni dva

pilife jsou mimochodem zakotveny ve Smlouvé o Evropské unii hlava IV. a V.4

1.3.5 Problematika v USA

V ohnisku hospodarské krize stal v 90. letech 20 stoleti FED. Od jeho zalozeni v roce
1913 vznikla v USA infla¢ni politika, jenz trva do soucasnosti. *® Inflace urychlovala krize
a hospodarské deprese. Tyto krize nabyly, naptiklad za Velké deprese pocinajici v roce 1929
a koncici v roce 1941, nebo krize po zhrouceni brettonwoodského systému, neobycejnych
velikosti. 4

Ptvodni tkolem FED bylo rozhodovat o velikosti propadu dolaru pii inflaci. >°
Inflace se m¢la projevit v piipadé propadu hodnoty dolaru v USA, jakoz i se zvySovanim
spotiebitelskych cen a zvySujicim se sménnym kurzem na devizovych trzich, nicméné v 80.
a 90. letech 20. stoleti nevedla inflace k rychlému propadu dolaru, nybrz zvySovala ceny na
burze, jez ptestaly odpovidat redlnému podkladu, a soucasné¢ méla zasadni vliv na

hospodafské a ménové krize v Asii, Rusku a Jizni Americe. 3!

4 Rothbard, 2001 stranky 121 - 122
46 Lipovska, 2017 stranky 211 - 213
47 Smlouva o Evropské unii, 2012
48 Rothbard, 2001 str. 126

49 Rothbard, 2001 str. 127

30 Rothbard, 2001 str. 127

3! Rothbard, 2001 str. 127
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Pro ptesnéj$i uchopeni problematiky je tfeba uvést, Ze v pfirozeném prostiedi
existuje korelace mezi cenou akcie a ofekavanym vynosem dotéené spolecnosti. Cena
spolecnosti by tak nem¢la piesahnout celkovou cenu, za niz prodala své produkty, a tak by
neméla byt cena akcii vy$si nezli celkova cena o¢ekavanych budoucich vynost. To znamena,
ze hodnota jedné akcie nyni se odrazi v soucasné hodnoté podniku, kdyz tuto je tieba vydélit
poctem celkovych akcii. V souvislosti s méfitkem vynosnosti podniku se poté mize stat, ze
akcie je podhodnocend ¢i nadhodnocena. Na akciovych trzich se nutné projevuje obecny
propad hodnoty penéz. Dokud se trh dokaze vyporadavat s nadhodnocenymi cenami akcii a
pfilivem novych penéz rovnomérné, je vSe v pofadku. Pfiliv novych penéz se do
hospodaistvi rozprostte rovnomérné rostou ceny akcii 1 vynost, tudiz se miize stat, ze jsou
akcie nadhodnocené, nelze vSak nebrat ohledy na vynosnost, proto investoii by méli tyto

vlivy na volném trhu vnimat a upravit dle toho své nakupy a prodeje. >

Z jakého dliivodu se vsak ceny na burze stale zvySovaly a zvySuji dodnes? A z jakého
diivodu investofi stdle nakupuji akcie s hodnotami neodpovidajicimi redlnému stavu?
Odpovédi je FED a jeho schopnost tisknout a dalsi penize, které mohou byt dale pouZzity na
burze. Dokud bude centralni banka tisknout penize, budou investoii nadale ochotni riskovat
sva portfolia v ocekavani dalsi inflace. V pfirozeném prostfedi centrdlni banka emituje
penize, jez nasledné nasmétuje do sobé blizkych kruhti a odtud pokracuji dal do celostatniho

hospodafstvi. Cenovy nartst se posléze z nékolika sektort rozsiti do viech ostatnich.>

Jako zajimavost nelze nezminit, ze napiiklad 80. letech 20. stoleti bylo az 60 %
celkového mnozstvi dolaru a 30 % celkového mnozstvi némeckych marek mimo své zemé
ptvodu. Poptivka po dolaru se rozsifila hlavné do zemi, jez celily hyperinflaci.
ZjednoduSené vzato lze zminit, Ze napiiklad do Latinské Ameriky smétfovaly dolary a zpét

zboZi a sluzby, coz znamenalo, ze v USA se rist cen projevil toliko na burze. >

V 90. letech 20. stoleti, jmenovité po rozpadu tzv. vychodniho bloku, proudily marky

a dolary na ménové vybory a k rukam spotiebitelti jakozto prostfedek boje proti inflaci.

52 Rothbard, 2001 stranky 126 - 128
53 Rothbard, 2001 stranky 127- 130
54 Rothbard, 2001 stranky 130 - 131
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Bundesbanka a FED tiskly penize, jez byly posléze pouzity na burze a toto znamenalo v

NS4

vliv i na ty nejméné dilezité. >

K zamezeni rlstu spotiebitelskych cen piimo v USA pomohla i zvySujici se
zaméstnanost. I pfes vysokou inflaci se Némcim i Ameri¢anim dafilo dobie a bézny obcan
nepocitoval zasadni zmény, nebyl tak divod protestovat a emise penéz mohla dale
pokracovat. Je nepochybné, ze se vSak jednalo o bobtnajici problém, nebot’ se blizila doba,
kdy dolar pfestal v takové mife proudit do zahrani¢i a inflace dopadla zdsadnim zplisobem

na USA.

Pokles kupni sily vedl k vy$§imu nominalnimu ziro¢eni kapitalovych investic o tzv.
inflacni pfirdzku, kdy se investofi odvratili od burz a ptesli k investovani do pozemk, domu

a nového podnikéni, coz dostalo burzy bliZe jejich krachu. >

Centralni banka tak méla dvé moznosti, kdy prvni z nich spocivala ve vyssi emisi
penéz smérem k finanénim trhiim. V kone¢ném disledku se tak inflace zvysila a doslo i ke
zvySeni troku a nasledovalo zvySeni ocekdvani investorti na burze a tito donutili centralni
banku k jeSté vyssi emisi penéz, v jejimz disledku nastala hyperinflace. Tento jev bylo
mozné zpozorovat mimochodem u krize v Némecku v roce 1923, kdy doslo de facto ke

kolapsu celého centralniho systému.

Druhou moznosti bylo zastaveni centralni banky v tvorbé inflace, nicméné v tomto
ptipadé by burzy musely pfizpisobit ceny akcii do podoby redlnych spotiebitelskych cen,
coz by mélo za nasledek fakticky krach burz a doslo by nepochybné ke kolapsu papirovych

penéz s nucenym ob&hem, coz by mélo vysoky dopad na spotiebitele. 7

Inflace v USA, jez probéhla v 80. a 90. letech 20. stoleti poskytla zdklad i pro vyssi
inflaci v ostatnich statech. Centralni banka se snazila pomoci zahrani¢nim investorim

udrzovanim stabilniho kurzu dolaru k ostatnim méndm, coz zptsobovalo v téchto zemich

33 Rothbard, 2001 str. 131
56 Rothbard, 2001 stranky 131 - 132
57 Rothbard, 2001 stranky 132 - 133
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zvySujict se inflaci. Nasledovala finan¢ni krize dané zemé, kde USA ptispéchaly na pomoc

a tim se vlada dané zemé& zavazala zejména v politickém sméru. 8

Prvni krize nastala v Mexiku v roce 1994 po zalozeni NAFTA (Severoamericka
dohoda o volném obchodu). Doslo k situaci, kdy vlada pted volbami tiskla mexicka pesa a
soucasné si pujcila 50 miliard dolarti od USA, ¢imz doslo k zisku politického vlivu ze strany
USA, aby v tomto disledku doslo ke zvyseni inflace v USA. V roce 1997 nasledovaly krize
v Thajsku, Filipinadch, Malajsii, Indonésii, Singapuru a Koreji s finan¢ni pomoci od MMF
(Mezinarodniho ménového fondu). VSechny tyto krize byly vyvolané mistnimi vladami. V
roce 1998 se dostalo na fadu Rusko, kdy jeho centrdlni banka emitovala penize, které v§ak
nebyly investovany na podporu infrastruktury a spotiebitelskych cen, nybrz byly
investovany na podporu krachujicich podnikti v Rusku. Moskevska burza tak de facto
pterozdélovala penize movitym obcanlim, zejména z podnikatelského prostiedi. Rusko také
obdrzelo finan¢ni pomoc od MMF. Lze si pfedstavit, Ze je pouhou otazkou €asu, kdy v dané
pozici bude Evropa ¢i Severni Amerika a tyto Gvéry jiz nebudou poskytovany. Lze se
domnivat, ze mize nastat situace, kdy Eurounijni ¢i Severoamericka ekonomika dopadne do
recese a dusledkem bude uplny dohled statu a vznik rezimu podobnému napiiklad

némeckému nacionalnimu socialismus z 30. let 20. stoleti, ¢i zda nastane hyperinflace. >°

1.3.6 Kam dal smctujeme?

V kontextu vySe uvedeném se se domnivam, Ze je tfeba uvést, Ze postupnymi kroky
se technologicky vyvoj, po¢inaje sménnym obchodem, ptes prvni platidla, mince, papirové
penize a zlaté standardy, dostavame ke vzniku kryptomén, potencialniho platidla pro dalsi

generace, respektive platidla, jez se stane, dle mého nazoru, ménou 21. stoleti.

Domnivam se, ze 1ze konstatovat, Ze penize spotiebitelll (ve velmi obecné roving)
jsou nyni plné v moci vlad jednotlivych statd, ¢i nadnarodnich korporaci. Zcela jisté lze
uzaviit, ze v ramci Ceské republiky Zijeme v jisté formé kapitalismu, kdy jednim ze
zakladnich prvkl lidského spolecenstvi je pravo vlastnit a kdy jednim z téchto prvka je i

mimo jiné diraz na spolecensky uspéch, jenz je taktéZz méfen penézi. Je az s podivem, jak

58 Rothbard, 2001 stranky 133 - 137
59 Rothbard, 2001 stranky 136 - 137
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snadno jsme se vzdali kontroly nad nasim, z mého pohledu, nejdalezitéjSim aktivem, jimz
jsou penize, a jak malo nas zajima jejich redlna hodnota. V1ady jednotlivych statli maji nad
nasim pené¢znim majetkem de facto veskerou moc, coz neshledavam jako zcela spravné.
Domnivam se, Ze by spole¢nosti v dané situaci prospé€la decentralizace moci, tato vSak neni
v z4mu nadnarodnich korporaci, jez jsou fakticky nadfazené, z hlediska produkce a
faktického uplatiiovani moci, vladam jednotlivych statii. Proto se domnivam, ze neni pfili$
nahodilé, Ze v momentu, kdy se ve svétovém méftitku objevi fenomén (kryptomény), jenz
nebude podléhat centralizaci a pfisnému dohledu, potazmo regulaci ze strany statd, stoupne

zajem vefejnosti na o Gcasti na urcitém podilu daného trhu.
Proto nezbyva nez uzavftit, Ze podle mého minéni dojde k regulaci kryptomén napiic

svétovym trhem, ostatné prvnimi naznaky jsou jiz regulace v Cin¢, potazmo v USA.

Podrobnéj$imu rozboru se vSak budu vénovat v nasledujicich kapitolach.
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2 Co je to kryptomeéna

V ramci této kapitoly se hodlam zaméfit na kryptomény, kdyZz nejprve si dovolim
uvést zakladni pojmy, dale technologicky zaklad fungovani kryptomén, jejich vlastnosti, a
soucasné budu demonstrovat na nékolika piikladech fungovani této mény, a to vcetné
nakupu, tézby a zpiisobu, jakym lze kryptomény uchovavat. Rovnéz si dovolim pfispét

svymi vlastnimi zku§enostmi s obchodovanim kryptomén.

Pro dalsi uchopeni této problematiky je tfteba definovat pojem tzv. kryptoménového
tokenu, kdy kryptoménovy token je jakymsi individudlné ur¢enym kddem, jenz zajistuje, ze
zadny dal$i subjekt nemize disponovat totoznym tokenem, ani jeho kopii. Z funkéniho
hlediska je kryptoménovy token urCitym fetézcem, jenz obsahuje digitdlni podpisy, které
zarucuji, jak bylo zminéno vySe, Ze nemize dojit k vlastnéni jednoho tokenu dvéma
subjekty.®® Kazdy z ucastnikli takového fetézce zasila potvrzeni o podpisu transakce
nasledujicimu ¢lenovi, jenz potvrdi fetézec prostfednictvim zaheslované informace o
transakci. Jedna se o tzv. kéd hash, coz je ndhodné kodifikovand informace za pomoci
256bitového klice®!, v némz potvrzuje transakci svym vefejné znamym podpisem a pridava
ho na konec kryptoménové mince. To znamena, ze tento kli¢ obsahuje pfesné¢ 256 znaka,
coz se jevi jako de facto neprolomitelné heslo. Tato transakce se poté podepiSe osobnim

kli¢em nasledujicim ¢lenem fetézce a jeho podpisem.®?

V zévislosti na vyse uvedené je tfeba uvést, ze kryptoména je systém, jenz zahrnuje
tyto podminky:

1) Jedna se o systém bez centrdlni autority, jenz je distribuovany a dosahuje shody o
svém stavu.

2) Je to systém, ktery uchovava piehled o jednotkdch dané kryptomény a jejich
vlastnictvi.

3) Vlastnictvi jednotek kryptomény se prokazuje vyhradné kryptograficky.

4) Zda vznikaji nové jednotky kryptomén definuje systém. V piipad¢€ jejich vzniku

presné definuji okolnosti vzniku a zpisob urceni vlastnictvi téchto novych jednotek.

0 Nakamoto, 2008
6! Krawczyk a Halevi, 2007
62 Pritzker May, 2015 str. 3

21



5) Je zde umoznéno provadét transakce, kde dochédzi ke zméné vlastnictvi jednotek.
Pokyn ke zméné vlastnictvi miiZze vydat pouze entita prokazujici aktudlni vlastnictvi
téchto jednotek.

6) V moment¢ soucasného zaddni dvou rozdilnych pokyni ke zméné vlastnictvi

stejnych jednotek kryptomén provede systém nejvyse jeden z téchto pokyna.5?

Pielomové vniméni tohoto systému tkvi v tom, Ze i1 pfi decentralizaci tohoto systému,

dokdze znemoznit dvoji vlastnictvi.

Prvni a ¢tvrtd podminka znazornuje, ze vefejné a transparentné dany kryptoménovy
systém rozd¢luje odmény za verifikaci transakce (jinymi slovy se jedna o odmény vyplacené
uzivatelim, ktefi poskytli vykon svého pocitace za ucelem tézby dané kryptomény, vice se
této problematice vénuje kapitola 2.8). Zarovenl vSechny subjekty na kryptoménovém trhu
jsou obezndmeny o tom, ze se odména za verifikaci uhradila a za jakych podminek byla

uhrazena.

Druhé a pata ze shora uvedenych podminek urcuji zakladni funk¢nost digitalni mény.
Naproti tomu tieti podminka nam de facto poukazuje na to, kdo je vlastnikem dané jednotky
kryptomény, a to nezpochybnitelnym zplisobem. V praxi si tak v jakykoli okamzik muize

uzivatel spocitat a urCit si mnoZzstvi jednotek, jimiz chce v budoucnu disponovat.

Z mého pohledu je nejzajimavéjsi kombinace tfeti a paté podminky. Tato
pozoruhodnéa kombinace znemoznuje komukoliv, kdekoliv a kdykoliv ménit stav vlastnické
jednotky, zaroven nemuze provést prevod vlastnictvi, aniz by s tim souhlasil vlastnik dané
jednotky. Z tohoto tudiz vyplyva, ze dokonce ani stat nemtiize ménit stav jednotek, ménit
jejich vyznam, centralizovat jej a podobnég. Paklize by vSak nastala situace, kdy by soud
nafidil zménu vlastnictvi jednotek ¢i ur€il vlastnika, rozhodnuti v tomto smyslu by nebylo

pravné vymahatelné.

Rovnéz lze konstatovat, Ze jednotka dané¢ kryptomény ma toliko takovou hodnotu,

jakou ma jeji reputace mezi vlastniky a kupujicimi. Je tieba zdlraznit, Ze pokud by doslo k

8 Lansky, 2018 str. 3
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poruseni jakékoliv ze shora oznacenych podminek, dosSlo by nepochybné ke ztraté reputace
dané kryptomény, v jehoz disledku by nésledoval i pokles jeji hodnoty. Jsem toho nézoru,
uréeni pravniho ramce kryptomén, z ¢ehoZ pro mne vyplyva zavér, Ze nejvyssim rizikem pro
hodnotu dané kryptomény je jeji reputace. Coz je vlastnost, kvlli které kryptomény podle

vyznamnych ekonomt nemaji budoucnost.®*

2.1 Zakladni vlastnosti

Za jednu ze zékladnich vlastnosti kryptomén lze povazovat naptiklad absenci
centralni autority, kterd by regulovala kryptoménovy trh. Velmi tézko si lze predstavit, Ze
by napiiklad v ptipadé¢ penéz, jez jsou v ob¢hu, nedochazelo k regulaci ze strany jednotlivych

statl, u kryptomén tomu vsak, az na vyjimky, neni.

Dale je tfeba zminit celosvétovy a ¢asové neomezeny rozsah, kdyZ tato vlastnost
spociva ve skuteCnosti, ze tézit kryptomeny ¢i s t€émito obchodovat, mtize kazdy subjekt,
jenz disponuje piipojenim k internetu. I z tohoto pohledu se jednd podle mého nazoru o
zietelny ptiklad toho, jakym fenoménem se kryptomény staly. Navic je tieba zdiraznit, Ze
vyvoj kryptomén byl velmi rychly a domnivam se, Ze az historickym pohledem s odstupem
n¢kolika let dospéje lidska spole¢nost k tomu, o jak zésadni objev se v lidskych d€jinach

jedna.

Nezanedbatelnou vlastnosti kryptomeén je i jejich bezpecnost a transparentnost, ktera
se projevuje v Sifrovani veskerych transakci. Z hlediska zminéné transparentnosti je tfeba
poukdzat i na to, ze o kazdé transakci je zaznamenan Udaj/informace ohledn¢ toho, kdo

odesilal kryptoménu, kam a jaka byla vySe této transakce.

Dalsi vlastnosti kryptomén je anonymita uzivatelli (disponentt), kdyz tyto subjekty
nemusi nikomu poskytovat své osobni tidaje, nebot’ systém, v némz se obchoduje, disponuje

toliko adresou penézenek.

64 Zatloukal, 2022
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Jednou z ptednosti kryptomén jsou i nizké poplatky z pfevodi kryptomén mezi
jednotlivymi disponenty. Tyto nizké poplatky funguji na podkladé relativné snadnych a
rychlych transakcich, nicméné kazdd kryptoplatforma (se svymi kryptoménami) ma

poplatky nastaveny odliSnym zplsobem.

Z hlediska vlastnosti kryptomén nelze nezminit i jistotu transakce, kterou lze
charakterizovat tak, Ze pfi finalizaci transakce nelze jiz danou transakci zrusSit ¢i domahat se
navraceni v predesly stav, nebot’ jakmile dojde k validaci, kryptoména nadobro zméni

vlastnika.

Kryptoménu neni mozné kopirovat ¢i jakkoliv duplikovat, nebot’ neni mozné byt
vlastnikem kryptomény bez potvrzeni transakce od ostatnich uzivatelii. Tato vlastnost se jevi
jako velmi dtlezitd a transparentni, v opa¢ném piipadé by doslo ke ztraté reputace takové

kryptomény, coz by velmi pravdépodobné mélo za nasledek zanik této kryptomény.

Z mého subjektivniho pohledu uvadim, ze kryptomény jsou dalsi “evoluci penéz”,
nebot’ nasi lidské spole¢nosti davaji urcitou formu instrumentu, jenz slouzi zejména jako
elektronickd ména, kterd neni pod kontrolou centralni autority. Tento instrument je taktéz
zna¢né€ transparentni, nebot’ v§ichni disponenti maji informace o tom, jakym zptsobem, mezi
kym a v jakém case doSlo k uzavfeni transakce pomoci ur€ité kryptomény. Domnivam se
tak, Ze se mize do jisté miry jednat o krok smérem k transparentngjsi spole¢nosti, nebot’
nastupem této meény by mélo dojit ke znacnému omezeni, ne-li vymizeni trestné ¢innosti,
jejimz predmétem jsou podvody s padélanim mény ¢i podvody, kdy naptiklad nedojde k
uhradé za urcité poskytnuté sluzby ¢i prodané zbozi. Rovnéz jsem nazoru, Ze by kryptomény,
paklize by doslo k jejich komplexni ratifikaci (mohu-li pouzit tento termin), tedy, Ze by se
staly nejuzivanéj$i ménou, kterd by byla pfijata za hlavni ménu celosvétové, doslo k iplnému
zamezeni trestné ¢innosti ve vztahu k padélani této mény, nebot’ padélani kryptomén z

diivodti popsanych v predchozi ¢asti kapitoly zkratka neni mozné.
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2.2 Vznik Bitcoinu a kryptomén jako takovych

Vibec prvni kryptoménou a prikopnikem ve virtudlnim svété kryptomén byl Bitcoin
(BTC). Jednalo se o prvni decentralizovanou peer-to-peer kryptoménu, coz znamena, ze se
jednalo o transakce bez centrdlni autority. Bitcoin vymyslel a do provozu spustil v roce 2009
vyvojaf s pseudonymem Satoshi Nakamoto.®> Tento vyvojaf piedal doménu bitcoin.org
svému fanouskovi a pozdéji hlavnimu vyvojafi Gavinu Andresenovi. Za zminku stoji, Ze
dodnes neni znamo, kdo ve skutec¢nosti byl Satoshi Nakamoto. Existuji i teorie, Ze se jednalo
o celou skupinu vyvojari, nikoli jednotlivce. Osobné jsem toho ndzoru, Ze principy, na nichz
Bitcoin funguje vymyslel jednotlivec, nebot se ve své podstaté¢ nejednd o slozity
mechanismus, nicméné nedomnivam se, Ze za uvedenim kryptoménového systému stoji
toliko jeden clovéek, nebot’ v tomto piipadé€ se jedna o slozitou programatorskou operaci,

kterou by fakticky jednotlivec nedokazal sam zrealizovat.

Je tieba zminit, Ze od pocatku vzniku internetu se mnoho vyvojait snazilo vynalézt
koncept nové elektronické mény, nicméné tato snaha nevedla k Zzddnym prilomovym
feSenim. Hlavnim pfi¢inou neuspéchu byl tzv. Double Spend, coz spocivalo v existenci
mozné duplikace mény pro potencidlni dvoji utratu. Satoshi Nakamoto tento nedostatek
vyfesil vytvofenim tzv. Blockchainu, o ném pojednava kapitola 2.3. V zavislosti na vzniku
Blockchainu doslo k zaruce, Ze nebylo mozné Bitcoin délit ¢i kopirovat, nebot’ Blockchain
kvli jedine¢nosti kodu, jenz obsahoval, déleni ¢i kopirovani Bitcoinu fakticky znemoznil.
a ¢ini jednu miliontinu Bitcoinu. Pro pfedstavu lze uvést, Ze jeden Bitcoin Cinil pfi svém
maximu v listopadu roku 2021 68.525,84 dolaru. Je nepochybné, ze BTC se jevi jako 1épe

délitelny, nez tomu bylo v historii napiiklad u zlata ¢i stfibra.

BTC lze navic, na rozdil od ostatnich mén, snadno ulozit, nebot’ jej lze ulozit na
flashdisku, pevném disku, lze jej mit uloZzeny v mobilnim telefonu, Ize jej také ulozit do

serveru tfeti strany €i jej 1ze vytisknout na papir prostfednictvim unikatniho ¢arového kodu.

Jako do jist¢ miry kontroverzni miize vyznivat hodnota Bitcoinu, a to proto, ze

hodnota penéz, jakozto mény, se miiZze urcitym zpusobem dostat na nulovou hodnotu.

85 Stroukal a Skalicky, 2018 stranky 4 - 5
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Bitcoin nedisponuje krytim ve formé zajisténi jeho hodnoty, avSak soucasné neklesa na nulu,
nebot’ je postaven na principu vzacnosti (obdobné¢ jako zlato). Satoshi Nakamoto totiz ucinil
jeden brilantni krok, a to, kdyz zafixoval zdsobu Bitcoinu na hodnotu 20 999 999,9769 BTC

kusii, coZ znamena, ze Bitcoinu existuje v omezeném mnozstvi. TéZeni Bitcoinu je stale

vvvvvv

Zajimavosti je, Ze prvni Bitcoin byl poprvé vytézen dne 3.ledna 2009 a v zavislosti
na Blockchainu je zndma informace, Ze se tak stalo v 18:15 hodin a vytézil jej sdm Satoshi
Nakamoto. Tomuto prvnimu bloku 50 BTC se zacalo fikat genesis blok. Uzivatelé si BTC
zacali posilat a vznikaly tak prvni ceny vyjadiené BTC za dolar, v jehoz dasledku vznikl
prvni Bitcoin Market a prvni BTC burza. Opravdovy zajem pfiSel az pfi prvni nabidce na
serveru bitcointalk.org, kdy pfiSla nabidka 10 000 BTC za par pizz. Tuto nabidku ucinil
programator z Floridy Laszlo Hanyencz, kdy po pouhych 4 dnech od vzniku Bitcoinu poslal
dobrovolnikovi z Anglie 10 000 BTC a ten si za n¢ koupil 2 pizzy od firmy Papa John's,
tehdy za 25 dolart. V roce 2010 stala tato suma BTC na burze dvojnasobek, jednalo se tedy
a velmi vyhodnou nabidku. Fotky s pizzami obletély svét a poté jesteé v roce 2013, kdy cena
za 1BTC byla vice jak 1000 USD. Byla to vzpruha pro Bitcoin, kdyz neni poptavka, neni

nabidka, a poptavka se od té¢ doby raketové zvySovala.

V roce 2011 se jeden BTC obchodoval za 1 USD. Prvni internetové obchody zacaly
pouzivat moznosti darit v BTC, kdy v roce 2016 tohoto vyuzil i zndmy server WikiLeaks.
Soucasné je tieba zminit, Ze se zaCaly se objevovat i prvni kradeZe této kryptomény, a to jiz
v roce 2011, kdy byla napadena toho casu nejvétsi burza Mt.Gox po prolomeni hesla
administratora. Tato kradeZ poukazala na velmi slabé misto a tim byla samotna hesla, jimiz
byly zabezpeceny kryptopenézenky disponentl. OvSem ani toto Bitcoin nepolozilo a po
kratkém utlumu pfisel dalsi rist burzovni hodnoty. V New Yorku se tentyz rok konala prvni
mezinarodni konference o Bitcoinu, pfi¢emz o par dni pozdé&ji se konala i prvni evropska
konference, kterou hostila Praha. V roce 2012 zacaly mit o BTC zijem i provozovatelé

hazardu, a to nejen internetového, napiiklad kasino v Las Vegas — Golden Gate.®¢

% Stroukal a Skalicky, 2021 stranky 24 - 52
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Tato digitalni ména méla vSak prostfednictvim disponentli ambici stat se nejen
prostiedkem investice, nybrz prostfedkem, jenz bude povazovan za ekvivalent k penézim,
potazmo k jinym uchovatelim hodnot (drahym koviim apod). Napiiklad v roce 2012
spole¢nost BitPay umoznila béznému uzivateli vytvofit stranky, ve kterych se posléze dalo
zaplatit BTC dle kurzu, ktery BTC v dany okamzik m¢l. Nésledné doslo k ptfevodu BTC do
kryptopenézenky serveru BitPay, ktery obratem uzivateli poslal na jeho ucet dolary s
minimalnimi poplatky. Do tohoto serveru se na konci roku 2013 zaregistrovalo az 15 tisic
obchodl. O Bitcoin zacaly usilovat i jednotlivé staty se snahou o jeho regulaci, k cemuz
doslo v pritbéhu roku 2014. Nésledovalo obdobi, kdy z4jem o BTC ponékud uvadl, a to pro
nariistajici regulaci, zejména ze strany Ciny, ktera se stala jednim z hlavnich subjektd, jenz

investoval do této mény.

Za zminku stoji, Ze béhem roku 2016 japonskd vlada oznacila Bitcoin a jemu
podobné mény za prostiedek podobny penézim a v roce 2017 jej pIn€ legalizovala. Cena
BTC od roku 2011 do roku 2017 vzrostla 172krat. S narlistem poctu disponentli vyvstala
otdzka poctu transakci a rychlosti jejich akceptace. Byly zde totiz nastaveny limity a
komunita disponenti nebyla v dané chvili jednotnd, coz méla za nasledek vznik dalsi
kryptomény, kterou byl Bitcoin Cash. Vznik této kryptomény znamenal uritou formu

konkurence pro Bitcoin a s timto pfisel i kratkodoby pokles hodnoty Bitcoinu.

Prvni skute¢nd krize, kdy nastal hluboky propad hodnoty (klesla o 50 %) Bitcoinu
nastal v roce 2020 v souvislosti s prvnimi omezenimi jednotlivych stati ve vztahu k
celosvétového vyskytu onemocnéni COVID-19, kdyz disponenti zacali rozprodavat tuto
kryptoménu. Trend se vSak obratil a ptiblizné v poloviné roku 2020 zacala hodnota Bitcoinu

opétovné stoupat. ¢’

V roce 2021 na tom byl Bitcoin nejlépe za celou svou historii, nikoli z pohledu
hodnoty, nybrz z pohledu celkového objemu na trhu s kryptoménami, zaujimal totiz celych
70 %.%% Ristu Bitcoinu nepochybné pomohly i twitterové ptispévky Elona Muska a jeho

naklonost a propagace Bitcoinu.®

87 Stroukal a Skalicky, 2021 stranky 53 - 73
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Hodnota Bitcoinu v sou¢asném roce znaénym zptisobem poklesla, kdyz na viné je
velka finan¢ni nejistota v USA a ve svété, pficemz nelze nezminit i snahu o regulaci
kryptomén, jiz vyviji vlada USA, jakoz i valka mezi Ruskou Federaci a Ukrajinou. Bitcoin

se k datu 15.10.2022 prodava s vyménnym kurzem 19,143.72 USD za 1 BTC."”°

Je tteba zminit, Ze nejnovEjsi kryptomény vznikaji roz§tépenim blockchainu (tzv.
forking) jiz existujici kryptomény. Nova kryptoména tak de facto okopiruje historii té staré,
jiz existujici, a dle vlastnich pravidel pokracuje dal. Nazev kryptomény vSak nezlistane vzdy
kryptoméné staré, o ndzvu rozhoduje vyssi divéra disponentd vyjadiend napiiklad cenou

dané kryptomény.

Prvni takto rozstépenou kryptomeénou bylo Ethereum, kdy se v roce 2016 rozstépila
na puvodni Ethereum Classic a nové Ethereum. Toto byla 1 historicka udalost, jelikoz nové
Ethereum odebralo vlastnikovi jeho kryptoménu, kterou ziskal neetickym zplsobem, coz
porusilo zasadni podminku kryptomén, kterou byla nemoznost odebrani jednotek vlastnikovi

bez jeho souhlasu.

Rozstépeni se tykalo o rok pozdéji i Bitcoinu, kdy doslo ke vzniku Bitcoin Cash, jenz
se roz§tépil z Bitcoinu, a komunita disponentt po této udalosti forking pfijala za bézny vznik
kryptomén. Navic drzitel¢ jednotek plvodni kryptomény se stali drziteli jednotek

kryptomé&ny nové a doslo tak k decentralizaci jednotek nové kryptomény.”!

2.3 Blockchain

Pii popisu kryptomén se nelze nezminit o blockchainu a jeho vyvoji. Jednd se o
technologii, na nichZ je zaloZena samotna funkce kryptomén. Vyse jsem popsal kryptomény,
nicméné k fungovani jim chybi jakysi centralni zapisnik vSech transakci, na n¢jz by se kazdy
disponent mohl podivat, aby nasledné ovéfil, ktery druh transakce a kdy prob¢hl, a zaroven,

aby disponent mohl zkontrolovat validitu transakce, kterou hodla akceptovat. Tuto funkci

0 CoinMarketCap, 2022
"I Lansky, 2018 stranky 82 - 85
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plni tzv. ledger (hardwarova penézenka). Jedna se o urc€ity zapisnik, jenz obsahuje zdznamy
o probéhlych finan¢nich operacich a jenz je distribuovany mezi samotnymi Uc¢astniky, ktefi
transakce podepisuji.’? Centralni zapisnik je tedy distribuovan mezi vSechny ucastniky
transakci a blockchainu, diky ¢emuz lze uzavtit, Zze je vysoce zabezpecCeny, nebot’ nelze
vytvofit zdanlivou transakci, kterd by méla profil skutecné transakce, jelikoz by nedoslo k

jeji akceptaci, ¢imz by bylo prokazano, ze neni skute¢na.

Tento centralni zapisnik se neustale rozSifuje o nové po sob¢ jdouci zdznamy,
pfi¢emz zaznamy jsou chranény proti zasahiim ze strany disponentti, jakoZz i vici piipadnym

zasahtim, jez by mohly zasdhnout z prostoru mimo danou kryptoménovou sit’.

Je tieba zminit, Ze data jsou v Blockchainu uklddana do bloki a tyto bloky jsou poté
fazeny za sebe, spojeny do fetézce a jsou na sob¢ zavislé v potfadi a v obsahu. Zména jednoho
data v bloku by tak ovlivnila strukturu vSech blokl pfed nim. V blockchainu existuji dva
typy zédznamd, jimiz jsou transakce a bloky. O této problematice bude vice pojedndno v

kapitole 2.8, ktera reflektuje na tézbu kryptomeén.

2.3.1 Prvni generace Blockchainu

V souvislosti s pojmem Blockchainu je tfeba zminit i tzv. prvni generaci
Blockchainu, kterou pfedstavuje Bitcoin a jeho derivaty. Prvni generace Blockchainu byla
de facto decentralizovanou platebni siti, jez neobsahovala zprostfedkovatele (typickym
pfikladem jsou banky), nebot’ cely systém Blockchainu fungoval na principu pfimého
nakupu a prodeje kryptomén bez Ucasti tfeti strany, pfi¢emz nebylo podstatné, zda byl

pfedmétny obchod uzavien vnitrostatné ¢i mezindrodné.

2.3.2 Druha generace blockchainu

Druhé generace Blockchainu se objevuje ptiblizné od roku 2013, kdyz byl vynalezen
Blockchain 2.0, jehoz zdmérem pfestala byt funkce mény a prosttedku pro obchodovani.

Jeho princip spocival v poskytovani abstraktni platformy, pfesnéji feceno v poskytovani

72 Goldfeder a kol., 2016
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vykonu pocitae do Blockchainu pro tvorbu aplikaci ¢i webovych stranek atd.

Nejvyznamngjsi kryptoménou této generace se stalo Ethereum (druh kryptomény).

Lze uzaviit, ze zatimco prvni generace profitovala z provadéni transakeci pii
pfevadéni kryptomény, kterd fakticky suplovala penize, jakozto ndstroj mény, druha
generace profitovala z poskytnuti vykonu pocitace neboli z ,,prondjmu vypocetniho
vykonu“. Platilo pravidlo, Ze ¢im vykonng&j$i byl vykon pocitace, tim vice profitoval subjekt,

jenz poskytoval tento vykon do dané kryptoménové sité.

2.3.3 Tteti generace blockchainu

S néstupem tieti generace je uz obtizné béznému uzivateli vysvétlit vSechny jeji
jednim z cill tfeti generace je 1 vétsi informovanost uzivateli a jejich vzdjemna propojenost.
Tieti generace mé pred sebou poméerné slozity ukol, jimz je, mimo jiné, vyftesit chybéjici
systémové nedostatky, a to od nartistajicich pozadavkl na hardwarovy systém, pfes nartst
poctu disponentli az po nédvrat k vyssi decentralizaci, nebot’ jak bylo vySe uvedeno, nekteré

staty se snazi regulovat kryptomény (formou zdanéni, pfistupu k nim apod).

V souvislosti se tfeti generaci Blockchainu je tfeba zminit i tzv. nelinedrni
Blockchainy, jejimz piikladem jsou napiiklad ptikladem je IOTA, Cardano, Polkadot a

dalsi.”

Ve vztahu k nelinearnim Blockchainim si dovoluji uvést piiklad ve smyslu
Blockchainu s ndzvem IOTA, ktery nabizi teoreticky neomezeny pocet Skalovani, okamzity
prevod tokent a automatickou verifikaci transakci. Bezpecnost a vykon této platformy je
zavisla na poctu uzivatelll. IOTA je rychlou, decentralizovanou a bezpe¢nou platformou. Pro
demonstraci fungovani této sité odkazuji na nize uvedeny acyklicky graf. Pro upfesnéni této
platformy je tfeba vysvétlit pojem s nazvem Tangle. Tento termin definuje nelinearni ovéfeni
dan¢ transakce, kdy ovéfeni nepochazi od zddné ze zucastnénych stran transakce (kupujici
x prodavajici), nybrz od dvou nezéavislych a nezcastnénych disponenti, kteti rovnéz

obchoduji na platformé& IOTA."

3 Stroukal a kol., 2021 stranky 188 - 209
" Soukup, 2018
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Na tomto niZze uvedeném grafu je nazorné¢ uveden rozdil mezi fetézy blokl

(Blockchainem Bitcoinu) a zde uvedenou nelineéarni siti IOTA.

Ethereum aj-

fetéz bloku (blockchain) - Bitcoin,

genesis blok blok 1 blok 2

Tangle - IOTA

Zdroj: Stroukal, a kol., 2021 str. 194

2.3.4 Chytré kontrakty

Chytré kontrakty ptedstavuji protokol ¢i software, jenz dokaze nahradit standardni
smlouvy v listinné formé a soucasné dokaze vynutit jejich vykonani. Lze je oznacit i1 jako
urcité pocitacové transakéni protokoly, které splituji podminky smlouvy. Chytré kontrakty
lze demonstrovat na jednoduchém piikladu. (Po vloZeni penéz do automatu na piti dojde k
tomu, ze automat vyda pozadovany napoj, pfipadné dojde ke vraceni vloZzenych penéz). To
znamena, ze chytry kontrakt, jenz je de facto jednoduchym kontrolnim programem, dohlizi
nad tim, aby doslo ke kontrole, provadi navraceni pfeplatkti z transakce ¢i stornuje nabidku.
Chytré kontrakty vyuziva jak Bitcoin, tak napiiklad druhd nejuzivangjsi kryptoména, kterou

je Ethereum. Tim, Ze funguji na principu, v némz schazi lidsky faktor lze konstatovat, ze
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probihaji v dané kryptoplatformé.”

2.3.4.1 DApps

DApps neboli decentralizované aplikace, jsou vyss§i trovni vySe zminénych chytrych
jedné o podobné aplikace, které se bézné vyskytuji v mobilnich telefonech a v pocitacich.
Vypocetni vykon vSak berou z blockchainu. N&kdy uzivatelé vypocitavaji transakci a
zapisuji do ledgeru, jindy mohou pocitat matematické operace, které jsou soucasti jednoho

velkého programu.”®

2.3.4.2 DeFi

DeFi neboli Decentralizované Finanénictvi, je systém, kde mohou disponenti ziskat
pfistup k riznym finanénim produktim piimo v decentralizované Blockchain siti, aniz by
potiebovali jakéhokoliv prostiednika, kuptikladu bankovni instituci ¢i finanéni spole¢nost.”’
Nabizi tedy naptiklad decentralizované sluzby typu spofeni, ptijcek, obchodu s derivaty,

spravu financi ¢i sdzeni. Stavebnim kamenem DeFi jsou jiz vySe zminéné chytré kontrakty.

2.4 Kryptoménova penézenka

Kryptoménova penézenka je aplikace, ¢i jakdkoliv platforma, kterd dava
disponentlim moznost uloZeni a vybéru svych digitalnich aktiv. Kryptoménova penézenka
umoziiuje nejen ulozeni aktiv, nybrz umoziiuje i zahdjeni konkrétnich transakci.’®
Kryptoménova penézenka je v podstaté ekvivalentem k bankovnimu uctu, nebot’ umoziuje
odesilat ¢i pfijimat danou kryptoménu a lze ji chapat jako urcity vstupni bod do
kryptoménové sit€, nebot bez kryptopenéZzenky nelze byt vibec disponentem v

kryptoménové siti. Zaroven plni funkci adresy a privatniho klic¢e, kdyz adresu penézenky si

5 Kudlagek, 2019

76 Wackerow, 2021

77 Padmanabhan, 2021
8 Bankrate, LLC, 2019
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lze predstavit jako ekvivalent k ¢islu uctu a privatni kli¢ si Ize pfedstavit jako ekvivalent k

heslu k bankovnimu tétu.

Vzhledem k tomu, Zze kryptomény nemohou byt ulozeny ve fyzické formé, je
nezbytné, aby disponenti disponovali timto instrumentem ve formé kryptoménoveé
penézenky. Kryptoménova penézenka zaroven miize fungovat jako aplikace, webova stranka

¢i hardwarové zatizeni, které spravuje privatni klice.

2.5 Tézba kryptomény

Jak jsem jiz uvedl v jedné z pfedchozich kapitol, v systému Blockchain existuji dva
typy zdznamu, a to transakce mezi uzivateli samotnymi a shora uvedené bloky. Té&zafi
zaznamy o transakcich shromazd’uji a potvrzuji a nasledné zapisuji do ledgeru. Vytvaieji tak
podle pfedem stanovenych pravidel nové bloky, které nasledné “napoji” na dalsi blok.
Samotni tézafi za vytéZeni bloku dostdvaji odménu. Aby transakce mohla byt vibec
zpracovana, piipoji disponent k transakci transakéni poplatek, jenz slouZzi jako motivace pro
tézare tuto transakci potvrdit. Napiiklad za uspé$né potvrzeni se u Bitcoinu pocita 6
potvrzeni, pené¢Zenky vétSinou ¢ekaji 3 uspéSné potvrzeni, nez transakci zobrazi jako
zrealizovanou. Mize nastat situace, ze uzivatel nedoda poplatek, ¢i doda poplatek pro tézare
tak nezajimavy, ze dana transakce nikdy nemusi potvrzeni obdrzet a penize se vrati zpét do
penéZenky. Tedy piikaz k transakci (ekvivalent k piikazu k thrad¢) v kryptoménové
penéZence jesté neznamend, Ze dana platba probéhla, ¢i z pohledu pfijemce madm dané penize

jiz v penézence, nebot’ je tieba, aby tuto transakci potvrdila tfeti strana.”

Tento a nasledujici graf piiblizuji problematiku soucasné centralizované tézby
kryptomén. Tézba se jiz koncentruje do tézaiskych poold a béznému investorovi se diky
slozitosti jiz viibec nevyplati tézit. Nize uvedeny graf reflektuje na sloZitost tézby Etherea,
kdyz na pocatku roku 2022 byla slozitost t¢Zby vice nez 16 ti nasobnd oproti po¢atku roku

2017.

" Finex.cz, 2022
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Ethereum Network Difficulty Chart
h

Source: Etherscan.
Click and drag in the plot area to zoom in

Difficulty ( TH)

Zdroj: https://etherscan.io/chart/difficulty

Obdobny problém eviduje i Bitcoin, nebot jeho vytézeni je dle nize uvedeného grafu

mnohonasobné naro¢néjsi nez u Etherea a nadale nartista.

Bitcoin: Mining Difficulty @ RecentData | 01-01-2009 01-08-2022

Zdroj:
https://studio.glassnode.com/metrics?a=BTC&m=mining.DifficultyLatest&mAvg=0&mSc
[=lin&pScl=log&s=1508157532&u=1665837532&zoom=182

2.6 Kryptoménova sméndrna a burza

Kryptoménova sménérna ¢i kryptoménova burza je v podstaté obchodnikem, jenz

poskytuje sluzbu smény jedné kryptomé&ny za jinou, ¢i sménu kryptomény za realné penize.®°

80 Peters, 2021
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Kryptoménové sméndrny nevyzaduji registraci. K obchodovani prostfednictvim
kryptoménové sménarny je zapotiebi e-mailova adresa, adresa kryptoménové penézenky a
nasledné miize disponent zadat mnozstvi pozadované kryptomény, kterou si pieje sménit.
Dokonceni takové transakce probiha skrze bankovni pfevod (v pfipadé, ze dojde ke smeéné
kryptomény na penize a nikoli ke smén¢ kryptomény za jinou kryptoménu). Jistou nevyhodu
lze spatfit v pomérn¢ vysokych kurzech pii ndkupu a nizkych kurzech pfi prodeji dané

kryptomény.

Kryptoménovych burz je mnohem vy$si mnozstvi, avSak ne vSechny lze oznacit jako
bezpecné. Pti investici vétSich ¢astek si dovoluji zminit, Ze je nezbytné, aby si disponent

najal sluzby konzultanta, ¢i udélal velmi dikladny prizkum trhu.

Kryptoménova burza vyzaduje osobni registraci a ndslednou identifikaci, naptiklad
prostfednictvim naskenovaného ob&anského priikazii. Obchodovani z Ceské republiky skrze
uréitou burzu je mozné pouze za predpokladu, ze disponent zasle na burzu penize, aby

nasledné mohl vyuzivat jeji sluzbu.

2.7 Nekteré vyznamné druhy kryptomén

Je tteba zminit, Ze témé&f kazdy den vznikaji nové kryptomény, nicméné jen nékterym
se podaii uchytit na kryptoménovém trhu. Nejzndméjsi a nejrozsifenéjsi kryptoménou je
Bitcoin, ostatné v tomto smyslu bylo jiz pojednano v pfedchozich kapitolach. Tato kapitola
je tak vénovana stru¢nému popisu a charakteristice dalSich druht kryptomén (nejen téch,
které jiz byly zminény), jez dle mého nazoru stoji za zminku. V soucasné dobé¢ existuje jiz
19 911 kryptomén datovanych k 17. ¢ervnu roku 20228!, nicméné& pro demonstraci specifik

a vzajemnych odliSnosti si dovoluji zminit nize uvedené.

81 Invest-Centrum, 2022
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2.7.1 Ethereum

Ethereum je kryptoména, avSak zdroven kryptoplatforma (prosttednictvim niz lze
obchodovat). Jejim hlavnim principem je uzavirani chytrych kontrakti (subkapitola 2.3.4).
Ethereum vzniklo v roce 2015, av§ak jeho vznik zagal jiz v roce 2013 Vitalijem Buterinem®?,
znamym softwarovym vyvojafem, ktery platformu s kryptoménou piedstavil poprvé
prostiednictvim start-up projektu v roce 2014. Kazdy z Gcastnikli star-upu dostal dle vyse
ptispévku odménu v urcité vysi predtéZzeného Etherea Za zminku stoji rovnéZ i pojem tzv.
Yellow paperu®®, jenz predstavuje funkci a specifika Etherea, kdyz tento pojem byl uzivan
jiz na pocatku samotného projektu a slouzil ve zminéném start-up projektu jako protokol,
jehoz prostednictvim bude Ethereum fungovat. V roce 2016 se Ethereum rozdélilo na nové
Ethereum a Ethereum Classic, nebot’ ¢ast disponentti Etherea méla odlisné postoje k tomu,
jakym zplisobem by tato kryptoména méla fungovat. Je tfeba uzaviit, ze tato kryptoména ma
v soucasné dobé druhou nejvyssi hodnotu (ke dni 17. 6. 2022 ¢inila 2.940 dolarti za jedno

Ethereum).

2.7.2 Binance Coin

Dale je nutné zminit Binance Coin (BNB), coz je velmi zajimava kryptoména
vytvotena v roce 2017 nejveétsi kryptoménovou burzou na svéte (burza Binance). Binance
Coin byl vyvinut na platformé Ethereum, kdyZz zacal na poc¢atku fungovat jako vyhodna sleva

ve vysi 25 % pii obchodovani na Binance burze.

Stejné jako Bitcoin ma Binance Coin az 8 desetinnych mist, pfi¢emz zékladni
jednotka se nazyva Jager. Zajimavosti je, ze pomoci Binance Coin Ize v dnesni dobé& platit
jak v internetovych obchodech, tak v kamennych prodejnach prostiednictvim tzv. Binance
Visa Card. Soucasné tato kryptoména nabizi moznost zaslat pratelim ¢i rodiné muzete
Binance Coin, a to bez poplatki skrze sluzbu Binance pay. Binance Coin je vSak
centralizovanou kryptoménou, nebot’ na jeji funkci a transakce, které se realizuji dohlizi
celkem 21 validatorti. Vyhoda vSak spocivd v tom, Ze se jedna o kryptoménu, kterd je

levnéjsi a velmi rychle obchodovatelna.

82 Buterin, 2014
8 Wood, 2014
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2.7.3 Litecoin

Dal8im vyznamnym zastupcem kryptomeén je tzv. Litecoin. Tato kryptoména vychazi
z Bitcoinu, pficemz jejim hlavnim cilem bylo zvySeni rychlosti transakci. Domnivam se, Ze
tento cil lze hodnotit jako splnény, nebot’ transakce Litecoin jsou az 8krat rychlejsi a
poplatky za n€ az 120krat nizsi. Litecoin vznikl v roce 2011 a jednalo se o prvni kryptoménu
s funkci SegWit a kryptoménovou pené¢Zenkou Lightning Network. Pro upfesnéni je nutno
uvést, ze funkce SegWit oddéluje privatni kli¢ od zbytku dat. Timto dochazi k ptfesunu
citlivych idaji mimo fetézec a dochazi k vytvoreni misto v kazdé transakci, coz umoziuje
rychlej$i potvrzeni transakce. Dnes zndme jiz i Native Segwit, coz je vylepSenad verze

SegWitu, kterd je s nim vSak stale kompatibilni.®*

Lightning Network 1ze oznacit jako urcitou druhou vrstvu nad Bitcoinovou siti, ktera
umoziuje rychlé transakce bez jakychkoli poplatki, pfi¢emz platby lze provadét i mezi

disponenty, ktefi nejsou propojeni napiimo.

Domnivam se, Ze se jedna o velmi praktickou kryptoménu, jejiz vyuziti bude mit
vzestupnou tendenci, a to zejména z divodu rychlosti a absence poplatkli provadénych

transakci.

2.7.4 Pluton

Neméné¢ zajimavou kryptoménou je Pluton, jehoz zéklady vychazejici z Etherea.
Pluton se ziskavéa provadénim financnich operaci na aplikaci Plutus Tap & Pay. Proces
placeni probiha ptes proxy konverzi na virtudlni debetni kartu propojenou s uzivatelskym
uctem. Na Plutus Tap & Pay je mozné pouZit Pluton téZ jako zpusob nacteni ziistatku vydaji

za zbozi nebo sluzby, zaroven je mozné provést zadost o vklad s Plutonem.

8 Dolezal, 2021
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Vyhodou Plutonu proti Ethereu a Bitcoinu je i v tomto pfipad¢ absence poplatki a
rychlost za provedené transakce, soucasné na rozdil od Bitcoinu ¢i Etherea je vyplaceni

Plutonii vzdy okamzité a bezplatné.®

Celkem existuje 20 miliont kusii Pluton, coZ se nejevi jako vysoké mnozstvi. Cilem
této kryptomény je vSak pomaly, postupny rist a to tak, aby byl zajistén nedostatek této
kryptomény, ¢imz postupné dochazi ke zvySeni exkluzivity a kredibility této kryptomény.
Osobné se mi tento konzervativni pfistup velmi zamlouva, jelikoz je velmi odlisny od

pfistupu nejvyznamnéjSich kryptomén na kryptoménovém trhu.

Zajimavosti Plutonu je i skutecnost, ze ptiblizné 5 % této kryptomény je ptidéleno
do Fondu rozvoje Plutus, pficemz zbytek zasob Plutonu je uzamcen ve fondu odmén s
nazvem Pluton. Fond odmén Pluton je pfidélen vyhradné komunité disponentt s Plutonem
a Fond rozvoje Plutus jej nemlize pouzit k ni¢emu jinému nez k odménovani nakupujicich s
kartou Plutus. Cashbackova emise Plutonii (95,75 %) disponentt se tidi ptes PlutusDEX
(decentralizovanad burza pohanénd technologii blockchain), kterd zaznamenava kazdou
konverzi provedenou v aplikaci Plutus skrze platbu kartou a udéluje omezené mnozstvi 3 %
z transakce v Plutonu. Disponenti poté mohou tyto Plutony ptevadét za nulové poplatky (u
Bitcoinu a Etheru budou poplatky zachovéany) a provadét platby za zbozi kazdodenni potieby

u libovolného obchodnika s debetni kartou.

2.7.5 Dogecoin

DalSim vyznamnym zastupcem kryptomén je z mého pohledu Dogecoin. Dogecoin
vznikl v roce 2013 doslova jako parodie tehdejSich gigantli - Bitcoinu, Litecoinu ¢i
Peercoinu. Ani samotni tviirci necekali, ze bude tak popularni. Dogecoin je rozdélen z jiz
zaniklé kryptomény s nazvem Luckycoin, kterd vychazela z Litecoinu. Dogecoin je taktéz

oblibeny pro rychlost svych transakci a nizké poplatky. Spolu s Dogecoinem vznikla i Doge

85 Plutus, 2016
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Core (kryptopenézenka) i blockchain platforma. Dogecoin si témet okamzité nasel své vérné
pfiznivce a jiz t€hoZz roku se ménil za 0,001 USD a stale rostl, pfi¢emz v soucasné dob¢ je

na 700nasobku své ptivodni hodnoty.

V souvislosti s Dogecoinem je tfeba zminit zajimavost, kdyz jeho disponenti
financovali jiz kvalifikovany Jamajsky bobovy tym, jenz nemél prostfedky na cestu na ZOH
v Soc¢i. Zarovei prostiednictvim této kryptomény vybrali disponenti prostfedky (penize) pro

zavodnika NASCAR, Joshe Wishe, jenz si poté Dogecoinem polepil své auto pii zavodu.

Na konci roku 2017 se ménil za 0,02 USD a celkova jeho hodnota pteséhla 2 miliardy
USD. V roce 2019 si ho v§iml i Elon Musk, jenZ se 0 ném zminil na socialni siti Twitter a

vyjadiil mu svou podporu, ¢imz doslo k rapidnimu nartistu hodnoty této kryptomény. 3¢

Elon Musk mél mimochodem v roce 2021 vystoupit v televizni show a propagovat
Dogecoin. V této souvislosti se pfedpokladal narist hodnoty Dogecoinu az na 1 dolar za

jednotku, nicmén¢ nakonec nedoSlo k propagaci a nastal razantni pokles této kryptomény.

Dogecoin nema pevné stanovené mnozstvi své mény, kazdym rokem tak ptibyvaji
nové Dogecoiny, piesnéji kolem 5,2 miliard jednotek ro¢né, 1ze tak konstatovat, ze se jedna

o inflaéni kryptoménu.?’

2.7.6 Stablecoin

Velmi zajimavou je z mého pohledu i kryptoména s nazvem Stablecoin, jenz vznikl
na podklad¢ hledani stabilni kryptomény, ktera by netrpéla vykyvy své hodnoty. V soucasné
dobé je obéhu nékolik typt této kryptomény. Nize si dovoluji uvést nékteré z téchto druht:

a) 10U Stablecoin - jedna se o emitované digitalni tokeny. Jedna se o centralizovanou
kryptoménovou  platformu, pfiCemz nejvyznamngjSim  zastupcem  je

nejobchodovanéjsi kryptoména zvana Tether. Tether v§ak nikdy neprosel auditem a

ac je to nejobchodovanéjsi Stablecoin na svété, uvadi se, Ze disponuje toliko 3 %

krytych rezerv.

8 Dale, 2019
87 Sobol, 2021
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b) Kolateralizované Stablecoiny — témito jsou zejména Bitcoin ¢i Ethereum, kdy
prostiednictvim chytrého kontraktu disponent uzamkne napt. sviij Ether a vyménou
za to obdrzi tokeny Stablecoinu. Klesne-li hodnota kolateralu o vice jak 50 %, dojde
k automatickému prodeji.

c) Stablecoin vazany na komoditu - timto je nejCastji zlato. Zastupcem je napiiklad
Bitcoin Gold. V tomto ptipad¢ se jedna o kryptoménu, ktera je kryta komoditou
(zlatem, médi, stiibrem apod.)

d) Stablecoin bez kolaterdlu - takova kryptoména udrzuje svij staly kurz pomoci
algoritmu fungujiciho na nabidce a poptavce. To znamena, Ze pfi sniZeni ceny dojde

k destrukci tokenil, a naopak pfi zvySeni ceny dojde k emisi novych tokent.

Stablecoiny se vyuZivaji pfedevsim k prostému obchodovani a poskytovani ptijéek.5®
Mimochodem se Stablecoiny zacaly obchodovat i nékteré staty, jelikoz v téchto spattily
obchodni pfiilezitost pro mozné ovlddani nékterého typu Stablecoinu. Zaroven je tieba
zminit, ze 1 Centralni banky nékterych stati uvazuji o regulaci, respektive centralizaci
nékterych kryptomén tak, aby mohly byt pod jejich dohledem. Centralni banky pfisSly v této
souvislosti i s ndpadem na moznou realizaci digitalniho eura.®* Dle mého minéni se jedna o
zajimavou myslenku, avSak k realizaci tohoto napadu vede pomérné slozitd cesta, nebot’
legislativy, jakoz i z finan¢niho hlediska. Domnivam se, Ze by muselo minimalné dojit ke

zfizeni instituce v ramci Evropské Unie, kterd by realizaci digitdlniho eura zajistila.

2.8 Osobni zkuSenosti s kryptoménami

V této kapitole si dovoluji popsat své osobni zkuSenosti s kryptoménami,
navazujicimi platformami a de facto vSemi mymi soucasnymi ¢innostmi v souvislosti

kryptoménami.

% Mikulasek, 2018
8 Derviz, 2020
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O kryptomény jsem se zacal zajimat od ledna roku 2014, kdy jsem pfistoupil k
vytvofeni uétu na Coinbase”, toho ¢asu druhé nejvétsi kryptoménové sménarné na svéte®!,
Téhoz roku jsem soucasné provedl prvni transakci prostiednictvim Bitcoinu a rovnéz jsem

obdrzel prvni penize za provedenou transakci.

K vytvoreni U¢tu nebylo v té dobé zapotiebi ovéfit identitu pomoci dokladu
totoznosti. V dnesni dobé€ je takova varianta mozna toliko u nékterych, méné znamych a

transparentnich druht kryptomén.

M¢ nakupy jsou posledni dobou investi¢niho charakteru, nakupuji BTC, ETH a PLU.
Nyni mam ve svém investicnim portfoliu celkem 22 druht kryptomén. Je to bud’ z diivodu,
ze jsem je vytézil a nechtél je prodat, nebo ze je zutilizuji jako napt. Cronos pies Crypto.com,
nicméné je jedna kryptomeéna, kterou disponuji toliko z investi¢nich diivodd, jiZ je bitcoin.
Bitcoin se pro mne stal investici srovnatelnou s investici do zlata a zatim si nedovedu

ptedstavit situaci, kdy bych se této investice vzdal.

2.8.1 Crypto.com

Dovolim si zacit osobni zkuSenosti s kryptoménou Cronos, coz je nativni kryptoména
platformy Crypto.com. Nakoupil jsem ji, protoze nabizela mnoho oblasti vyuziti. Tato
kryptoména mi umoznila vyuzit funkci, v jejiz zavislosti doslo k uzamknuti CashBack ve
vysi 5 %, a to na dobu 6 mé&sicl. K tomu jsem zdarma obdrzel i ptedplatné na hudebni kanal
Spotify, internetové televize Netflix a Amazon Prime. Osobn¢ jsem nazoru, ze Cronos meéla
slibnou budoucnost, nicméné pred dvéma lety vyslo najevo, Ze firma Crypto.com utracela
pfilis mnoho penéz za reklamu v disledku ¢ehoz ztratila kryptoména Cronos bezméala 80 %
své hodnoty, a to v fadech nékolika tydnti. Jsem vSak nadéle toho nazoru, Ze jeji koncept ma
svéteé kryptomén budoucnost, a to z divodu vySe popsanych funkci, jimiz doposud

disponuje.®?

% Coinbase, 2022
! CoinMarketCap, 2022
92 Crypto.com, 2021
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2.8.2 Nexo

Domnivam se, ze jako vrchol zdokonalovani svych znalosti v oboru kryptomén jsem
nucen oznacit koupi a tézbu kryptomény Nexo. Jedna se o platformu, jejimz cilem na
pocatku jejiho vzniku bylo stat se jakousi osobni kryptoménovou bankou, kterd by vydavala
vlastni kreditni kartu, umoziovala by vyhodné terminované vklady a v neposledni fad¢ by
byla uvérovym zprosttedkovatelem mezi vlastnimi uzivateli. Téchto cili se podafilo

platformé Nexo bezvyhradné dosédhnout.

Ma zkuSenost s touto kryptoménou spociva v tom, ze jejim prostfednictvim jsem
mohl poskytnout avér jinému uzivateli. Uvér v hodnoté, kterou jsem poskytl jinému uZivateli
byl kryty dvojnasobnou hodnotou uvérové zastavy v kryptoméné, v niz jsem pozadoval svou
odménu. Dluzno podotknout, Ze jsem se sdm ocitl v situaci, kdy jsem vyuzil sjednéni avéru
prostiednictvim platformy Nexo. Vzhledem k tomu, Ze v dané transakci absentoval subjekt
(typicky banka), jenz by ovéfil mou uvéruschopnost, jednalo se o velmi neformalni a
soucasné svobodnou (mohu-li uzit tento vyraz) zalezitost, jelikoZ jsem nebyl nucen dokladat
zadné vypisy z Uctu, potvrzeni o zaméstnani, daniova ptiznani ¢i jiné podklady, jimiz by byla
ovéfena ma potencialni platebni moralka. Transakce navic prob¢hla velmi rychle, a jeste

tentyZ den jsem mél k dispozici pij¢enou ¢astku v americkych dolarech.

Nexo pouzivam v soucasné dob& vyhradné k terminovanym vkladim s nejlepSim

ziro¢enim u bitcoinu, ethera a Binance coinu z hlediska dostupnych platforem.

Jsem toho néazoru, Ze kryptomény mohou v budoucnu plnit i funkce v rdmci
poskytovani avért ¢i terminovanych vkladii nebo jinych obdobnych investic, coz dokazala

demonstrovat naptiklad platforma Nexo, s niz jsem m¢l prave tuto zkuSenost.

2.8.3 Plutus

Mou nejoblibenéjsi platformou je momentalné Plutus, jenz nevyzaduje vyuziti online
penéZenky. To znamend, ze i v pfipadé, Ze jsem off-line mam moznost vyuzit vyhody ve
smyslu CashBacku ve vysi 3 % z kazdé kreditni transakce a 100 % CashBack za platbu

internetové televizi Netflix, pfipadné hudebniho kandlu Spotify. Tyto sluzby pravidelné
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vyuzivam, tudiz mam k dispozici zdarma streamovaci sluzby Netflix, Amazon Prime,
Disney+, Apple TV+, Spotify, Apple Music. Soucasné jsem jiz v minulosti vyuZil Gvéru se
zurocenim ve vysi 0 %, které shledavam jako vysoce vyhodné. Vzhledem k tomu, ze
platforma Plutus ma velmi inovativni pfistup, o¢ekédvam jeji rist v dohledné dobé, kdyz jeji

obliba narGst4 napfi¢ kryptoménovou komunitou.

2.8.4 Kryptomény jako zivotni styl

V souvislosti s vySe zminénymi platformami disponuji kreditnimi kartami od
platforem Crypto.com, Nexo a Plutus, diky nimz jsem schopen sniZzit vydaje v souvislosti s
provozem mé domdacnosti 0 3 % - 5 % za rok, coz €ini ¢astku ve vysi nizsich desitek tisic

korun ¢eskych. Tuto skuteénost povazuji taktéZ za velmi zajimavou a piinosnou.”

Kryptomény jsou doslova mym zivotni stylem, protoze je denné vyuzivam k placeni
1 spofeni. Denn¢ sleduji jejich cenovy vyvoj a vyhledavam nové trendy, technologie a nové
emise kryptomén. Kryptomény mne zcela uchvatily tim, Ze se jedna o zctovaci jednotku
bez centralni autority, kdy sit’, v niz se obchoduje, tvofi samotni uzivatel¢. Kryptomény
vyuzivam a disponuji v nich zna¢nou casti svych uspor z toho divodu, Zze nejsou
centralizované a neni nad témito vykonavan (az na vyjimky) fakticky dozor tfeti stranou a
jevi se pro mne velmi atraktivni, Ze se jedna o piimy obchod mezi 2 a vice subjekty, které
mohou zcela svobodnym zplisobem mezi sebou vzajemné obchodovat. Tyto Gspory davam
volné k dispozici ostatnim uzivatelim, které si je mohou pljcit a ja z téchto ptjcenych
prostfedkii dostavam uroky. Krom zhodnoceni jméni nabizi vyhodné sluzby jako jsou
CashBack z platebnich transakci ¢i streamovaci sluzby zdarma, v ¢emz shledavam piijemny
benefit. Nejvetsi potencidl vidim v kryptoménach Pluto (a to kvili jeho jednoduchosti a
odménovani uzivatelil pti platbach kartou) a Nexo (jez snadnym zptisobem distribuuje volné

prostfedky uzivatelim, ktefi si je mohou pujcit).

9 Cesky statisticky tiad, 2022
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3 Pravni Upravy kryptomén

V této kapitole zabyvadm pravni upravou kryptomén ve statech, které maji v tomto
ohledu st&Zejni postaveni, a pfedevsim USA, Cinou a EU. V neposledni fad& zmitiuji pravni
tipravy kryptomén v CR. Tato kapitola rozebir, jaky je z pohledu prava nahled na
kryptoménu jako takovou. Zavérem bude zodpovézena otdzka, co je to vlastné kryptomena,

potazmo jak tuto interpretuje Cesky pravni fad a jeho instituce.

Pocatek vzniku kryptomén byl velmi nestaly a rychly. Vyvojati vyvijeli, uzivatelé a
investofi si ménili kryptomény a zadny stat o tuto novou technologii a celkové obchodovani
s nimi nejevil zajem. To vSak netrvalo dlouho. Obliba kryptomén rostla a s ni rostly i vynosy
na strané tézafi, vyvojait a soucasné i prvnich investord, kdy mnozi z nich zacali vyuzivat
decentralizaci kryptomén k nelegalnim ucelim, coz vedlo k zavedeni prvnich prévnich
regulaci v této oblasti. Regulace legalizace vynost ztrestné¢ Cinnosti a financovani
organizovaného terorismu vedla k zavedeni prvnich zdkonii v oblasti prvni anti-money
laundering. Pozdéji zacalo pomalé regulovani s pocatkem v Upravach a novych moznostech
zdanéni pro zvySeni kapitalu stati. Je tfeba zminit nyné&j$i snahy o digitalni mény navazané
na centralni banky pod vlivem jednotlivych vlad jako protiklad kryptomén a chovanim vici

divétivym uzivatelim.

3.1 USA

Ve Spojenych staitech Americkych je uz od pocatku patrna snaha pravné ukotvit
upravu kryptomén a spolecnosti obchodujicich s nimi, v disledku ¢ehoz se v tomto
angazovala Federalni vlada. Vznikly a dale vznikaji regulace, doporuceni a natizeni, jejichz
cilem je co nejvice regulovat obchod s kryptoménami, zavést pro néj daniovou povinnost a
obchod s kryptoménami kontrolovat. V. mé praci se zaméfim piedev§im na postoj IRS
(Internal Revenue Service), CFTC (Commodity Futures Trading Commision) a FINEC

(Finance Executive Council).
Dle Internal Revenue Service (IRS — tento americky ufad mizeme piipodobnit k
nasemu Finan¢nimu ufadu) je virtudlni ména digitdlnim aktivem, nikoliv fiat ménou s

ptikladem USD. Digitalni aktivum je pro IRS rovnocenné s jakymkoliv jinym majetkem.
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Tento majetek ma tak, stejné jako napiiklad dluhopisy, podléhat danové povinnosti dle
kapitalovych vynosti. IRS se snazilo zmirnit toto nafizeni vyddnim pomicek pro
obyvatelstvo, jak tyto aktiva danit.”* To znamenalo velkou komplikaci nejen pro spolenosti
obchodujici s kryptoménami, nybrz zejména pro bézné ob¢any. Bitcoin je volatilni, jelikoz

jeho cena se méni v Case, tudiz kazda transakce se musi odrazit i v kazdoro¢nich danich.”

V roce 2021 se sazba dané pohybovala v rozmezi 10-37 % pro kratkodobé kapitalové
zisky a 0-20 % pro dlouhodobé kapitalové zisky.’® Nyni v roce 2022 americké ministerstvo
financi oznamilo, Ze kazdad transakce pifevySujici hodnotu 10 000 dolard bude mit

oznamovaci povinnost piéimo IRS, coz samoziejmé& mnoho uzivatelti poboufilo.”’

Taktéz pozdéji v roce 2014 oznacila Komise pro obchodovani s komoditami (CFTC
- Commodity Futures Trading Commission) virtualni mény za komodity, coz znamenalo, Ze
se prifadily k ostatnim komoditam, jako je napiiklad obili. Virtudlni mény jsou nyni pod
dohledem CFTC a CEA (The Commodity Exchange Act), dle oddilu 4C CEA a ¢ésti 32
natizeni CFTC, bez vyjimek.”® Toto nafizeni dopadlo na kryptoménové burzy Bitfinex v
srpnu 2016, ktera se u CFTC nezaregistrovala a byly proti ni u€inény kroky, jez donutily
burzu se s CFTC dohodnout a pfijmout pokutu v hodnoté& 75 000 dolart.*®

FinCEN (Financial Crimes Enforcement Network) v bieznu 2013 vydal
mimochodem ozndmeni tykajici se zakaznik a firem, ktefi disponovali kryptoménami. Tim
se jich dotklo tzv. BSA (the Bank Secrecy Act). BSA byla legislativa pfijata v roce 1970,
ktera nafizovala kooperaci mezi finan¢nimi institucemi a Americkou vladou v ptipadech
zahrnujicich legalizaci vynost z trestné ¢innosti. Dale také nepfimo pomohlo bankam, aby
se nevédomé nestaly prostiedniky nezdkonné ¢innosti.!” Toto ozndmeni znamenalo, Ze se
od sménaren a spolecnosti obchodujicich s kryptoménami oc¢ekavala registrace pies FinCEN

jako MSB (Money Service Business).

% RS, 2022

%5 Wilhelm, 2014

% Svoboda, 2021
9IRS, 2022

% CFTC, 2015

% CFTC, 2016

100 TechTarget, 2009
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Navic kazda spolecnost obchodujici s kryptoménami meéla povinnost fidit se
regulacemi AML (anti-money laundering) a KYC (Know-Y our-Customer). V nasledujicich
letech vydaval FinCEN doporuceni a definoval, které entity (ucetni jednotky) spadaly do

kategorie MSB statusu. Posledni doporuceni bylo vydano v lednu tohoto roku.

FinCEN slouZi k tomu, aby pomahal spole¢nostem zorientovat se na svétovych trzich
a nepodléhat ndstrahdm podvodniki. Zaroven sleduje tyto nelegdlni aktivity a ma
oznamovaci povinnost vii€i pfislusnym ufadim. Po vydani zakona proti legalizaci z vynost
z trestné Cinnosti z roku 2020 (the Anti-Money Laundering Act), kde mimo jiné uvedl
kongres, Ze podniky, kter¢ sménuji nebo piendseji virtudlni mény, se kvalifikuji jako
regulované subjekty, zacal FinCEN jesté vice kontrolovat obchodniky s kryptoménami.!'%!
Nyni, pokud spole¢nost nespliiuje alesponl zakladni nafizeni o provadéni KYC u novych
zakaznikl, nesleduje transakce ¢i nefesi podezielé transakce, vystavuje se riziku udéleni

pokuty federalnimi ¢i stdtnimi regulatory.

Dalsi regulujici instituci je SEC (The U.S. Securities and Exchange Commission —
pfipodobnéme si ji ke komisi pro cenné papiry). SEC dohlédl a kontroloval na ICO (Initial
coin offering — investice do néjakého projektu pfisla prodejem specialnich digitalnich
kryptominci namisto naptiklad piijcky u banky ¢i fyzického investora), t¢Z mél pravomoc
nékteré dokonce i zrusit.!?? Kuptikladu spole¢nost Telegram v roce 2020 opustila od své
planované sité a tokentt Gram, které¢ ziskaly 1,7 miliardy dolart. V disledku téchto zasahi
vznikla v komunité obava a vznik novych ICO se v Americe vyrazné utlumil.'®® Ve vztahu
ke kryptoménam jako takovym se SEC prohlasil potencialni jurisdikci nad jakymkoli

tokenem, jenz by se mohl dostat k americkym investoram. 1%4

Jak vyplyvé z pravniho fadu USA, legislativu vydava nejen federdlni vlada, nybrz
jednotlivé staty. Vezmeme-li jeden z ptikladi, kdy stat New York ma sviij NYSDEFS (The
New York State Department of Financial Services), ktery je jednim z lidrii regulatort
kryptomén, jeho regula¢ni ramec zlstava velmi silnym oproti ostatnim statim. Od roku 2015

museji byt spolecnosti zapsany v DFS (Department of Financial Services), rovnéz pfijimaji

101 Torres, 2022
102 post, 2020
103 Post, 2020
104 Post, 2020
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obsahla opatieni proti AML.!% Obchodnici s kryptomé&nami zde obdrZi specialni licenci
BitLicense, bez niZ by oficialn¢ neméli na uzemi statu obchodovat. Mezi roky 2015 az 2019
bylo velmi obtizné tuto licenci ziskat. Proto v roce 2020 vymyslela vlada statu New York
institut tzv. podminéné licence, ktera bude platit do doby, nez spolecnosti obdrzi licenci
uplnou. Jednim z prvnich obchodniki, kteti tuto ,,zkuSebni” licenci konvertovali na plnou,

byla platebni platforma Paypal.!%

Béhem vlady prezidenta Joea Bidena regulace kryptomén vyrazné zesilila. Do Gfadu
prezidenta nastoupil Joe Biden s politikou boje proti dalovym unikim. Jeho prezidentsky
navrh The American Families Plan Tax Compliance Agenda ptidava dalsi pomucky pro IRS,
které by mély vyfesit rast popularity kryptomén.!?” Stalo se tedy, Ze aZ za této vlady vidime

snahy sjednotit postup v boji proti neregulovanym a méalo danénym kryptomeénam.

Jsem toho nézoru, Ze snaha o sjednoceni vySe uvedeného postupu vici kryptoménam
je racionalni a zcela logicka, nebot’ fakticky USA nema v oblibé neregulované a nezéavislé
instituty (kryptomény). Byt disponentem ¢i nov€ vznikajici spolecnosti v oboru kryptomén
v USA vyzaduje (dle mého ndzoru) tym zkuSenych a velmi drahych expertd, kteii by
procesem vytvofeni, drzeni a obchodovani s kryptoménami dokdzali provést. USA je
zalozena dle mého minéni na kapitalismu, proto je zdanéni a snaha co nejvice vytézit z
nového odvétvi zcela pochopitelna. Na druhou stranu, nové vznikajici snaha regulovat toto
odvétvi ndm odkryva negativni hodnoty USA, kterymi jsou snaha o zvySeni politické moci
a lobbing spolec¢nosti, které jiz na trhu podnikaji, a to za i¢elem zvyseni byrokracie a ztizeni
vstupu pro nové subjekty. Domnivam se, Ze neni spravné, aby vitézila statni kontrola (zv1asté
za nyn¢jSiho prezidenta Joe Bidena, ktery sliboval, Ze se zamé&ii na dals$i mozné vymahani
dani, ne na regulaci), nebot’ to bude znamenat ztizeni vzniku novych kryptomén a

spole¢nosti s nimi obchodujici.

1051 emire, 2022
106 Roth, 2022
107U.S. Department of the Treasury, 2017
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3.2 Cina

Cina jako jedna z mala zemi je zastancem silné regulace kryptomén. Dle Cinského
regula¢niho organu (CSRC) Cinské centralni banka (PBOC) zakézala v prosinci 2013
veskerym finan¢nim institucim provadét jakékoliv obchody s bitcoiny i s bitcoinovymi

burzami.!®® Tato regulace viak nezastavila obchodovani na burzach.!%

Mozna proto v roce 2017 PBOC pfichazi s regulaci a Gplnym zakazem ICO (Initial
coin offering — ur¢ité mnozstvi kryptomény prodava ve formé tokent, coinil investoriim,
vyménou za b&znou ménu nebo jiné kryptomény, jako je napiiklad bitcoin),!!” kdy v den
oznameni klesla cena Bitcoinu o 2,62 %.!!"! To ovSem nebylo vSe, burzy obchodujici s
kryptoménami v zemi dostaly za kol ukonc¢it svou ¢innost. Burzy, jako napiiklad Binance,
zalozena roku 2017 v Hongkongu, se musely pfemistit za hranice, naptiklad do Tokia. Jako
oficidlni ditvod pro toto zruseni byl uveden boj proti legalizaci vynosii z trestné ¢innosti,

paSovani drog a simplifikace trestné ¢innosti.'!?

Vroce 2019 byla Cina zemi, ve které dochazelo k nejvétsimu objemu t&zby
kryptomén. Souvisela s tim 1 vyroba zatizeni pro tuto tézbu (vyroba vypocetni techniky pro
tézbu kryptomen, zejména grafické karty). Na obou téchto odvétvich spolecnosti vydélavaly,
avSak vlada nad nimi neméla kontrolu. Co spolecnosti neoc¢ekavaly byl navrh Néarodni
rozvojové a reformni komise (NDRC), tento navrh obsahoval seznam odvétvi a témét 450
aktivit, které planovaly zruSit ¢i omezit. V té dob¢ se vétSina tézaiskych spolecnosti méla na
pozoru, n&které preventivné opustily Cinu, jinym &inské provincie dokonce zacaly vypovidat
najemni smlouvy. Argumentem byla energetickd narocnost a tvrzeni o0 mozné destabilizaci

meénové politiky zemé.

V roce 2020 v autonomni oblasti Vnitini Mongolsko a provinciich Sin-tiang, Jiin-
nan a S'-Cchuan zacala vlada vyvijet tlak na téZafské spole¢nosti pomoci hrozeb od
odpojovani od zdroji elektfiny. I piesto, Ze na tézebnim poli zaujimala Cina prvni misto se

svymi 66,86 % z celkového poctu tézby k srpnu 2020. Od ¢ervna roku 2021 tézba kryptomén

108 China Securities Regulatory Commission, 2013

109 Central Cyberspace Administration of the People's Bank of China, 2017
10 Kurzy.cz, 2022

1 coindesk.com, 2022

112 Xjao0, 2017
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klesla az na nulu z disledku zdkazu domaci t€zby. Celé situace poté vyvrcholila 24. zaii
2021, kdy PBOC oznacila viechny kryptoménové transakce za nezdkonné.!!'> Dle CCAF
(Cambridge Centre for Alternative Finance) se vSak tézba zastavila jen na par mésict. Podle
poslednich tdaji z ledna 2022 byla Cina znovu na vzestupu v Zebfic¢ku se svym hashratem
(zastoupenim v tézebnim poli) 39,6 % a celosvétove zaujimala celych 21,11 % z celkového
objemu tézby. Z udaji tedy vyplyva, ze ¢insti tézafi nalezli v systému ,,mezeru a znovu
obnovili svou ¢innost. I pfesto se nyni jednd o ilegélni ¢innost a statni orgdny mohou
dokonce zabavit piislusny hardware. VéEtSina tézart a tézaiskych skupin se vSak presidlila,

nejvice do Severni Ameriky a Centralni Asie.

Dusledkem regulace byl, jak odliv kapitalu, tak ptesidleni velkych spolecnosti a s tim
spojeny ubytek pracovnich piileZitosti. Dle mého nazoru byl tento razantni zasah Ciny do
jeho velmi vydéleéného odvétvi ponékud piekvapivy. Domnivam se, ze v nésledujicich
letech miizeme oc¢ekdvat snahu zahrnout do pravni regulace navic také tézatské spolecnosti
a zaclenit je tak pod ¢inskou spravu, vladni a stranickou kontrolu, coz by pro spolecnosti
znamenalo povinnost odvadét ¢ast svého zisku statu, ktery by zaroven mohl ovliviiovat jejich
politiku, a dale kazdoro¢ni pfesouvani téZeni do oblasti s monzuny, kde z vodnich elektraren

proudi velké mnozstvi "zelené” elekttiny.

Pro ilustraci vyvoje té¢Zby, je na nize uvedeném grafu zndzornén vyvoj tézby bitcoinu
jak v Cing, tak v ostatnich vybranych zemich. Data byla ziskana prostiednictvim IP adres
pocitact tézatid pfifazenych k urcité zemi, a to 1 za predpokladu, Ze by tézat pouzival VPN

systém, ktery se tyto adresy snazil skryt.

13 bbe.com, 2021
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Jak je jiz z grafiky ziejmé, od zaGatku pozorovani v roce 2019 Cina vedla na t&Zebnim
poli, a to k zafi 2019 se svymi 75,53 % z celkového pole t€Zby kryptomény bitcoin. Po
razantnich regulacich v roce 2020 se vSak tato pfevaha zacala postupné zmensovat, a naopak
vétsiho podilu zacaly dosahovat USA, Kazachstan, Kanada a také i Rusko. Tésné ptred
zakazem domaci tézby v Cervnu roku 2021 pokleslo toto procentudlni zastoupeni az na 34,25
%. Na dva mésice od Cervence po srpen 2021 se dostala té¢zba na nulu. Avsak jiz v zati 2021

zaujimala 22,29 %. Posledni data z ledna 2021 hovoti o pomérném zastoupeni 21,11 %.

3.3 EU

Kryptomény nepodléhaji v souc¢asnosti v Evrop¢ jednotné pravni regulaci, to ovSem
neznamena, ze pro nékteré pravni vztahy tykajici se kryptomén nebo obchodovani s nimi
neplati pfisna pravidla. Abychom lépe porozumé¢li aktuadlnimu stavu jednotlivych pravnich
unijni Grovni pocinaje rokem 2012, ktery je spojen s vydadnim Uplné prvniho oficidlniho

dokumentu tykajiciho se kryptomeén.
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V fijnu v roce 2012 vydala Evropska centradlni banka (dale jen ,ECB*) zpravu
nazvanou “Schémata virtudlnich mén”, ve které je analyzovano nejen fungovani kryptomeén,
ale 1 pfipadna rizika pro centralni banky a jejich reputace spojend s moznym dopadem
kryptomén na ekonomiku. Je zde popsdna ména bitcoin jako zvolena ptipadova studie, od
diivoda jejiho vzniku az po jeji fungovani, véetné nékolika kontroverzi, které ve svéte
vyvolala. Zprava ECB z roku 2012 je zaroveil prvnim pokusem o kategorizaci kryptomén
(uziva pro n¢ oznaceni ,,virtudlni ména“) a jejich definici, které ECB ve své zprave oznacuje
za druh neregulovanych, digitalnich penéz, které jsou vydavany a obvykle kontrolovany

svymi vydavateli, a jsou pouzivany a prijimany mezi ¢leny specifické virtualni komunity.'!*

DalSim vyznamnym dokumentem tykajicim se virtudlnich mén nesouci nazev
Stanovisko k ,,virtudlnim ménam* roku 2014 vydal Evropsky organ pro bankovnictvi
(zkracené EBA — z anglického ndzvu The European Banking Authority). V dokumentu je
identifikovano ptfes 70 rizik spojenych s virtudlni ménou a analyzovdna potieba jejich
regulace na urovni EU. Dokument a vysledky analyzy jsou adresovany jak Evropské komisi,
Evropskému parlamentu a Radé¢ Evropské unie, tak dohledovym orgdniim jednotlivym
Clenskych statll. Je v ném navrhovano kvalifikovat burzy kryptomén jako povinné osoby s
nutnosti ohlasky vyssich objemt penéz, pfi¢emz tato ohlaska by poté slouzila jako obrana
proti legalizaci vynosl z trestné cinnosti, popiipad¢ proti financovani teroristickych
organizaci.!'> EBA zéarovefi vylu€uje, koneckonct stejné jako zprava ECB z roku 2012, Ze
virtualni mény podléhaji regulaci danou smérnici 2009/110/ES o elektronickych penézich,

jelikoz se nejednd o digitalni podobu tradi¢nich mén.

Dulezitou udalosti potom byl v roce 2015 rozsudek (svou povahou precedencni)
Evropského soudniho dvoru (déle jen SDEU) ve véci C-264/14, jejimz pfedmétem byla
platba dan¢ z ptidané hodnoty z bitcoinu. Jednalo se o soudni spor mezi Svédskou danovou
spravou a Davidem Hedqvistem o tom, zda podléhaji dani z ptidané hodnoty sménné operace
tradi¢nich mén za virtualni ménu bitcoin. Podle Evropského soudniho dvora se vSak na

bitcoiny vztahuje ustanoveni o transakcich pomoci obéziva, bankovek a minci jakozto

114 Buropean Central Bank, 2012
115 Stroukal, a dalsi, 2021 str. 63
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zékonného platidla, a jsou tak od DPH osvobozeny.!!® Jak je vidét, SDEU ve svém rozsudku
stavi bitcoin, potazmo i dalsi virtudlni mény (z daniového hlediska) na uroven tradi¢nich
penéz. Rozhodnuti SDEU je mozné povazovat za ptevratné, nebot’ Ize tézko odhadnout, jaky
vyvoj by nasledoval, pokud by od roku 2015 byly spole¢nosti nuceny odvadét z kryptomén
DPH.

Vyvoj v rychle se rozvijejicim svété kryptomén potvrdil naléhavou potitebu pravni
upravy na urovni celé EU. Jiz od roku 2018 se v ramci EU diskutuje nad novou legislativou
nazvanou jako Markets in Crypto Assets (zkrdcené MiCA), jeZz by nastavila spole¢na
pravidla pro virtudlni mény. Pii formovani legislativniho ramce byl kladen diiraz zejména
na jednotné podminky pro vSechny staty a sankce za poruSeni pravidel, zavedeni pravidla
spotiebitel na prvnim misté, veétsi ochranu trhu a ptedchazeni jeho zneuzivéani. Pocatkem
roku 2020 vydala Evropska komise prvni verzi, jak by méla MiCA vypadat. Zamétovala se
na ICO (Initial coin offering) a problematiku a uchopitelnost stablecointi. Komise ¢ekala na
schvaleni od zdkonodarcli EU, kterou dostala, av§ak nez tento rdmec nabyl platnosti, dostalo
se mu vylepseni na konci ¢ervence 2022, zde jiz byla zahrnuta i problematika DeFi, NFTs

(non-fungible tokens) a mechanismu proof-of-work se zaméfenim na zivotni prostiedi.!!”

Pot¢ co MiCA dospéla k findlni podobé, cekd nyni vroce 2022 na schvaleni
Evropskou komisi a Evropskym parlamentem. Dohled nad touto regulaci a nad dohledem
nad Crypto Assets Service Providers (CASPs) bude mit The European Securities and
Markets Authority (ESMA) and the EBA (the European Banking Authority).

Je nutno podotknout, Ze v pocatcich bylo na regulaci MiCA nahlizeno velmi
pozitivné. Jejim uUcelem bylo jak sjednoceni pravidel a licenci pro obchodniky s
kryptoménami, tak i zjednoduSeni pfistupu novych obchodnikii na finan¢ni trh. Zahrnuti
dalsich oblasti odvétvi vSak investory poboufilo. Dle mého nazoru se jedna o velmi
nepopuldrni krok. Stale véfim, Ze bude EU parlamentem z tohoto rdmce vyskrtnut. Osobné
se neztotoziiuji predevSim s vyplyvajici ztrdtou anonymity ve vztahu se zpracovanim
transakci vyssich nez 1000 EUR, paklize budu uchovavat kryptoménu v pené€zence, jez bude

spravovana firmou nemajici licenci v EU.

116 Rozsudek 2006/112/ES, 2015
7 Schickler, 2022
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EBA byla také Evropskou komisi pozaddana o analyzu stavajiciho regulacniho
systému EU, kterou vydala v roce 2019. Tato rozdéluje kryptomény (dle EBA nazyvejme
kryptoaktiva) do tfech zdkladnich skupin. Konstatuje vSak, ze diky rozmanitosti kryptoaktiv
mohou spadat do vicero kategorii. Prvni kategorii jsou tokeny platebni ¢i pfevodni ¢i ménové
tedy kryptomény jako takové. Druhou kategorii jsou investicni tokeny spojené s néjakym
majetkovym pravem ¢i moznosti obdobné vyplaté dividend. Posledni kategorii jsou utility
tokeny umoziujici hlavné ptistupy ke sluzbam ¢i produktiim. Samotna kryptoaktiva jsou zde
vymezena jako majetek (aktivum), které posléze dale upravuje. V zavislosti na rozsifeni
definice se virtudlnim aktivem staly nejen jednotlivé mény bitcoin, litecoin, ale i aktiva
spliiujici alespon funkci platebni, sménnou ¢i investi¢ni, pokud se na né nevztahuji vyjimky

zminéné v analyze.!!®

V pocatcich byla regulace MiCA brana velmi pozitivné, nebot’ méla sjednotit
pravidla a licence pro obchodniky s kryptoménami a zjednodusit ptistup novych obchodniki
na finan¢ni trh. Zahrnuti dalSich oblasti odvétvi vSak investory poboufilo. Mym osobnim
nazorem je, ze se jednd o velmi nepopularni krok. Stale véfim, Ze bude parlamentem EU z
tohoto rdmce vysSkrtnut. Osobné bych rad vypichl jeden bod MiCA, ktery znemoznuje
zakladni vlastnost kryptomén. Tou je skutenost, Ze pokud spole¢nost spravujici
kryptopenézenky, nebude disponovat licenci v ramci EU, budou vSechny transakce vys$si nez
1000 EUR schvalované jinou centralizovanou sluzbou. Veskera tato nafizeni byla vydana,
aby zakdzala nelegalni ¢innost, avSak na druhou stranu ufady tak mohou ziskat dohled uplné
nad vSim, a to odporuje mySlence kryptomén a jejich vzniku, jakozto prostredku

vymykajicimu se vladni kontrole.

K aktudlnimu trendu se ptidala i Evropska centralni banka, kterd od roku 2020
uvazuje nad novou ménou — digitdlnim eurem. Od roku 2022 spustila pilotni projekt
prizkuml ohledné ocekavani spotiebitelli, zaméfuje se na chovani domdacnosti a jejich
investovani do kryptomén. Prizkum probiha kazdy mésic na vzorku obyvatel Belgie,

Francie, Némecka, Italie, Nizozemska a Spané¢lska, vSechna data vSak nejsou zpfistupnéna

118 Eyropska komise, 2020
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vetejnosti. Z pruzkuml v roce 2022 vyplyva, ze kazdd desatd domécnost v eurozoné

vlastnila né&jakou formu kryptoaktiv.!!”

Piedstava je takova, ze by méla vzniknout digitdlni ména piimo za podpory ECB
vazana na fiat mé€nu euro. Sména mezi kryptoménou a digitalnim eurem by vSak mohla mit
za nasledek del$i dobu na transakci. Z hlediska bezpecnosti, by se jednalo o nejvyznamné;jsi
poruseni zékladnich vlastnosti kryptomén, kterou je naprosta nezavislost nad politikou ¢i
vladou. Vlada by tak mohla sledovat uZivatelské chovani a vykonavat takto kontrolu

dohledu.!?°

3.4 Pravni Gprava v CR

Jak bylo v ptedchozi kapitole ptredestieno, v soucasné dob¢ neexistuje jednotna
evropska regulace tykajici se kryptomén. Pro ucely této kapitoly si dovoluji demonstrovat,

jaky postoj a strategii zaujima v této oblasti pravé Ceska republika.

Pokud bychom hledali v ¢eském pravnim fadu definici kryptomény, tuto bychom
nenasli.'?! Nalezneme zde vSak definici pojmu virtualni aktivum, které definuje ustanoveni
§ 4 odst. 9 zak. €. 253/2008 Sb., o nekterych opatienich proti legalizaci vynosu z trestné
cinnosti. "Virtudalnim aktivem se pro ucely tohoto zakona rozumi elektronicky uchovatelna
nebo prevoditelna jednotka, ktera je a) zpiisobila plnit platebni, smennou nebo investicni
funkci, bez ohledu na to, zda ma nebo nema emitenta, pokud se nejednd o 1. cenny papir,
investicni nastroj, nebo penézni prostiedek podle zdakona o platebnim styku, 2. jednotku
podle § 3 odst. 3 pism. c) bodii 4 az 7 zakona o platebnim styku, nebo 3. jednotku, kterou je
provadena platba podle § 3 odst. 3 pism. e) zakona o platebnim styku, nebo b) jednotkou
podle pismene a) bodu 2 a kterou Ize v konecném dusledku zaplatit pouze za tizce vymezeny
okruh zbozi nebo sluzeb, ktery zahrnuje elektronicky uchovatelnou nebo prevoditelnou

Jjednotku podle pismene a).”"'??

119 CTK, 2022

120 cryptokingdom.tech, 2021

121K pravni regulaci kryptomén. Dil I. Pravni radce, 2018 str. 46

122 74kon o n&kterych opatieni proti legalizace vynost z trestné ¢innosti, 2021
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Kryptomény nespliiuji parametry bezhotovostnich penéz dle zékona ¢. 136/2011 Sb.,
o0 obéhu bankovek a minci a 0 zméné zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpist a zdkoné €. 370/2017 Sb., o platebnim styku. Elektronické penize jsou
definované v Zakon¢ o platebnim styku v ustanoveni § 4 odst. 1, k tomuto je vSak potieba
vyfesit, zda je kryptoména pohledavkou napiiklad mezi tézafem a uZzivatelem dle zdkona ¢.
kryptoména nenapliiuje, a tudiz je mozné konstatovat, ze kryptomeéna elektronickymi penézi

neni.

Je tedy kryptoména véci? Obcansky zakonik v ustanoveni § 496 déli véci na tii
skupiny: 1. véci hmotné, které maji povahu samostatného predmétu a jsou ovladatelnou ¢asti
vn¢jsiho svéta (odst. 1), 2. véci nehmotné, které jsou prava, jejichz povaha to pfipousti (odst.

2, 1. véta), 3. jiné véci bez hmotné podstaty (odst. 2, 2. véta).

Z uvedené definice tedy vyplyva, Ze se dozajista nejednd o véc hmotnou.
substrat. Moznosti tak je véc nehmotnd korespondujici s povahou kryptomén, ovSem to by
muselo byt s kryptoménami spojeno pravo a musely by vznikat pravni vztahy (naptiklad pti
smén¢ bitcoinll za fiat mény dle ustanoveni § 2184 ob¢anského zakoniku o vzniku sménné
smlouvy). Tento z&vér vSak nelze aplikovat. Zbyva tak zatazeni do skupiny jinych véci bez
hmotné podstaty. Z dikce ustanoveni § 498 obcanského zdkoniku plyne, ze se jednéd o véc
movitou. Déle ze znéni ustanoveni § 499 obcanského zakoniku 1ze dovodit, Ze je kryptoména
véci zastupitelnou. Z povahy kryptomén vyplyvaji posléze dalsi jejich vlastnosti, a sice, Ze
jsou délitelné a nezneuzitelné, tudiz kryptomény jsou véci nehmotnou, movitou,
zastupitelnou, nezneuzitelnou a délitelnou. Pro upfesnéni se nyni zaméfime na dvé
nejduleZitéjsi instituce v této oblasti, a sice Ceskou narodni banku (dale jen ,CNB) a

Ministerstvo financi (dale jen ,,MF*).

3.4.1 Stanovisko CNB

Dle ¢eské legislativy je za ménu povazovéana pouze Eeska koruna. Zadna kryptoména
tedy ménou byti nemize. V tmoru 2014 vydala CNB stanovisko k obchodovani s bitcoiny,

ve kterém mimo jiné uvadi: ,,Prevodni tokeny nejsou penezi v ekonomickém ani pravnim
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smyslu. Data evidovana v distribuovanych registrech jednotlivych krypto aktiv nemaji
charakter pohledavek znéejicich na ménu urcitého statu za centrdlni bankou tohoto stdtu,
uverovymi institucemi ani dalsimi poskytovateli platebnich sluzeb. Prevodni tokeny tudiz
nepredstavuji bezhotovostni penezni prostredky ani elektronické penize podle § 4 odst. 1
ZPS, resp. penezni prostredky ve smyslu ustanoveni § 2 odst. 1 pism. c) Zakon ¢. 370/2017
Sb., o platebnim styku. “!?3

Dale se CNB ve stanovisku vyjadfila k otdzce, zdali mize kryptoména byt
investi¢nim nastrojem: Ptevodni tokeny nevykazuji ani znaky investicniho nastroje podle §
3 ZPKT, jelikoz v nich neni vteleno zZadné pravo. Obchodovani s prevodnimi tokeny proto
nevyzaduje opravnéni CNB (takové opravnéni CNB ani nemiize udélit), a tudiz nepodléha

Jejimu dohledu. Z tohoto hlediska se neuplatni ani informacni povinnosti viici CNB.'24“

Podle zakona &. 277/2013 Sb., o sménarenské &innosti (ZSC), § 2 odst. 1 ZSC
nespliiuje znaky sménarenského obchodu ndkup bitcoinli za koruny ¢i jinou ménu, dle

vykladu CNB.

S kryptoménami lze obchodovat s Zivnostenskym opravnénim, k tomuto obchodu
spojenym s investi¢nimi nastroji zaloZzenymi na derivatech bitcoinu musi mit podnikatel
povoleni obchodnika s cennymi papiry.!?> Pfi spravé vefejnych fondu je vzdy nutné povoleni
CNB, pii spravé pro omezenou skupinu investorii postaéi registrace.!26 Dale burza &i jina
organizace obchodujici s kryptoménami musi ohlasit CNB osoby prevadgjici bezhotovostng
penézni prostfedky nebo elektronické penize mezi prodavajicim a kupujicim s nutnosti
naplnéni znaku poskytovani platebnich sluzeb, pokud by se nejednalo o vyjimku podle § 3
odst. 3 ZPS.

Dle povoleni CNB finanéni instituce nesmé&ji obchodovat s bitcoiny nad ramec
spravy vlastniho majetku. Tato sprdva ma sva pravidla pro investice podle typu finan¢ni

instituce.

123 Ceska narodni banka, 2019
124 Ceska narodni banka, 2019
125 Stroukal, a dalsi, 2021 stranky 220 - 221
126 Ceska narodni banka, 2014
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Pokud se povinné osoby dle zdkona €. 253/2008 Sb., o n€kterych opatienich proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisii
(AML) setkaji pfi svém podnikani s obchody s bitcoiny maji vénovat zvySenou pozornost
dle Finanéniho analytického utvaru Ministerstva financi (dale jen , FAU“) k pfistupu
povinnych osob k digitalnim méndm. CNB upozoriuje téZ obchodniky, aby neodmitali
tuzemské bankovky a penize, mohlo by totiz dojit k naplnéni skutkové podstaty trestného
¢inu ohrozovani obéhu tuzemskych penéz dle ustanoveni § 239 odst. 2 pism. a) trestniho

zakoniku.

V roce 2017 vydal viceguvernér CNB Mojmir Hampl ¢ldnek o postoji centralni
banky ke kryptoménam. Dle viceguvernéra nema CNB Zzidnou potiebu regulovat
kryptomény, soucasné nevidi vyuziti kryptomén a blockchainti tradi¢nimi bankami.
“Nepomdahat, nechranit, neskodit, nevodit za ruku,” fiké viceguvernér po otdzce na regulaci
kryptomén. V roce 2019 vydal guvernér CNB Jifi Rusnok sviij pohled na kryptomény.
Nenazyvéa je ménami, ale kryptoaktivy diky jejich velké fluktuaci. Mysli si také, ze v
dohledné dob& mény nenahradi. V roce 2020 CNB vydala ¢lanek ohledné Stablecoinii, a& se
nejednalo o oficidlni stanovisko, coz poukazuje to na zlepSujici se rozhled a reflexi nasi

centralni banky.

3.4.2 Stanovisko Ministerstva financi

Ministerstvo financi (dale jen , MF®) piekvapivé jiz v roce 2013 vydalo
prostfednictvim FAU dokument s nazvem Metodicky pokyn ¢.2. V dokumentu je mimo jiné
konstatovano, ze nové digitalni mény predstavuji zvysené riziko ve vztahu k legalizaci
vynost z trestné ¢innosti ¢i financovani terorismu, jelikoZ pro svoji vysokou anonymitu
mohou pieruSovat stopu pievadénych prostfedk. Odkazuje se na zakon €. 253/2008 Sb. o
nékterych opattenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu (dale
jen ,AML" zdkon). Metodika se tykéd zejména oznamovaci ¢innosti, kde se opira o odstavec
§ 6 a 18 tohoto zdkona, kdy vyzyva vSechny povinné osoby, aby povazovali za velmi
rizikové souvislosti s nakupem nebo prodejem digitdlnich mén, posuzovali kazdou

jednotlivou situaci a rozhodovali pfipadné o dalSich opatfenich pro platbu vyssi nez 1000
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eur, a zaroven vzdy jako podeziely obchod byla postupem podle § 18 AML zékona

oznamena platba pfesahujici hodnotu 15 000 eur.!?’

V roce 2018 Ministerstvo financi deklarovalo nasledujici: “Pro ucely tohoto sdéleni
se digitalni ménou rozumi digitalni nositel hodnoty. Jedna se o nehmotné aktivum, které je

elektronicky vytvoreno a ulozeno. %%

V listopadu 2021 MF upozoriiuje investory na rizika investi¢nich tokenti. Shrnuje
problematiku investic a jejich rizikovost a nabad4 disponenty k opatrnosti. Dale pak
pfipomind investorim, ze by se jejich investice nemusela vratit, jelikoz nad trhem s
investi¢nimi tokeny CNB stale nema dohled, nejsou povinni se kryt Fondem pojisténi vkladt
ani Garan¢nim fondem obchodnikii s cennymi papiry. MF nyni ¢ekd na schvéleni jednotnych
evropskych pravidel pro obchodovéani s kryptoaktivy dle navrhu nafizeni o trzich s
kryptoaktivy (MiCA) a navrhu nafizeni o pilotnim rezimu pro trzni infrastrukturu vedenou

na DLT na urovni Evropské unie, na kterych se samo MF podilelo.!*

127 Cicer, 2013
128 Ministerstvo financi CR, 2018
129 Ministerstvo financi CR, 2021
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4 Danova problematika kryptomén

V této kapitole jsem se zaméfil na legislativni pohled instituci v Ceské republice na
zdanéni pfijml z kryptomén a dani z pfidané hodnoty . Vénuji se dale popisu funkce
jednotlivych forem zdanéni. Tato kapitola tematicky uzavie Cinnosti, které byly popsany
v minulych kapitolach. Z hlediska danového prava se budu zajimat o dan z pfidané hodnoty,
dan z pfijmu fyzickych osob a dail z pfijmu pravnickych osob. Bude bran v potaz vycet
¢innosti, které z mého pohledu budou podléhat dani. Jedna se o tézbu kryptoméen, ndkup a
nasledny prodej kryptomény a sména mény na fiat ménu. Dale bude cilem této kapitoly
prozkoumat nynéjsi pravni fad, vcetné soucasné judikatury, zvlasté¢ podrobné pak velkou

soucasnou metodiku Generalniho finanéniho feditelstvi.

4.1 Legislativni pohled na zdanéni ziskil z kryptomény

V nasledujicich podkapitolach bude popsan pohled diilezitych instituci na pravni
problematiku zdanéni kryptomén. Tento popis je dulezity pro to, abychom si presné ur€ili,

kdo je poplatnikem dang, co je predmétem dang, co je zakladem dané a jak ho vypocitat.

Jako st&Zejni pramen uvadim rozsudek z 17. Unora 2022, kdy Krajsky soud v Brné
vydal viibec prvni rozsudek tykajici se dané z ptijmu: prodej Bitcoinli; osvobozeni od dané
¢.j. 30 Af29/2020-48 ze dne 17. tnora 2022. 3% Z mého pohledu nejdilezitéjsi odstavee v
celém rozsudku jsou odstavce 33 a 31. 33/ Soud tak uzavira, zZe Zalovany spravne zdanil
prijmy zalobce z prodeje bitcoinit podle § 10 odst. 1 pism. b) bod 3 zakona o danich z prijmui.
Prodej bitcoinui z vilastniho portfolia totiz nepodléha osvobozeni od dané podle § 4 odst. 1
pism. ze) zakona o danich z prijmii (obdobné viz Hanych, M. Zdanéni kryptomen. Bulletin
Komory danovych poradcu, 2019, ¢. 2, s. 45).

[31] Pro posouzeni, zda Ize v daném pripadé aplikovat § 4 odst. 1 pism. ze) zakona
o danich z prijmii, je podle soudu podstatny rovnéz charakter uskutecnéné transakce, tedy
to, jakym zpiisobem zZalobce s bitcoiny nakladal. Vyuzije-li nékdo bitcoin k platbé za zbozi a

sluzby, nebude tato transakce podléhat dani z prijmu podle § 10 odst. 1 zakona o danich z

130 Krajsky soud v Brng, 2022
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prijmii. Zalobce v nynéjsim pripadé nevyuzil bitcoiny k placeni za zboZi ¢i sluzby, ani ke
zprostredkovani prodeje kryptomeny z viastniho portfolia bitcoinii jinému subjektu. Vyuzil
bitcoiny jako investicni nastroj, nebot je v letech 2010 az 2015 nakoupil a v roce 2017 je
prodal za vyssi cenu. Tim u néj doslo ke zvyseni majetku v souvislosti s uplatnym prevodem
Jjiné veci mimo prijmy uvedené v § 6 az 9 zakona o danich z prijmii. Proto byl jeho prijem z

prodeje bitcoinii zdanén. 13!

Dle soudu tedy pfi pouhém drzeni kryptomény i v fadu nékolika let, dokonce i pii
jeji zvysujici se hodnoté, na vlastnika nedopadé dan z piijmu. Pokud si za kryptoménu koupi
zbozi ¢i sluzbu, dan z pfijmu se na néj stale nevztahuje, ani pii zprosttedkovani prodeje
jinému subjektu. Pokud vSak kryptoménu za zvySenou hodnotou proddm ze svého portfolia

a nic si za ni nenakoupim, dan z pfijmu se vlastnika tyka.

Krajsky soud v Brn¢ tesil nedlouho poté podobnou zalobu €. j. 30 Af41/2020-49 ze
dne 24. btezna 2022 . Zde soud shodné¢ s pfedchozim rozsudkem shledava, ze prodej bitcoini
za ¢eskou ménu z vlastniho portfolia nepodléhd osvobozeni od dané. Dle odstavce 32 soud
uzaviel, ze zalovany spravné zdanil ptijmy z prodeje podle § 10 odst. 1 pism. b) bod 3 zdkona

o danich z ptfijmu.

4.1.1 Pohled ministerstva financi

Ministerstvo vydalo obséhlou zpravu k tomuto tématu, kterou zminuji v nasledujicim

odstavci.

Ministerstvo financi doporucuje uctovat a vykazovat digitalni mény jako zasobu
,»svého druhu“ ve smyslu § 9 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji ncktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozd&jsich ptedpisi, pro ucetni
jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi (dale
,»vyhlaska®). Pro ocenéni digitadlnich mén se pouzije § 25 odst. 1 pism. ¢),d) al) a odst. 4 a
5 zékona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢€jsich predpist (dale ,,zadkon*). Pro

ocenéni digitalnich mén v okamziku jejich nabyti se dale pouZzije § 49 vyhlasky a pro ocenéni

131 Krajsky soud v Brng, 2022, odst. 33 a 34
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digitadlnich mén k rozvahovému dni § 55 vyhlasky upravujici tvorbu a pouziti opravnych
polozek.

Stejné tak jako na ostatni slozky aktiv, vztahuje se i na digitalni mény povinnost
provést jejich inventarizaci k okamziku, ke kterému tcetni jednotka sestavuje ucetni zavérku
ve smyslu § 29 zdkona. Vzhledem ke specifickému fungovani a ulozeni digitadlnich mén je
nutné dbat na fadné provedenou inventarizaci doloZenou zejména dokumentaci napfi. stavu

virtualni penéZenky.

Digitalni mény se v rozvaze doporucuje vykazat, v souladu se zvolenym zplisobem
uctovani, na samostatném fadku v rdmci polozky ,,C.1.2. Nedokon¢ena vyroba“, ,,C.1.3.1.
Vyrobky* nebo ,,C.1.3.2. Zbozi“. Lze vyuzit § 4 odst. 1 vyhlaSky a vykézat digitdlni ménu
oddélené od ostatnich polozek zdsob. V piiloze v ucetni zavérce se uvedou informace o
zamé&ru nabyti a drzeni digitdlnich mén a zplsob jejich ocenéni, véetné piipadné tvorby

opravné polozky.!3?

Dale ve své zpravé Ministerstvo financi dodava, ze vzhledem k rychlé mife evoluce
kryptomén a jejich ¢im dal zvySujiciho se vyuzivéani, je velmi pravdépodobné, Ze se do
legislativy dostane specificka uprava dané problematiky. Dulezity je také ndzor v rdmci celé
Evropské unie, jejichz legislativa napomahé k narovnani narodnich legislativ a neni pochyb,

ze ohledné kryptomén zaujme také spolecné kroky, na které MF netrpélivé ceka.

4.1.2 Pohled finan¢ni spravy

Dosel jsem k zavéru, ze kryptoména neni ménou, ani digitdlni ménou. Je vSak
aktivem. Cim tedy je? Na to nam odpovi stanovisko Finan¢niho tiadu, ktery se vyjadfil, ze
bitcoin je nehmotnd movitd véc podle §496 NOZ (jina véc bez hmotné podstaty).!*3 Na
téchto zakladech se v praxi diskutovalo, zda by se bitcoin mél Gctovat podle podstaty,
k ¢emu byl potizen nebo k cemu slouzi. Bitcoin pouzity jako platebni prostfedek by byl
vykazovan v ramci kratkodobého finanéniho majetku (byt’ neni platebnim prostfedkem),

bitcoiny pofizené pro investici jako dlouhodoby finan¢ni majetek (a pfipadné ocenlovan

132 Ministerstvo financi Ceské republiky, 2018
133 Razkova, 2018
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v redlné cené, pokud by byl pofizen pro obchodovani) a jako zdsoba by se vykazovaly pouze

ty bitcoiny, které spolecnost vytézila.

Generalni finan¢ni feditelstvi vydalo vyklad v bieznu 2022,'3* ve kterém dovodilo,
ze kryptomény jsou nehmotnou movitou véci a ptijmy z jejich prodeje tak podléhaji zdanéni

jako ostatni piijem dle § 10 odst. 1 pism. b) bod 3. zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu.

4.1.3 Vlastni zhodnoceni

Piesto, Ze se v Ceské republice jiz instituce a justice zacaly zabyvat problematikou
kryptoménového svéta a piipadnym narokem na dan z piijmu ¢i placeni DPH, jsme stale
pouze na zacatku v ohledu jejiho vyzkumu. Prvni judikat od krajského soudu v Brné byl dle
mého nazoru voditkem pro ostatni, aby se touto problematikou zacali také zabyvat. Jelikoz
jsme jesté pouze na zacatku, co se ty¢e samotné regulace, Cerpani zdroji zde nebude veliké.
Nejnovéjsi metodiky, judikaty i rozhodnuti jsou z tohoto roku, proto i ptes mé veliké snazeni
mi nezbyva nez nejvice Cerpat, pii otdzkach zdanéni, z metodiky Generalniho finan¢niho
feditelstvi. Pfi psani této diplomové préce je to zdroj nejvice aktualni s nejvice informacemi

a zabyvajici se presné mym tématem.

Jesté bych se zaméfit na otazku, jestli si subjekt dané zachova v blockchainové siti
anonymitu. Jak vime, cely blockchain je anonymizovany, neni zde zadna patrna spojitost
s poplatnikem dané, ten by se vSak mél zachovat na zaklad€ zdkona a pfiznat veskeré své
pfijmy. Pfi tomto pfiznani da spravci dan¢ informaci o svych aktivech a spravce dané na
zékladé téchto idajii dokaze lokalizovat poplatnika i na blockchainu. Céstka, hodnota na
penézence, informace o transakci s ¢as a hodnotou transakce dostaci k dohledani daného

uzivatele.

Jakmile spravce dané najde uZzivatele a spoji si ho s poplatnikem muize se hned
podivat na veskerou platebni historii daného subjektu. Celd historie vSech transakei je na
blockchainu dohledatelnd, takze sprdvce dané¢ ma okamzité piistup k veskeré platebni

historii subjektu, k veskerym pené¢zenkam odkud subjekt penize dostal a vSechny penézenky,

134 Oplustilova, 2022
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kam subjekt kryptomény zaslal. Je zcela v potadku, Ze si spravce dané ovéiuje, zda jeho
poddani plati fadn€ své dan€. A je i dobfte, Ze spravce dan€ ovétuje, zda dany subjekt neposila
své penize na podporu extremistickych organizaci, terorismu, obchod s bilym masem ¢i dalsi

zakonem zakézanych ¢innosti.

Podle mé¢ se vSak takovou kontrolou vytraci jedna z ptivodnich myslenek kryptomén
a blockchainu. Tou jest anonymita.!>> Je moZnost zachovat si anonymitu a zarovefi
postupovat dle zakona? Domnivam se, Ze neni, protoze nepfiznat své piijmy, ¢i své

kapitalové piijmy by bylo protizdkonné.!*¢

Sviyj piijem musim pfiznat, pokud kryptoménu prodam, ¢i sménim za sluzbu nebo
véc. Musim také pfiznat piijmy za zaptjcku a také nabitou hodnotu z té¢zby kryptomény.
Z toho vSeho mi vyplyva jedind moznost, jak vydélavat na kryptoménach a zaroven se
chovat dle zékona., a tim je vSe pfiznat a evidovat, popt. kryptoménu drzet pro vlastni pouziti

a nikdy neprodat.

Pokud upustim od myslenky, Ze bych naschval prodaval kryptoménu se ztratou'3”?,
tak mi nezbyva nez kryptoménu nikdy nezlikvidovat a nesménit za opravdové penize. Pokud
kryptomény pouze vlastnim, nemdm znich Zadné piijmy a neproddvam je, mohu si

anonymitu zachovat.

4.2 Dan z ptidané¢ hodnoty

Pro uplatnéni a vypocet dané z pfidané hodnoty z kryptomén, respektive z tézby
kryptomén, nakupu a prodeje kryptomén a smény kryptomén za fiat penize, budu pouzivat
nejen platnou legislativu, jiz zminénou v piedeslych kapitolach, ale budu se na kryptoménu
divat jako na alternativni platebni prostfedky.!*® K tomu, aby autor spravné uréil dafi

z pfidané hodnoty, musi pfedem definovat pfedmét dané, osobu povinnou k dani a misto

135 Nakamoto, 2008

136 Z&kon o danich z pf{jmi, 2022, § 38g odst. 1 a 2
137 Z&kon o danich z pf{jma, 2022, § 5 odst. 3

138 Hedqvist, 2015
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plnéni. Déle autor zmini dulezité sluzby a obchody a definuje, zdali nastava nutnost dan z

pfidané hodnoty platit.

Pifedmét dané je dobie definovan. Je jim dodani zbozi za uplatu osobou povinnou k
dani, ktera jedna jako takova, s mistem plnéni v tuzemsku, nebo poskytnuti sluzby za uplatu
osobou povinnou k dani, kterd jedna jako takova, s mistem plnéni v tuzemsku, nebo potizeni
zbozi z jiného Clenského statu za uplatu s mistem plnéni v tuzemsku osobou povinnou k
dani. Ta osoba, kterd jednad jako takova, nebo pravnickou osobou nepovinnou k dani, ¢i
nového dopravniho prosttedku z jiného ¢lenského statu za tiplatu osobou nepovinnou k dani,
¢i dovoz zbozi s mistem plnéni v tuzemsku.!** Pokud se nesplni tato podminka § 2 zdkona o

DPH, nemtize byt plnéni pfedmétem dané a dany subjekt nedani podle zdkona o DPH.

Dle zédkona o DPH se za osobu povinnou k dani povazuje fyzicka osoba nebo
pravnicka osoba, uskute¢fiujici ekonomickou ¢innost.'? Ekonomickou ¢innosti se pro ucely
dan¢ z ptidané hodnoty rozumi ¢innost vyrobct, obchodniki a osob poskytujicich sluzby,
véetné dilni Cinnosti a zemédélské vyroby a vykonu svobodnych a jinych obdobnych
povolani podle jinych pravnich piedpist, za ucelem ziskdvani pravidelného piijmu. Za
ekonomickou c¢innost se povazuje zejména Cinnost spocivajici ve vyuziti hmotného a
nehmotného majetku za tcelem ziskavani pravidelného piijmu. Samostatné uskute¢tiovanou
ekonomickou ¢innosti neni ¢innost zaméstnancl nebo jinych osob, ktefi maji uzavienou
smlouvu se zaméstnavatelem, na zakladé, niz vznikne mezi zaméstnavatelem a
zaméstnancem pracovnépravni vztah, pfipadné ¢innosti osob, které jsou zdanovany jako
piijmy ze zavislé Einnosti.'*!

K urceni mista plnéni a zjiSténi v jaké zemi ma byt dan placena pouzijeme pravidla

pro uréeni mista plnéni. Misto ureni 1ze dohledat v zdkon& o DPH paragrafy 7 az 12. '4?

139 7Z&kon o dani z ptidané hodnoty, § 2

140 74kon o dani z ptidané hodnoty, § 5

141 7&kon o dani z ptidané hodnoty, §5 odst. 3
142 74kon o dani z ptidané hodnoty
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4.2.1 Tézba kryptomény

4.2.1.1 T¢&Zba pro vlastni potiebu

Tézba kryptomény je ¢innost, pii které ziskavam kryptomény pomoci vypocetniho
vykonu svého pocitace nebo specialni t€Zebni stanice. Pro potieby této kapitoly je dilezité
fici, ze predem nevime, kolik vytézime, zdali viibec n¢jakou kryptoménu vytézime a také to,
ze zde neni zadny smluvni vztah, ¢i zdvazek. To je velmi dilezité, nebot pokud tézime
kryptoménu pro svou vlastni potfebu, nemame zZadny smluvni vztah spojeny s t€zbou, a tudiz

takova téZba neni predmétem dané.!*

Pokud osoba povinna k dani takovou kryptoménu vytézenou pro vlastni tcely sméni
za fiat mény, zboZi nebo sluzby neni ani tak platcem dané.!** Bohuzel je zde ale nevyhoda
v tom, Ze dand osoba si nemulZze pofizeni zafizeni na tézbu, ¢i spotfebovanou elektrickou
energii na t€zbu narokovat jako odpocet dané€, coz je logické, protoze tézba i sména za

takovych podminek nejsou piedmétem dang. '4°

4.2.1.2 N3gjem a pronajem zafizeni na t€Zbu kryptomén

Nyni se podivame na situaci, kdy osoba povinna k dani pronajme vypocetni zafizeni,
které bude slouzit k t¢zbé kryptomény, a to za uplatu. Za takovych podminek se najem

poskytnutim sluzby a platce musi uvadét poskytnuti takové sluzby v danovém ptiznani.

Mistem plnéni je misto, kde ma poplatnik, takZe osoba povinna k dani, sidlo.!*® V
pfipadé€, Ze byla sluzba poskytnuta v provozovné osoby povinné k dani, mistem plnéni je
provozovna. Pokud je pfijemce sluzby nepodnikatel, osoba nepovinnd k dani, je mistem

pInéni misto, kde ma poskytovatel sluzby sidlo.!4’

Pokud sluzbu poskytuje osoba povinna k se sidlem na CR, ktera neni registrovana k

8

DPH, protoZe nenaplnila podminky registrace,!*® nebo se jesté dobrovolné k DPH

143 7Z&kon o dani z ptidané hodnoty, § 2

144 7Z&kon o dani z ptidané hodnoty, § 6

145 74kon o dani z ptidané hodnoty, § 1

146 7&kon o dani z ptidané hodnoty, § 9 odst. 1
147 7Z&kon o dani z ptidané hodnoty, § 9 odst. 2
148 7Z&kon o dani z ptidané hodnoty, § 6b
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nepiihlasila, stane se platcem, pokud je jeji obrat po dobu piedchazejicich 12 mésict presahl
1.000.000 K¢&.'%° Pokud se tak stane, je osoba povinna podat prihlasku k registraci k DPH do
15 dnd po skonceni kalendainiho mésice, kdy obrat piekrocila.!*® Pokud ov§em poskytne
osoba sluzbu, najem technického vybaveni nebo vykon, osobé povinné k dani v jiném
Clenském state, vznikne ji registraéni povinnost k DPH ihned ode dne poskytnuti sluzby.!>!
Pokud ovSem osoba povinna k dani poskytne sluzbu osobé v neclenském staté, povinnost

registrovat se k DPH ji nevznikne.

4.2.2 Nakup a prodej zboZi ¢i sluzeb

Jedna o ptipady, kdy za nakup ¢i zboZi nebo sluzby platime kryptoménou. Ménime
je za kryptoménu, jelikoz kryptoména neni platidlem. Zakladem dané vSak neni hodnota
kryptomény. Zakladem dané je cena obvykla bez dané& za dodani nebo poskytnuti sluzby.!

Nyni je potieba spravné urcit obvyklou cenu. Obvykla cena je castka, kterou bychom
museli zaplatit za podminek volné hospodarské soutéze, nezdvislému obchodnikovi,
dodavateli, ¢i poskytovateli ve stejném obchodnim stupni v nasi zemi. Pokud nemtzeme
uréit vySe zminéné vystac¢ime si minimalné¢ s kupni cenou dané¢ho zbozi nebo zbozi
podobného, pokud ani to nemizeme urcit pouzijeme ndkladovou cenu v okamziku dodani

zbozi. Kdyz se jedna o sluzbu, ¢astka je minimélni vyse celkovych nakladt za sluzbu.!'>?

4.2.3 Sména kryptomény

V ptipad¢ smény kryptomén se bude jednat o sménu kryptomény za fiat mény, ale i
sménu kryptomény za jinou kryptoménu. Tato sluzba je osvobozena od dang.!** Neni zde

narok na odpocet dang.!>?

149 7&kon o dani z ptidané hodnoty, § 6

150 7&kon o dani z ptidané hodnoty, § 94

151 7&kon o dani z ptidané hodnoty, § 6i

152 Zakon o dani z piidané hodnoty, § 36 odst. 6 pism. d)
153 Z&kon o dani z ptidané hodnoty, § 36 odst. 14

154 Hedqvist, 2015

155 Evropska unie, 2006, ¢l. 135 odst. 1 pism. €)
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Osoba, ktera je povinna k dani poskytuje sménarenskou sluzbu,!>¢ ktera je za tplatu.
Tato ¢innost je osvobozena od dané bez naroku na odpocet dané.!>” Zcela stejné podminky
plati pfi sméné kryptomény za jinou kryptoménu. MlzZeme to chapat tak, Ze se jedna o 2 po
sob¢ jdouci sluzby. Sména kryptomeény za fiat ménu a naslednd sména fiat mény za
kryptoménu. Fiat ména ndm v této transakci udava hodnotu na poc¢atku a na konci, a proto
se na tyto dvé sluzby divame stejné. Nicméné¢ je dilezité zdlraznit, ze pfedmétem dané je
takovéa sména pouze pro osobu provozujici sménarenskou ¢innost, napt. pro fyzickou osobu,

tuto sluzbu vyuzivajici, neni transakce pfedmétem dané.

4.2.4 Obchodovani s kryptoménou

Situace, kdy osoba povinna k dani pravidelné s kryptomé€nami obchoduje, tj. ze
takova Cinnost je soustavna a pravidelna a cilem takové Cinnosti je ziskani pravidelného
pi{jmu, hledime na takovou ¢innost podobné jako na smény s penézi.!>® Pak je tato ¢innost

osvobozena od dané bez naroku na odpodet dang.!>®

Danou c¢innost si nemtizeme ptredstavovat pouze jako néco, co miizeme obcas délat
pfes mobilni aplikace se svym majetkem. Je tim mysleno, Ze dand osoba muze obchodovat

1 se svéfenym majetkem.

4.3 Dai z pfijmt pravnickych osob

Zdanéni piijmu se dotyka vSech uzivatelli kryptomén. Pravni upravou této oblasti je
zakon €. 586/ 1992 Sb., zakon o danich z ptijmu. Stejn¢ jako pravni uprava rozlisuje zdanéni
pfijmu osob fyzickych a pravnickych, i my se na né¢ podivame jednotlivé a v ramci této

kapitoly se nejdiive budeme zabyvat pravnickymi osobami.

Poplatnikem dané je v tomto piipadé pravnicka osoba, organizacni slozka statu,

podilovy fond podle zdkona upravujiciho investicni spole¢nosti a investi¢ni fondy, podfond

156 Zakon o dani z piidané hodnoty, § 51 odst. 1 pism. c)
157 Zakon o dani z piidané hodnoty, § 54 odst. 1 pism. i)
158 Zakon o dani z piidané hodnoty, § 51 odst. 1 pism. c)
159 Zakon o dani z piidané hodnoty, § 54 odst. 1 pism. j)
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akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem podle zakona upravujiciho investi¢ni
spolecnosti a investi¢ni fondy, fond penzijni spole¢nosti, kterym se pro ucely zdkona rozumi
fond obhospodaiovany penzijni spole¢nosti, podle zdkona upravujiciho doplitkové penzijni
spofeni, svéfensky fond podle ob&anského zdkoniku, jednotka, kterd je podle pravniho fadu
statu, podle kterého je zaloZena nebo zfizena, poplatnikem, fond ve spravé Garan¢niho
systému finan¢niho trhu podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize na
finanénim trhu. Poplatnici jsou dafovymi rezidenty Ceské republiky, nebo datiovymi
nerezidenty. Poplatnici jsou dafiovymi rezidenty Ceské republiky, pokud maji na tizemi
Ceské republiky své sidlo nebo misto svého vedeni, kterym se rozumi adresa mista, ze
kterého je poplatnik ¥izen (dale jen ,,sidlo*). Datiovi rezidenti Ceské republiky maji dafiovou
povinnost, ktera se vztahuje jak na piijmy plynouci ze zdroje na izemi Ceské republiky, tak
ina pfijmy plynouci ze zdroju v zahrani¢i. Pokud je poplatnik, ktery neni pravnickou osobou,
zalozen nebo zfizen podle pravnich piedpisti Ceské republiky, ma se za to, Ze ma na tizemi
Ceské republiky sidlo. Poplatnici jsou dafiovymi nerezidenty, pokud nemaji na izemi Ceské
republiky své sidlo nebo to o nich stanovi mezinarodni smlouvy. Dailovi nerezidenti maji
dafiovou povinnost, ktera se vztahuje pouze na piijmy ze zdrojii na uzemi Ceské

republiky.'®0

Z hlediska predmétu je kryptoména je veéc nehmotni, movitd a zastupitelna.
Z cetniho podhledu pro pravnickou osobu je doporuc¢eno mit piehled o kryptoménach jako

o zasobach svého druhu. '°!

Nicméné zédkon o danich z pfijmi neobsahuje zddnou specialni Gpravu, diky které
bychom zjistili zdklad dané. Zaklad dané tedy zjiStujeme dle vysledku hospodatfeni
zjisténého dle ¢eskych uetnich predpisi.'®? Pokud poplatnik G¢tuje podvojné, jsou pifjmy
jeho vynosy podle pravnich pfedpisti upravujici ucetnictvi a vydaji jeho ndklady podle

pravnich piedpisti upravujicich t&etnictvi.!s3

160 74kon o danich z pf{jma, 2022, § 17
161 Generalni finanéni feditelstvi, 2022

162 74kon o danich z pf{jmi, 2022, § 23
163 7&kon o danich z pfjma, 2022, § 21
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4.3.1 Tézba kryptomén

Tézbu kryptomén chapeme u pravnickych osob jako vlastni vyrobu, pokud se na tuto
¢innost divdme z danového hlediska. M4 to 1 svilij smysl. Pii samotné t€zb¢ jesté¢ nedochazi
ke zdanitelnému piijmu. Kryptoména se vSak podle platnych Gcetnich norem oceni, dle
zékona o UCetnictvi'®* a vyhlagky o Getnictvi'®®, a zahrne se do ugetnictvi pravnické osoby.
Pravnicka osoba bude od tohoto momentu uvadét dané mnozstvi kryptomény ve svych
zasobach a to tak, ze musi vytézenou kryptoménu zauctovat na ptislusny majetkovy ucet,
v ocenéni vlastnimi ndklady a souvztazné bude na pfislusném Uctu ndkladi ur¢eném
k uétovani zmeény stavu zasob vlastni Cinnosti a aktivace zatctovano jejich snizeni v ¢astce
vlastnich nékladf, které jsou dle ucetnich predpisi zahrnovany do ocenéni zasob
vytvofenych vlastni ¢innosti.'®. Ke vzniku zdanitelného pi{jmu dojde k momenté prodeje

kryptomény nebo sméné za sluzbu, ¢i zbozi, ¢i jinou kryptoménu.

4.3.2 Nakup a prodej zboZi ¢i sluzeb

Paklize pravnicka osoba svou kryptoménu pouzije k ndkupu ¢i prodeji zbozi nebo

sluzeb, tj. Ze ji sméni, hledime na danou operaci jako na nakup a prodej véci. %7

Piijem ze
smény se dani jako pfijem dosaZzeny vzdjemnou sménou. !9 To plati obdobn&, pokud

sménime kryptoménu za jinu kryptoménu.

4.3.3 Sména kryptomény

Zde mam na mysli sménu kryptomény za fiat ménu, pokud budu kupiikladu ménit
bitcoin za americky dolar. Tato ¢innost neni z pohledu dani z pfijmi ¢innosti sménarenskou
a ptijem z prodeje kryptomény podléha zdanéni stejné, jako by podléhalo zdanéni nehmotné
169

movité veci.'®” Dailové uznatelny naklad se uplatni cena kryptomény, ktera je vedena

v ucetnictvi. Jak uz jsme fekli, to bude bud’ potfizovaci cena dané kryptomény, pokud jsme

164 Zakon o udetnictvi, 2022, § 25 odst. 1 pism. d), pism. 1) a odst. 5

165 Provadéci vyhlaska k podvojnému ugetnictvi pro podnikatele, 2018 str. § 49
166 Oplustilova, 2022, str. 14

167 Zakon obcansky zékonik, 2021, § 2184

168 Zakon o dani z piidané hodnoty, § 36 odst. 6 pism. c)

169 Zakon o sménarenské ¢innosti, 2021, § 1a § 2
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kryptoménu kupovali, nebo naklady na ziskani kryptomény ziskané vlastni ¢innosti.!”

Nékup je G¢tovan jako nakup zasob svého druhu‘ na dany majetkovy aucet. !"!

4.3.4 Ocenovani kryptomén

Z vedeni ucetnictvi vyplyvaji jest¢ dalsi povinnosti spojené se zasobami ,, svého
druhu®. Ten, kdo vede Ucetnictvi musi povinné uvadét hodnotu takovych zasob. K tomu,
abychom nase zasoby kryptomén ocenili k rozvahovému dni musime pouzit vyhlasku o
ucetnictvi. Pro rozvahovy den musime pouzit ustanoveni pro tvorbu a pouziti opravnych
polozek, kdy nase kryptomény nebudou ocefiovany realnou hodnotu.!”? A sice z toho
diivodu, Ze se nebude jednak o majetek.!” Co se tyce opravnych polozek, ty budou
vytvofeny piechodné v piipadé snizeni ocenéni dané kryptomeény.!”* Je dulezité zminit, ze

5

tvorba opravné polozky nebude dafiové uznatelnym nakladem!”® a rozpusténi opravnych

polozek bude snizovat vysledek hospodaieni, respektive zaklad dang.!”®

4.4 Dan z piijmu fyzickych osob

Nyni pfichdzi na fadu kapitola dle mého nazoru v oblasti zdanéni ze vSech
nejzajimavejsi, a to dan z piijmu fyzickych osob. K této situaci v praxi bude dochazet ziejmée

nejcasteji a bude se tykat jak vSech drzitelt, tézitell, tak i nakladateli s kryptoménami.

Zprvu oziejmim, kdo je subjektem dané. Subjekt dané je v zdkoné vymezen
pozitivné i negativn&.!”” Poplatnikem je fyzickd osoba vymezena v zdkoné o danich
z piijmu. Bude se tedy jednat o osobu fyzickou, kterd je dafiovym rezidentem Ceské

republiky, nebo dafiovym nerezidentem.!”

170 Zakon o udetnictvi, 2022, § 25 odst. 1 pism. ¢), d)al)a odst. 4 a 5
171 Generalni finanéni feditelstvi, 2022 str. 11

172 Ministerstvo financi CR, § 55

173 Zakon o udetnictvi, 2022, § 27

174 Ministerstvo financi CR, § 55

175 7&kon o danich z pfjmu, 2022, § 25 odst. 1 pism. v)

176 7&kon o danich z pf{jmu, 2022, § 23 odst. 3 pism. ¢)

177 Hruba Smrzova4, a dalsi, 2022 str. 102

178 7Z&kon o danich z pfjmi, 2022, § 2 odst. 1
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Dafiovym rezidentem jsou osoby, které maji v Ceské republice bydlisté nebo se zde
obvykle zdrzuji. Dilezité je fici, ze daniova povinnost danovym rezidentlim se vztahuje na

piijmy ze zdrojii tuzemskych a také na ptijmy plynouci ze zdroji v zahrani¢i. '

Poplatnik, na kterého se nevztahuje piedchozi odstavec je danovym nerezidentem.
Danovym nerezidentem je také ten, o kom to prohlasi mezinarodni smlouva. Ti, ktefi
v Cesku studuji, nebo se 1¢&i, jsou povazovani také za dafiové nerezidenty. Damovy
nerezident ma vSak také povinnost platit dan, ovSem pouze u piijmi, které plynou ze zdrojii
z Ceska.'®® Pokud hovoiime o osobach, ktefi se na tzemi Ceské republiky zdrzuji, musi

pobyvat na naSem uzemi alespoii 183 dni, a to souvisle nebo v nékolika obdobich. '8!

4.4.1 PHjmy

Piijmy z transakci v§emi kryptoménami jsou pfedmétem dané z pfijmu. Déle zakon
rozliSuje piijem fyzickych osob z kryptomén celkem 3 skupiny, a sice na piijem ze

182

samostatné vydéle¢né ¢innosti' 4, pfijem z ndjmu movitych nebo nemovitych véci hrazenych

kryptoménou'®? nebo piijem ostatni!®4.

Datiové vydaje pro poplatnika jsou u piijmi ze samostatné ¢innosti'®> a ptijmi z
n4jmi'®, vydaje na dosazeni, zajisténi a udrZeni pfijma. Dafiovym vydajem u ostatnich
pi{jml je cena, za kterou poplatnik véc prokazatelné nabyl.'®” Pokud byla véc nabyta

bezlplatné, vydajem je cena urena podle zakona o ocenovani majetku ke dni nabyti, avSak

pouze do vyse tohoto pfijmu.

Poplatnik musi také spravné zatadit pfijmy pod ustanoveni § 7 a § 10 zdkona o danich

z ptijmu. Zasadnim odliSenim je zde skutecnost, zda poplatnik uvedenou ¢innost provozuje

179 7&kon o danich z pf{jmi, 2022, § 2 odst. 2
180 74kon o danich z pf{jma, 2022, § 2 odst. 3
181 7&kon o danich z pf{jmi, 2022, § 2 odst. 4
182 74kon o danich z pfjma, 2022, § 7

183 7Z&kon o danich z pfjma, 2022, § 9

184 7&kon o danich z pfjma, 2022, § 10

185 74kon o danich z pfjmu, 2022, § 7 odst. 3
186 7&kon o danich z pf{jmu, 2022, § 9 odst. 3
187 Zakon o danich z piijmi, 2022, § 10 odst. 5
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se zamé&rem Cinit tak soustavné!®®, za G¢elem dosaZeni zisku, na vlastni ucet a zodpovédnost
Cili jestli je podnikatelem!'®®, v tom ptipadé je ptijem z této Cinnosti piijmem podle § 7
zdkona o danich zpfijmu. Pokud poplatnik sluzbu neprovozuje dle vySe zminénych
podminek, jedna se o pfijem podle § 10 odst. 1 pism. b) bod 3 zdkona o danich z pfijmu, a
to pro poplatnika znamend, Ze nemuze uplatnit osvobozeni od placeni dané z ptijmu do

30.000, - K&.190

Piijmy poplatnika se Zivnostenskym opravnénim k této Cinnosti jsou zdanovany
podle § 7 odst. 1 pism. b) zdkona o danich z pfijmt. Déle stejné plati, Ze pokud poplatnik
neuplatni vydaje ve skutecné vysi, mize uplatnit vydaje procentem z piijmu, a to ve vysi 60

% z prijma. !

Muze se stat, ze poplatnik dané Zivnostenské opravnéni nevlastni, stejné tak je ale
povaZzovan za poplatnika provozujici podnikatelskou ¢innost!*?, a tudiZ jsou jeho piijmy
zdanovany podle § 7 odst. 1 pism. ¢) zdkona o danich z pfijmut. Pokud vSak neuplatni vydaje
skute¢né, miize uplatnit vydajovy pausal, ale jen do vyse 40 % z pfijma.!”® Rozli¢né situace

jsou graficky znazornény v tabulce niZze.

Vydaje procentem z prijmi podle zikona o danich z prijmi
§ pfijmy ze Zivnostenského podnikani s vyjimkou 60 % =z
7/ tfemeslnych Zivnosti prijmu
max. 1,2
mil. Ké
§ jiné piijmy ze samostatné &innosti 40 % =z
7/7/d prijmi
max. 800
000 K¢&

Zdroj: Finanéni sprava CR, 2022

188 Zakon o zivnostenském podnikani, 2021, § 2

189 Zakon ob¢ansky zékonik, 2021, § 420 odst. 1

190 7&kon o danich z pf{jma, 2022, §10 odst. 3

191 7&kon o danich z pf{jmi, 2022, § 7 odst. 7 pism. b)
192 Z4akon obcansky zékonik, 2021, § 420, § 421 a § 422
193 Z&kon o danich z pf{jmi, 2022, § 7 odst. 7 pism. d)
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Pokud se zamétime na pfijem z ndjmu bude se bud’ jednat o pfijem z ndjmu majetku

194

zafazeného v obchodnich rejstiiku!®*, o piijem z ndjmu nemovitych véci'®® nebo o pfijem

z ndjmu movitych véci'®®,

Pokud poplatnik neuplatni vydaje vynalozené na dosazeni, zajiSténi a udrZeni ptijma,
mize pouzit vydajovy pausal, s vyjimkou piijmi z ptilezitostného ndjmu movitych véci, kde
zéklad dané je ptijem sniZeny o vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho dosaZeni.!®’

Pro vice informaci, viz. pfilozena tabulka.

Vydaje procentem z p¥ijmii podle zikona o danich z p¥ijmi
30 % z
§ prijmu
pfijmy z najmu majetku zarazeného v obchodnim majetku
7/7/c max. 600
000 K¢&
30 % z
§ " N prijmu
0/4 priymy = haymd max. 600
000 K¢&

Zdroj: Finanéni sprava CR, 2022

Dutlezité je jesté¢ doplnit, ze hodnota kryptomény musi byt vyjadiena v korunach
v okamziku provedeni transakce. AvSak kryptomény nejsou uvadény na kurzovnim listku
CNB. Tudiz se pouZije prepodet na ménu, ke které CNB uvadi informace na svém kurzovnim
listku a pouzije se piepocet od kryptomény pies ménu v kurzovnim listku na koruny.

Vétsinou se bude piepocet provadét z americkych dolart.

4.4.2 Tézba kryptomény

Jak jsme si fekli, tak tézba kryptomén je situace, kdy je moje vlastni vypocetni

technika svym vypocetnim vykonem proptjcena blockchainové siti a odménéna ve formeé

194 Z&kon o danich z pf{jmi, 2022, § 7 odst. 2 pism. b)
195 7&kon o danich z pf{jmu, 2022, § 9 odst. 1 pism. a)
196 7&kon o danich z pf{jmi, 2022, § 9 odst. 1 pism. b)
197 7Z&kon o danich z pfjma, 2022, § 10
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kryptomény. Ohledné dan¢ z piijmu pfi tézb¢ kryptomén nedochazi ke vzniku zdanitelné¢ho
pfijmu, protoze u fyzickych osob se jednd o nabyti véci vlastni ¢innosti. Plati to, ale pouze

pro osoby, které nejsou povazovany za ucetni jednotku.'”®

Pokud je fyzickd osoba tcetni jednotkou, plati pro tézbu podobny postup jako u osob
pravnickych. Odménénd kryptoména se ohodnoti ve vysi vlastnich ndkladi ve smyslu

zdkona o udetnictvi'®? a vyhlasky o udetnictviz®?,
y y

K samotnému zdanitelnému plnéni, respektive piijmu, dochédzi az ve chvili, kdy
vytéZenou kryptoménu sménim za zbozi ¢i sluzby. Takovy piijem miize byt u fyzickych
osob zdanén podle § 7 zdkona o dani z p{jmt?’!, jako ptijem z podnikéani, pokud je vSak
podnikatelem dle § 420 obanského zédkoniku?®? a v ramci jeho Cinnosti je kryptoména
zatazena do jeho obchodniho majetku, jinak bude pfijem predmétem dané dle § 10 zdkona

o danich z pf{jmu jako ostatni ptijem.?%3

4.4.3 Nakup a prodej zboZi ¢i sluzeb za kryptoménu

Finan¢ni operace, kdy pouziji kryptoménu pro ucely nakupu ¢i prodeje zbozi anebo
sluzeb se povazuje za sménu mezi prodavajicim a kupujicim, kdy plnéni je nepenézité
povahy. MliZe nastat situace, kdy ke zdanitelné¢ho pfijmu vSak dosahuji obé strany kontraktu,
nebot’ obé strany musi piijem ocenit, dle zakona o ocefiovani majetku.?** Podobné plati i pro

pfijem plynouci ze smény kryptomény za jinou kryptoménu.

4.4.4 Sména kryptomény za fiat ménu

Co se tyCe smény kryptomény za fiat ménu, nejedna se o sméndrenskou ¢innost,
z pohledu prava jde o sménu movité nehmotné véci za penize. Pfijem se tedy zdatnuje jako

pfijem z prodeje nehmotné movité véci. Na nakup kryptomény se hledi jako na vydaj, ktery

198 Provadéci vyhlaska k podvojnému uéetnictvi pro podnikatele, 2018, § 49
199 Zakon o udetnictvi, 2022, § 25 odst. 1 pism. d), pism. 1) a odst. 5

200 Provadéci vyhlaska k podvojnému Gcetnictvi pro podnikatele, 2018

201 Zakon o danich z ptijma, 2022, § 7

202 74kon obc&ansky zakonik, 2021, § 420

203 Zakon o danich z ptijmd, 2022, § 10

204 Zakon o ocefiovani majetku, 2021
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miZze byt danove uznatelny, ovSem zélezi, jestli je pro fyzickou osobu jedna o piijem dle §

7 nebo § 10 zakona o danich z pfijmu.?%

4.4.5 Ostatni povinnosti fyzické osoby

4.4.5.1 Registrace

Fyzicka osoba, kterd ma pifijmy ze samostatné Cinnosti a je poplatnikem dané
z piijmu fyzickych osob, ma registraéni povinnost.?°® Ptihlaska k registraci se musi podat u
ptislusného spravce dané do 15 dnii ode dne, kdy fyzickéd osoba zacala vykonavat ¢innost,
ktera je zdrojem piijmu,2°7 anebo kdy piijala pfijem ze samostatné ¢innosti?’®. Registrujicim

ufadem, ktery je mistem pfislusny, je finan¢ni tfad podle mista trvalého pobytu.

4.4.5.2 Evidence

Pokud mam pfijem v kryptoméné, zdkon nenafizuje, kde méa byt kryptoména
evidovana. MUzu ji mit v online i v off-line penéZence. Ale mam povinnost ji evidovat.

Evidovat kryptoménu mohu v G¢etnictvi???; v dafiové evidenci, kde evidence musi

obsahovat udaje o pijmech a vydajich, abychom zjistili zaklad dan&, majetek i dluhy?!';
nebo musim evidovat zdznamy o piijmech a pohledavkach vzniklych ze samostatné ¢innosti,

pokud budu uplatiovat vydajovy pausal z ptijma!!.

4.4.5.3 Podani danového ptiznani
Po kazdém kalenddinim roce ma kazdy poplatnik povinnost podat danové ptiznani
na prislusny finan¢ni Gfad k dani z pfijmu fyzickych osob.?!? Povinnost podat danové

pfiznani musi kazda osoba, jejichz piijmy, které jsou predmétem dané z ptijmu, dosahly 15.

205 Zakon o danich z ptijma, 2022, § 7a § 10

206 Zakon o danich z p¥ijma, 2022, § 39

207 Zakon o danich z ptijmd, 2022, § 39 odst. 1 pism. a)
208 Zakon o danich z ptijma, 2022, § 39 odst. 1 pism. b)
209 Zakon o Gdetnictvi, 2022

210 Zakon o danich z ptijmd, 2022, § 7b

21 Z3kon o danich z ptijma, 2022, §7 odst. 7

212 Zakon o danich z ptijma, 2022, § 38¢g
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000 K¢ a vice, pokud se nejedna o pfijmy, z nichZ je dan vybirana srazkou podle zvlasStni

sazby dané ?!?

Podat danové pfiznani musi i kazdy, jehoz pfijmy, které jsou predmétem dané,
nepiesahly 15.000 K&, chee-li vykazat danovou ztratu.?'* Danové pfiznani neni povinen
podat poplatnik, ktery ma piijem ze zavislé ¢innosti pouze od jednoho, anebo postupné od
vice platct, uéinil u vSech téchto platct dané prohlaseni k dani?!®> a neméd jiné zdanitelné
pfijmy, pfijmy z podnikani, pfijmy z kapitdlového majetku, pfijmy z ndjmt nebo ostatni

pi{jmy?!é, vyssi nez 6.000 K& a nema povinnost podat dafiové pfiznani z jiného diivodu.

213 Zakon o danich z p¥ijma, 2022, § 36

214 Zakon o danich z ptijma, 2022, § 38n

215 Zakon o danich z ptijma, 2022, § 38k

216 74kon o danich z pifjm, 2022, § 7, § 8, § 9, § 10
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5 Zavér

Cilem diplomové prace bylo odpoveédét na otazky, zda je kryptoména ménou, dale

zda je v CR kryptoména legalnim platidlem a v neposledni fadé jak z této zdanit zisk v CR.

V mé préci jsem se nejdiive snazil exaktné definovat pojem penéz a mény, zmapoval
jsem historii vzniku penéz a zaméfil jsem se na zékladni pojmy, fakta a zajimavosti,
technické parametry a historii kryptomén. Rovnéz jsem se popsal, jakym zpisobem je
nahliZeno na kryptomény z pravniho hlediska Spojenych statti americkych, Ciny a Evropské
unie. Zame¢fil jsem se na pravni problematiku kryptomén z pohledu jiz existujicich zdkoni
a vyhladek v Ceské republice a jejich interpretuji v oblasti finanéniho prava. V posledni
kapitole jsem se vé€noval zevrubné otdzce zdanéni kryptomén, kdy jsem zmapoval zdanéni
jak pfi obchodovani s kryptoménami, tak pfi jejich tézbé a najmu vypocetni techniky. V

neposledni fadé€ jsem zkoumal povinnosti subjektii dani povinnych pred spravcem dang.

K otdzce, zda je kryptoména ménou jsem zaujal jednoznacné stanovisko, a to, ze
meénou jako takovou neni. Osobné se vSak domnivam, Ze by kryptoména méla byt plné
akceptovdna jako ména z divodu jeji vysoké transparentnosti, kvalitativnich a
kvantitativnich moznosti jejiho vyuziti pro futuro. Zéaroven jsem nuce zdUraznit, ze

kryptomény jsou nendro¢né, snaze kontrolovatelné a odolné viici vlivu ze strany statu.

M4 druha otazka sméfovala jiz velmi konkrétné piimo na Ceskou republiku.
Zaobirala se tim, jak je z pohledu pravni ipravy Ceské republiky nahliZeno na kryptoménu
a zda je v Ceské republice povazovana za legalni platidlo. Zjistil jsem, e kryptoménu lze v
Ceské republice v uritych situacich pouZit jako platidlo, nicméné nelze ji povazovat za
ménu z formélniho hlediska, nebot Ceska republika nedisponuje dostate¢nym pravnim
ramcem, jenz by komplexné reflektoval na kryptoménovou problematiku, na zéklad¢, niz by

bylo relevantni uzavfit, Ze se jedna o ménu.

77



Odpovéd na otazku, zda je mozné zdanit kryptomény v Ceské republice neni
jednoznacna, avSak lze uzaviit, ze paklize pfijmeme teorii, Ze kryptoména je véci
nehmotnou, movitou, zastupitelnou, nezneuzitelnou a délitelnou, mizeme dospét v zavéru,
ze na zéklad¢ navazujicich pravnich pifedpist (zakona o dani z piijmu, zdkona o dani
z piidané hodnoty, atd.) kryptomény, az na vyjimky, podléhaji zdanéni v ramci Ceské
republiky. Nelze nezminit zasadni piinos doporuceni Generalniho finan¢niho feditelstvi,
jenz spociva v komplexni analyze danové problematiky kryptomén a postupu, jakym

zptisobem ma dailovy subjekt kryptomény danit.

K vyse uvedenym zévériim jsem dospél na zaklad¢ studia vyznamného mnozstvi
odbornych ¢lankd a to jak zahranic¢nich tak tuzemskych, odbornych publikaci, pravnich
ptedpisi a judikatury, kdy jsem ziskané informace mohl interpretovat ¢tenafi ve forme, jez

je dle mého nazoru schiidné jak pro odbornou tak pro laickou vetejnost.
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Cizojazyc¢ne resume

The aim of the thesis was to answer the questions whether cryptocurrency is a
currency, whether cryptocurrency is a legal tender in the Czech Republic and finally the

question how to tax the profit from currencies in the Czech Republic.

In my thesis, I first tried to define the concept of money and currency in an exact
way, I mapped the history of the origin of money and focused on basic concepts, facts and
interesting facts, technical parameters, and history of cryptocurrencies. I also described how
cryptocurrencies are viewed from the legal perspective of the United States, China, and the
European Union. I have focused on the legal issues of cryptocurrencies from the perspective
of existing laws and decrees in the Czech Republic and their interpretation in the field of
financial law. In the last chapter, I dealt in detail with the issue of taxation of
cryptocurrencies, where I mapped the taxation of both cryptocurrency trading and
cryptocurrency mining and renting of computer equipment. Lastly, I examined the

obligations of taxable entities before the tax authorities.

On the question of whether cryptocurrency is a currency, I take a clear position,
namely that it is not a currency as such. However, I personally believe that cryptocurrency
should be fully accepted as a currency because of its high transparency, qualitative and
quantitative possibilities for its use in the future. At the same time, I am compelled to stress
out that cryptocurrencies are unsophisticated, easier to control and resistant to government

influence.

My second question was directed very specifically at the Czech Republic. It dealt
with how cryptocurrencies are viewed from the perspective of Czech legislation and whether
it is considered legal tender in the Czech Republic. I found that cryptocurrency can be used
in the Czech Republic as payment in certain situations, however, it cannot be considered a
currency from a formal point of view, as the Czech Republic does not have a sufficient legal
framework that would comprehensively reflect the cryptocurrency issue, based on which it

would be relevant to conclude that it is a currency.
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The answer to the question of whether cryptocurrencies can be taxed in the Czech
Republic is not clear, but it can be concluded that if we accept the theory that cryptocurrency
is an intangible, movable, fungible, non-substitutable and divisible thing, we can conclude
that based on the related legislation (Income Tax Act, Value Added Tax Act, etc.)
cryptocurrencies, with exceptions, are subject to taxation within the Czech Republic. One
cannot fail to mention the major contribution of the recommendation of the General
Financial Directorate, which consists in a comprehensive analysis of the tax issues of

cryptocurrencies and the procedure for taxing cryptocurrencies.

I reached the above conclusions based on studying a significant number of
professional articles, both foreign and domestic, professional publications, legal regulations,
and case law, where I was able to interpret the information obtained to the reader in a form

which, in my opinion, is manageable for both the professional and the public.
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