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Uvod

Bakalafskou praci na téma ,,Investovani do investi¢nich ndstroji‘ jsem se
rozhodl napsat z né€kolika diivodt. Jednim z diivodu je, ze investice jsou nedilnou
soucasti nasich zivotli a ovliviiuji témeét vSechny z nas. Investovani se v posledni
dobé¢ stava stale diskutovanéj$im tématem, a to v disledku rostouci inflace, kterou
svét nyni zaziva. Lidé se snazi najit moznost, jak ptredejit znehodnocovani jejich
uspor. To pro né ¢astecné predstavuji pravé investice. DalSim z hlavnich davodi,
pro€ jsem si vybral pravé toto téma, byl mij osobni zdjem o investice a inspirace,
kterou mi poskytla kniha Benjamina Grahama ,,Inteligentni investor*. V neposledni
fad¢ jsem se také chtél dozvédét vice o riznych moznostech investovani a Iépe

porozumét tomu, jak funguji financni trhy.

Prace se sklada ze Ctyt ¢asti, které se vénuji riznym aspektiim investovani.
V prvni ¢asti prace je popsdno obecné vymezeni pojmu investice a jsou zde
rozebrany faktory jako vynosy, rizika a likvidita investic. Druhd ¢ast prace se
zaméfuje na finanéni trh jako celek, jeho funkce a rizné druhy trhi, na kterych se
investi¢ni néstroje obchoduji. Mezi tyto trhy patii naptiklad trh kapitalovy, penézni
a devizovy. Ve tfeti Casti prace jsou podrobné rozebrany jednotlivé investi¢ni
instrumenty, jako jsou akcie, dluhopisy a fondy. V této ¢asti jsou uvedeny jejich
druhy a faktory, které tyto instrumenty investorim pfinasSeji. Posledni ¢ast prace se
vénuje pravni upravé investic v Ceské republice. Jsou zde rozebrany zékony, které
reguluji oblast investovani, jako je naptiklad zdkon o kapitdlovém trhu, zakon o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a dale také popisuje vliv pravni

regulace na investory.

Cilem mé¢ bakalaiské prace je predstavit rizné formy investovani a
podrobnéji je rozebrat s ohledem na jejich vynosy a rizika. Prace se také zamé&fuje
na sezndmeni Ctenafe s fungovanim financnich trhli a poskytuje zakladni popis
pravni upravy investovani v Ceské republice. Pro zpracovani price pouZiji
odbornou literaturu, aktudlni legislativu a Sirokou Skalu internetovych zdroji. K
dosazeni svého cile budu vyuzivat predevsim deskriptivni metodu a budu se snazit
co nejlépe vysvétlit rizné aspekty investovani, aby byly srozumitelné i pro ¢tenare

bez finan¢niho vzdélani.



1. Investice

1.1. Vymezeni pojmu

Pojem investice pfedstavuje financni prostfedky, se kterymi se jednotlivci
nebo organizace rozhodnou nakladat tak, aby dosahli urcitého cile, jako je napiiklad
finan¢ni stabilita, zhodnoceni pen€z nebo generovani piijmi. Tyto cile mohou byt
dlouhodobé nebo kratkodobé a mohou se lisit v zavislosti na finanénich moZnostech
a potfebach jednotlivce nebo organizace. Existuje mnoho riznych zptsobt, jak
investovat. Mezi nejbéznéjsi patii napiiklad nakup akcii, dluhopisti, nemovitosti
nebo jinych investi¢nich produktii. Tyto investice mohou piinaset vynosy v podobé
dividend nebo ziskli z prodeje, coz mize byt velmi ldkavé pro jednotlivce nebo
organizace, kteii hledaji zpiisoby, jak zlepsit své finan¢ni zdravi.! Investovani také
muze pomoci rozvijet lokalni ekonomiku a zaméstndvat mistni obyvatele.
Naptiklad, kdyZ se investofi rozhodnou podporovat malé a stfedni podniky, mohou
pomoci t€émto podnikiim rozvijet svou ¢innost a zaméstnavat mistni obyvatele. To
prispiva k ekonomickému rozvoji oblasti a mlze byt prospéSné pro celou
spolecnost. Je vSak dulezité si uvédomit, ze investovani mlize také ptinaset rizika.
Hodnota akcii a dluhopisit miize byt ovlivnéna riznymi faktory, jako jsou
ekonomicke a politické udalosti, coz mize vést k narlstu nebo poklesu jejich ceny
a zpusobit ztratu investora. Proto je nutné peclivé zvazit své finanéni moznosti a

cile predtim, nez k samotné investici dojde.?

Investovani také vyZaduje peclivou analyzu trhu a jednotlivych investi¢nich
produktl. Je dalezité zvazit faktory jako historicky vyvoj, stabilitu a perspektivu
spole€nosti, do které chce investor vynaloZit své penéZni prostiedky, a také faktory,
jako je inflace a ménova politika, které mohou ovliviiovat celkovou hodnotu
investice. Investovani také vyZzaduje disciplinu a trpélivost. Je dileZité si uvédomit,
Ze vynosy z investic mohou byt dosazeny az po urcité dobé a Ze je potieba ditkkladné
sledovat vyvoj trhu a zmény v politické a ekonomické situaci. Investovani miize
byt také velmi komplexni a slozité, zejména pro ty, ktefi nemaji odpovidajici
znalosti a zkuSenosti. Proto je dilezité zvazit moznost poradit se s odbornikem, jako

je finan¢ni poradce nebo investi¢ni bankét, ktery mize pomoci vytvofit spravny

118 investi¢nich pojm, které musite znat pro isp&$né investovani na burze. Online broker LYNX
[online]. 2023. [cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://www.lynxbroker.cz/investovani/burzovni-
trhy/burzovni-informace/obchodovani-burza/investicni-pojmy/

2 SYROVY, Petr. Investovani pro zacdtecniky. 4., zcela prepracované a rozsirené vydani. Praha:
Grada Publishing, 2022. Investice. ISBN 978-80-271-3458-8, s. 14
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plan a najit vhodné investice, které¢ odpovidaji zamysSlenym cilim a finan¢nim

mozZnostem.
Investice 1ze rozdélit do nékolika kategorii podle jednotlivych kritérii:

e Dlouhodobé investice jsou urceny pro ty, kteti hledaji dlouhodobou

navratnost svych investic a nechtéji byt pfili§ ovlivnéni kratkodobymi
vykyvy trhu. Tyto investice mohou byt napiiklad do fondd, akcii nebo
nemovitosti.

e Kratkodobé investice mohou byt napiiklad plijcky nebo hotovostni vklady.

Tyto investice mohou byt vyhodné pro investory hledajici kratkodobé
zhodnoceni svych finan¢nich prosttedk, které maji v amyslu rychle vyuzit.

e Aktivni investice jsou typem investic, kde investor aktivné vybira konkrétni

(A4

aktiva a snazi se dosdhnout vysSich vynost prostfednictvim castého
obchodovani a prabézného sledovani trhu. Tyto investice mohou byt
riskantnéj$i, ale na druhou stranu mohou pfinést vyssi vynosy.

e Pasivni investice ptedstavuji vloZeni penéznich prostiedkt do aktiva, které

je dlouhodobé¢ drzeno bez ohledu na kolisani trhu. Tento ptistup vétSinou
zahrnuje investovani do indexovych fondi, které se snazi replikovat vyvoj
ur¢itého indexu, napiiklad S&P 500.% Tyto investice jsou obvykle méné
riskantni a nabizeji vétsi transparentnost a vyssi praimérné vynosy.*

e Investice do primarniho trhu zahrnuji nakup novych cennych papiri, jako

jsou akcie nebo dluhopisy, pifimo od emitent.

e Investice do sekundérniho trhu zahrnuji ndkup existujicich cennych papira

na finanénich trzich.

1.2. Vynosy a rizika
U kaZzdé investice je dilezité sledovat tfi kli€ové faktory, a to vynos, riziko
a likviditu. Tyto faktory poméhaji investoriim vyhodnotit, zda je dana investice pro

né vhodnd. Vynos se tyka zisku, ktery je o¢ekavan z investice. Riziko hodnoti

3 S&P 500 je akciovy index, ktery sleduje vyvoj 500 nejvétsich a nejlikvidn&jsich akcii
obchodovanych na americkych burzach.

4 Aktivni vs. pasivni investovani — Cim se 1i§i? Financni portdl Finex.cz - Vas objektivni pritvvodce
svetem financi [online]. 2014 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://finex.cz/aktivni-investovani-vs-
pasivni-investovani/
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moznost ztraty penéz a likvidita ukazuje, jak rychle lze investici prodat a prevést
na hotovost. Je tfeba mit na paméti, ze existuje jednoduchy vztah mezi vynosem a
rizikovosti, tedy ¢im vy$$i vynos si investor pieje dosdhnout, tim vyssi riziko bude
muset podstoupit. Zarovenn je nutné poznamenat, ze volba investice s vySSim
rizikem neni zarukou dosazeni vysSiho vynosu. Je nutné peclivé zvazovat vSechny
aspekty, aby byla vybrana investice, kterd odpovida zamyslenym finan¢nim ciliim

a preferencim.®

Obrazek 1 — Magicky trojuhelnik

Vynos

Riziko Likvidita

Zdroj: Co je investi¢ni trojuhelnik? Vynos, Riziko a? - Zijiispésné.cz. - Uspéch v dobé internetu v

podnikant i zivote [online] 2022 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://zijuspesne.cz/co-je-investicni-

trojuhelnik-vynos-riziko-a/

1.2.1. Vynosy

Vynos z investice je zisk, ktery investor ziskd, kdyZ investuje své finan¢ni
prostfedky do riznych investi¢nich instrumentd, jako jsou akcie, dluhopisy a
nemovitosti. Tyto investice mohou nabidnout vynos formou dividend, kapitalového
zisku, irokovych vynost a dalSich. Vynos z investice zavisi na mnoha faktorech,
jako jsou naptiklad ekonomické a finan¢ni podminky, politické situace nebo

vykonnost a stabilita spole¢nosti.

5 SYROVY, Petr. Investovdni pro zacdtecniky. 4., zcela prepracované a rozsiené vydani. Praha:
Grada Publishing, 2022. Investice. ISBN 978-80-271-3458-8, s. 22
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1.2.2. Rizika

Investovani muze byt cestou k dosazeni financni stability a prosperity, ale
je dulezité, aby si investor byl védom rizik, ktera s tim souvisi. Tyto rizika se mohou
tykat jak samotnych investiCnich produktl, tak i1 celkovych ekonomickych a
politickych situaci. Mezi hlavni rizika patii naptiklad kolisani trhu, inflace, zmény

v daiovych zakonech a vykyvy v ménovych kurzech.®

Nektefi investoii mohou nést vétsi riziko nez jini. Napriklad ti, ktefi
investuji do novych nebo neznadmych spolecnosti, jsou vystaveni vétsimu riziku nez
ti, ktefi investuji do stabilnich a etablovanych spole¢nosti. Totéz plati i pro investice
do vynosovych produktl, jako jsou dluhopisy, kde existuje riziko, Ze emitent
nebude schopen spléacet své zavazky. Investoti by se tedy méli snazit minimalizovat
rizika a diversifikovat své portfolio, coz znamena, ze by méli rozlozit své investice
do riiznych typt produktt, trhii a geografickych oblasti. Doporucuje se také, aby
investofi konzultovali své rozhodnuti s odborniky, jako jsou finan¢ni poradci, aby

ziskali vice informaci o rizicich a moZnostech investovani.

Investofi by také méli vénovat dostateCny cas a uUsili k vyzkumu
jednotlivych investi¢nich produktd a trhl, aby se ujistili, ze jejich investicni
rozhodnuti jsou zaloZena na peclivé zvazenych faktech a udajich. Je nezbytné mit
na paméti, Ze Zadna investice neni bez rizika a Ze vynos z investice neni zarucen.
Investoti by méli byt pfipraveni na moznost, ze mohou pfijit o ¢ast svych financnich
prostiedkil. Proto je nutné, aby investofi investovali pouze penize, které si mohou
dovolit ztratit, a aby méli dostatecné finan¢ni rezervy na pokryti svych zékladnich
zivotnich potieb. Investovani by nemélo byt jedinym zdrojem ptijmu, ale m¢lo by

byt soucasti Sir§iho finanéniho planovani.

Typy rizik investovani

Investice se mohou potykat s mnoha riiznymi druhy rizik. Na zéklad¢ nich
je 1ze obecné rozdélit do nékolika kategorii. Petr Syrovy, autor znamé knihy o

investovani, rozliSuje dva hlavni typy rizik, a to kreditni a trzni.

8 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-
80-247-3671-6, s. 201

5



Kreditni riziko se vztahuje k situaci, kdy se penize investuji do néceho, jako
jsou naptiklad podvodné produkty. Ty se zprvu tvari pouze jako nové nevyzkousené
produkty, ale posléze dojde k tomu, Ze vlozené penize nelze ziskat zpét. V této

situaci muze investor pfijit o ¢ast, nebo dokonce o celou svou investici.

Trzni riziko se vztahuje k volatilit¢ cen investic na finan¢nich trzich. To
znamend, ze ceny investic mohou kolisat v pribéhu cCasu, coz mize vést k
vyznamnym zmeénam na hodnoté investice. Tyto zmény mohou byt vysledkem
mnoha faktord, jako jsou zmény ekonomickych podminek, politické situace nebo i

nahodné udalosti.’

Existuje i nékolik dalSich typ rizik, na ktera mohou investori pri investovani

narazit.®

e Riziko likvidity se tykéa schopnosti investora prodat své investice za cenu,

kterou ocekava, a to v dob¢, kdy potiebuje ziskat penézni prostfedky. Tento

proces mohou investorim zkomplikovat malo likvidni investice, které se

vvvvv

e Inflaéni riziko pfedstavuje nebezpeci, ze hodnota investic nebude

dostate¢né riist v reakci na zmény miry inflace, coz mize vést k poklesu
jejich kupni sily. Pokud totiz vynosy z investic nevyrovnaji inflaci, investoti
mohou utrpét ztratu.

e Urokové riziko se tyka pohybu trznich trokovych sazeb. Pokud na trhu

dojde k narlstu trokovych sazeb, mize to vést k poklesu hodnoty
dluhopisu, ktery investor vlastni s pevné stanovenym urokem, a to kvili
niz$i atraktivité¢ jeho vynosu v porovnani s aktudlnimi trznimi sazbami.
Naopak, pokud se trokové sazby snizi, dluhopis mize mit na trhu vyssi
hodnotu. Toto riziko je relevantni pro vefejné obchodované dluhopisy na
burze.

e Riziko kreditu souvisi s moznosti, Ze emitent dluhopisti nedokaze splnit své

zavazky vici investorovi.

e Riziko ménového kurzu se tykd zmén v ménovych kurzech, které mohou

ovlivnit hodnotu investice.

7 SYROVY, Petr. Investovéni pro zacdtecniky. 4., zcela prepracované a rozsiené vydani. Praha:
Grada Publishing, 2022. Investice. ISBN 978-80-271-3458-8, s. 22
8 REINUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-
80-247-3671-6, s. 202-203
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1.2.3. Likvidita

Likvidita v oblasti investovani znamend schopnost snadno a bez ztraty
penéz vstoupit a vystoupit z investice. Cim vy3§i je likvidita investice, tim snadngji
arychleji lze investice prodat a ziskat hotovost.® Likvidita se rozdéluje do ti stupii,
celkova, pohotova a okamzita. Likvidni investice jsou naptiklad akcie obchodované
na vefejnych burzach, které mohou byt prodejné v kratkém ¢asovém horizontu bez
nutnosti pfijimat vyznamné ztraty. Na druhé strané investice s nizkou likviditou,
jako jsou naptiklad nemovitosti, mohou vyzadovat del§i dobu, nez je bude moct
investor prodat a ziskat tak hotovost. Likvidita je pro investory dulezita, jelikoz jim
umoziuje rychle reagovat na zmény trhu a snadno realizovat své investice, pokud
se rozhodnou zménit své portfolio. Proto je diilezité brat v tivahu stupen likvidity
pfi planovani investicni strategie a je tieba si uvédomit, ze vysoka likvidita mize

byt jednou z vyhod, ale také mutize vést k nizSimu potencialu vynosu.

9 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-
80-247-3671-6, s. 209
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2. Finanéni trh a jeho ¢lenéni

Finan¢ni trh je nepostradatelnou soucasti ekonomického systému, ktery je
tvofen souhrnem instituci a nastroji zajiStujici pohyb kapitdlu a penéznich
prostfedkl mezi ekonomickymi subjekty, a to podle nabidky a poptavky. Svou
funkci finan¢ni trh plni pfevodem financi od subjekti, které v ur€itém obdobi maji
piremiru téchto prostfedkil, k subjektiim, ktefi si pteji vynalozit vice financi, nez
kterymi disponuji, a to obzvlast’ k t¢ém subjektiim, jez pro n¢ maji nejefektivnéjsi
vyuziti. Lidé, ktefi se snazi ziskat penézni prostfedky nebo je potiebuji, se k nim
dostévaji za pomoci finan¢niho trhu. Finan¢ni trh nezahrnuje pouze jednotlivé ¢asti,
kterymi je tvoien. Pfedstavuje i komplexni systém vSech investicnich moznosti, se
kterymi Ize obchodovat na finanénim trhu, a vSech ekonomickych subjekti, kteti
tuto moznost vyuzivaji, a pritom se fidi platnymi zdkony a pravnimi predpisy.
Finanéni trh vykonéava velké mnozstvi vzajemné souvisejicich funkci. Dané funkce

Ize vymezit nasledovné:°

e Depozitni funkce je klicovym ndastrojem pro akumulaci finan¢nich

prosttedkli, které mohou byt vyuZity nejen pro investice, ale také pro
splaceni dluhti, financovani vzdélani a zdravotni péce a dalSich vydaji
souvisejicich s hospodafenim statl, firem i domacnosti.

e Kreditni funkce umoziuje jednotlivelim i firmdm financovat své projekty a

zlepSovat své hospodateni. Diky této funkci mohou byt realizovany velké
investice, kterych by jinak nebylo moZné, coZ ptispiva k rozvoji ekonomiky

a zvySovani Zivotni trovné obyvatelstva.

e Funkce uchovani hodnoty zajist'uje bezpe¢né ulozeni penéznich prostiedki
a minimalizaci ztrat na jejich hodnoté pomoci investovani do stabilnich
finan¢nich néstroju.

e Funkce likvidity ma za tikol zajistit, aby bylo mozné finan¢ni aktiva snadno

a rychle pfeménit na penézni hotovost, a to prostfednictvim riaznych
mechanismu. Tato funkce je klicova pro uspokojeni jak kratkodobych, tak i
dlouhodobych potieb investora.

e Platebni funkce hraje v soucasné digitalni ekonomice stale vétsi roli, nebot’

umoznuje efektivni tok finan¢nich prostiedkli mezi subjekty a usnadiuje

obchodovani na mnoha trovnich trhu.

10 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 40-41
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e Funkce ochrany proti riziku zahrnuje rtizné strategie a nastroje, které

pomahaji skrze pojistné ochrany snizovat vystaveni subjekt k rizikim a
minimalizovat $kody, které mohou vzniknout v disledku nezadoucich
udalosti nebo nepfedvidatelnych trznich podminek. Kromé zajisténi
pojistné ochrany, také umoznuje diverzifikovat majetkova portfolia.

e Funkce politicka spociva v ucelovém zasahu stitu do finan¢niho systému

prostiednictvim fiskalni a monetarni politiky, s cilem ovliviiovat

hospodaisky vyvoj a plnit stanovené ekonomické cile.

Vzhledem k tomu, Ze finan¢ni trh hraje tak dileZzitou roli v ekonomice, je
tteba zajistit jeho spravné fungovani a regulaci. Regulace finan¢niho trhu je
nezbytnd k minimalizaci rizik a zajiSténi transparentnosti a stability. Regulacni
organy jako centralni banky a dozor¢i organy maji za ukol dohlizet na finan¢ni
instituce a jejich aktivity a v ptipad¢ potieby zasahnout. V soucasné dob¢ je finanéni
trh  podroben velkému tlaku v  dasledku celosvétové  pandemie
COVID-19. Financni instituce a trhy se musi pfizplisobit nové situaci, zméndm
v ekonomice a spolecnosti, aby byla zajisténa stabilita a ochrana investort. V této
nelehké dobé se ukazuje, jak dulezitou roli finan¢ni trh hraje v celkové ekonomice

a jak vyznamné¢ ovliviiuje naSe Zivoty.

Obrazek 2 — Financni trh a jeho ¢lenéni

TRH CENNYCH PAPIRU

FINANCNI
TRH
[ I [
TRH TRH
s CIZIMI PENEZNI KAPITALOVY DRAHYCH
MENAMI TRH g=H KoV
/\ ____________ /\\
i i
Trh | Trh Trh ! Trh
kréatkodobych | 1 | kratkodobych dloubodobych |1 | dlouhodobych
avért i | cennych papiri | | cennych papira | | avéri
I 1
I ]

Zdroj: REINUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 61



2.1. Kapitalovy trh
Financ¢ni trh je slozen z mnoha rtiznorodych ¢asti, ale trh kapitalovy je
jednou z nejvyznamnéjSich oblasti, jez poskytuje investicni pfiilezitosti do
dlouhodobych financ¢nich aktiv a poskytuje investortim pfistup k dlouhodobému
kapitalu. Jejich splatnost zpravidla prekracuje dobu delsi nez jeden rok a pomoci
nich Ize pfevadét kapital mezi piebytkovymi a deficitnimi jednotkami.'! Casto mezi
né vstupuji finanéni zprostiedkovatelé a ulehcuji tak obchodovani a zabezpecuji

potiebné informace.

Nastroje kapitalového trhu jsou diilezitou soucasti celkového financniho
systému, ktery umoznuje investorim vlozit své penize do podilovych fondda, akecii,
dluhopisii a dalSich finan¢nich nastroja. Tyto néstroje jsou sice spojovany s vétSim
rizikem nez nastroje penézniho trhu, avsak vétSinou nabizeji vyssi vynosy. Pric¢inou
tohoto jevu je, ze kazda investice piinasi urcité riziko, ¢im vétsi je doba zivotnosti
investice a ¢im vétsi je vyse vlozenych penéz, tim vice se riziko zvysuje. VétsSinou
se pii investovani na kapitdlovém trhu klade vétsi diraz na dlouhodobé perspektivy
a rozsahlé investicni objemy, na rozdil od investice na penéznim trhu, kde jsou
obvykle kratstho trvani a méné¢ naro¢né na vysi investovanych financnich
prostiedkil. Investovani na kapitalovém trhu je vhodné pro investory, ktefi jsou
pfipraveni nést urcité riziko a maji delsi investi¢ni horizont. Je diilezité si uvédomit,
ze kapitalové trhy jsou ovlivnény mnoha faktory, v€etné makroekonomickych
podminek, politického vyvoje a vykonu konkrétni spole€nosti. Proto je dalezité

peclivé zvazovat kazdou investici a mit vyvazené investi¢ni portfolio.

Kapitalovy trh Ize ¢lenit na dvé& &asti, viz obrazek 2:1?

e Trh dlouhodobych cennych papira

Trh cennych papirli je zndmy pro svoji vyznamnou roli akcii a
dlouhodobych dluhopisti, které maji prevoditelny a obchodovatelny
charakter. To umoziuje investoriim snadnéji nakladat s penézi, respektive
mohou je prodat a nezavisle na ¢ase premeénit na likvidni penize. Zaroven

jsou vyhodou i pro emitenty, nebot” jim umoznuji dosdhnout dlouhodobych

11 CIZINSKA, Romana a Méria REZNAKOVA. Mezindrodni kapitalové trhy: zdroj financovani.
Praha: Grada, 2007. Financni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-1922-1, s. 12

12 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 63
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finan¢nich zdrojt pro jejich investice. Diky tomuto procesu je dosazeno
pfemény kratkodobych zdroji na zdroje dlouhodobé, coz v kone¢ném
disledku umoznuje financovdni a realizaci vyznamnych investi¢nich
projektii. ZvySené investicni pozadavky v posledni dobé mezi investory
prispely k rostouci oblibé obchodovani s dlouhodobymi cennymi papiry.
Naopak objem dlouhodobych uvérovych operaci ¢eli omezenim, protoze
banky musi zohlednit vysoké riziko jednostranného zabezpeceni pouze
pomoci uveérové smlouvy. Obchodovani s cennymi papiry pfinasi
investoriim nejen moznost snizeni rizika a diverzifikace portfolia, ale také

zvyseni likvidity svych investic.

Trh dlouhodobych Gvéra

Trh dlouhodobych uvért je nedilnou soucasti finanéniho trhu,
pricemz se jednad o Uvéry, jez jsou Casto nabizeny bankami a financ¢nimi
institucemi. Obvykle jsou zabezpeCeny redlnym majetkem kvuli jejich
vysokému riziku. Jednd se rovnéz o dlouhodobé vklady, které obvykle
pozaduji splatnost az po uplynuti jednoho roku nebo delsi doby a které jsou
vyuzivany investory jako prostfedek k ulozeni svych financi na delsi dobu

za vyhodnéjsi urokové sazby.

Kapitalovy trh s cennymi papiry lze dale délit na sekundarni a primarni trh,

toto Clenéni zavisi na obchodovatelnosti investi¢nich cennych papirt, kterymi jsou

napiiklad akcie a dluhopisy.*®

Primarni trh

Primérni trhy jsou mistem prvotniho prodeje cennych papirii. Na
téchto trzich se ur¢i jejich prvni cena, tzv. emisni kurz, a to na zakladé
poptavky potencidlnich investord. Spolecnosti tak ziskaji penize za prodané
cenné papiry, které mohou nésledné pouZit k investicim. Dalo by se fici, Ze

primarni trh poskytuje finanéni zdroje pro zcela nové investice.

Sekundarni trh

13 Kapitélové trhy a dafiové systémy. Inovace VOV [online] 2018 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z:
https://vovcr.studenti365.cz/odz/ekon/426/page03.html
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Na sekundarnich trzich se obchoduje s cennymi papiry, které jiz maji
svého majitele a prechdzeji do rukou novych investorti. Diky tomu se
stanovuji jejich aktudlni ceny a zajisti se jejich snadnd smeénitelnost za
hotovost. Sekundarni trhy tak slouzi jako prostiedek pro investory, kteti
chtéji své investice zhodnotit a zaroven potiebuji moznost z nich kdykoli

vystoupit.

Obrazek 3 — Clenéni kapitalového trhu podle obchodovatelnosti

4{ Primarni |
Kapitélovy trh

4{ Sekundarni | |—| Organizovany |

| I Verejny | l {Mimoburzomi|

L MNeorganizovany

Zdroj: CIZINSKA, Romana a Méaria REZNAKOVA. Mezindrodni kapitilové trhy: zdroj
financovani. Praha: Grada, 2007. Finan¢ni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-1922-1,
s. 14

Dale existuje rozd¢€leni kapitadlového trhu podle riznych kritérii, jako je naptiklad

stabilita, ktera trh d¢li na regulovany a neregulovany.

2.2. Penézni trh

Penézni trh je dulezitou soucasti finan¢niho trhu, kde dochazi k setkani
ruznych subjektti jako mohou byt naptiklad banky, vlady, podniky nebo soukromé
osoby. Jednd se o subjekty, které se vyznacuji proménlivosti v penéZnich
prostiedcich, tedy mohou mit pfechodné nadbytky nebo nedostatky. Z tohoto
divodu subjekty Casto hledaji kratkodobé zdroje financovani, aby mohly financovat
své aktivity ¢i projekty. Finan¢ni nastroje pouzivané na penéznich trzich maji ve
vétsing piipadi kratkou dobu splatnosti, a to do jednoho roku, coz je jednim z

hlavnich rysii téchto nastroji.* Tento fakt ovliviiuje niZi riziko, které s ndstroji

¥ REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 61
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souvisi a zaroven také ovlivituje mensi vynos. To jsou dalsi diilezité charakteristické

znaky téchto finan¢nich néstroja.

Klicovymi finan¢nimi nastroji, které se vyuzivaji na penéznich trzich, jsou
cenné papiry. Tyto cenné papiry jsou obecné velmi likvidni, coz znamena, Ze je l1ze
snadno nakupovat a prodavat. Cenné papiry s kratkou dobou splatnosti maji
tendenci byt méné citlivé na zmény cen v porovnani s jinymi finanénimi nastroji,
coz je jedna z dilezitych vlastnosti, ktera pfispiva k jejich atraktivnosti na trhu.
Penézni trh plni mnoho funkci, vetné stanovovani kratkodobé urokové sazby,
ur¢ovani hodnoty kratkodobého kapitalu a umoznovani jeho ptrerozdé€leni. ,, Avsak
kratkodobych penézZnich piijcek a uveru pro firmy, domdacnosti, ale i viady.*
(Rejnus, 2014, s. 62) Kromé toho vsak muze slouzit také jako zdroj financovani pro

spekulativni obchodovani s cennymi papiry a komoditami.

Penézni trh lze ¢lenit na dvé relativné samostatné ¢asti, viz obrazek 2:

e Trh kratkodobvych Givéra

Kratkodobé tivéry jsou poskytovany na penéznim trhu obchodnimi
bankami, licencovanymi finan¢nimi institucemi a mezi podnikatelskymi
subjekty. Tyto uvéry jsou spojeny s dodavkami zboZi nebo sluzeb. Mezi
dal§i kratkodobé tvéry patii operace uzavirané mezi bankami nebo
poskytované centralni bankou, kterych se mtize ucastnit i stat. Kromé toho
se sem ftadi kratkodobé vklady obyvatelstva, podnikli, obci a nékterych
statnich agentur u obchodnich bank nebo dalSich finan¢nich instituci a

vklady obchodnich bank nebo statu u centralni banky.'®

e Trh kratkodobych cennvch papiru

Na trzich, kde dochazi k obchodovani kratkodobych cennych papird,
se subjekty snazi prilakat investory tim, ze nabizeji své kratkodobé
dluhopisy. Tyto subjekty mohou své cenné papiry nabizet bud piimo

investujicim subjektiim, nebo prostfednictvim specializovanych finan¢nich

15 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 62
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instituci. Na téchto trzich se Casto pouzivaji rizné nastroje, jako jsou

napiiklad depozitni certifikaty, sménky, anebo pokladni¢ni poukéazky.®

2.3. Komoditni trh
Trh s komoditami je charakterizovan jako specificky druh trhu, ktery se
zaméfuje na prodej a nakup standardizovanych a homogennich surovin a produktd,
jejichz charakter ma podobnou kvalitu a vlastnosti. Tyto produkty maji Siroké

vyuziti zejména v energetice, zeméd¢€lstvi a v jinych primyslech.

Na komoditnich trzich se ndkup a prodej surovin provadi prostfednictvim
burz, které jsou specializované na obchodovani s konkrétnimi komoditami. Na
téchto burzach se stanovuje aktudlni trzni cena dané suroviny na zéklad¢ nabidky a
poptavky. Burzy maji vyznamnou roli pti zajisténi transparentnosti a spravedlivosti
obchodovani, a také pomadhaji predchdzet manipulacim s cenami. Mezi
uvedené niZe. Jedna se o komodity, které jsou obchodovany po celém svété a jejich
ceny maji vliv na fadu odvétvi, vcetné¢ automobilového, potravindiského a

energetického pramyslu.t’

Komoditni trhy jsou také Casto vyuzivany jako investi¢ni pftileZitost pro
obchodniky, investory a spekulanty. Investice do komodit mohou slouzit jako
zpusob diverzifikace portfolia, zajiSténi proti inflaci a vykyviim na trzich. Nicméné,
investice do komodit jsou také spojeny s vysokym rizikem a mohou byt citlivé na
zmeény v globalni politice, ekonomice a klimatu. Celkové lze fici, Ze komoditni trhy
hraji ddileZitou roli v globalni ekonomice a maji vliv na mnoho aspekti Zivota lidi.
Sledovani cen surovin na téchto trzich mize poskytnout cenné informace pro

podnikani, politicka rozhodnuti a investicni strategie.

16 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 62

17 Komodity — co to je, vyznam, investice - Vpenize.cz. Finanéni magazin — investovani, sporent,
pujcky [online]. 2023 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://www.vpenize.cz/komoditni-trhy-
komodity/
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Komodity, které se obchoduji na komoditni trzich 1ze rozdélit do jednotlivych

oblasti:18

V oblasti energii patii mezi nejvyznamnéjsi komodity ropa, zemni plyn a
elektricka energie. Tyto komodity jsou klicové pro energetickou
sobéstacnost a také hraji diilezitou roli pii prumyslové vyrobé. Komoditni
trhy s energiemi se stavaji v poslednich letech velmi aktivni a jsou
predmétem velkého zajmu ze strany investort.

V oblasti hospodaistvi tvofi velmi dulezitou ¢ast hovézi a vepirové maso.
Tyto komodity byvaji vyuzivany pro vyrobu potravin a také maji svij
vyznam pii obchodovani s dal§imi zemémi.

V oblasti zemédélstvi patii mezi nejcastéji obchodované komodity
obiloviny, zejména pSenice a kukufice. Tyto produkty maji mimotéadnou roli
v zajisténi potravinové bezpecnosti. Kromé obilovin jsou na trzich bézné
obchodovany dalsi plodiny, mezi které lze zaradit olejniny a cukr. V
poslednich letech se vSak v dusledku zvySenych environmentalnich narokt
stava stale dulezitéjsi 1 péstovani a prodej biopotravin.

V oblasti komoditnich trhi maji vyznamné postaveni také drahé kovy, mezi
néz patii zlato, st¥ibro, platina a také palladium. Tyto kovy nejenze slouzi
jako dilezité suroviny pro primyslovou vyrobu, ale také se staly oblibenymi
investi¢nimi nastroji, které¢ se zpravidla vyznacuji vysokou hodnotou na

trhu.

2.4. Devizovy trh

Devizovy trh je kli€ovym trhem v oblasti financi, ktery slouZi jako

platforma pro sménovani cizich mén a utvareni jejich kurzi. Tyto trhy jsou obvykle

neorganizované a funguji nepfetrzité¢ po cely pracovni tyden, takZe investofi a

obchodnici mohou provadét obchody kdykoli béhem dne. Na devizovych trzich

18 JANDA, Josef. Spofit nebo investovat?. Praha: Grada, 2011. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-
247-3670-9, s. 113
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hraji hlavni roli dealéfi a brokefi. Tyto subjekty vytvareji obrovsky trh pro

sménovani deviz a poskytuji cenné sluzby jako hedging proti ménovym rizikéim.®

Vzhledem k tomu, Ze devizovy trh je celosvétovy a funguje témeért
nepfetrzité, je dulezité, aby si investofi a obchodnici uvédomovali rizika a
prilezitosti, které tento trh pfindsi. Pti rozhodovéni o devizovych obchodech je tieba
vzit v uvahu faktory, jako je makroekonomicky vyhled, politicka nestabilita a
ménova politika. Navzdory témto rizikiim mutze byt devizovy trh pro investory a
obchodniky zdrojem znaénych pfilezitosti, pokud jsou schopni spravné

identifikovat a vyuzit ptileZzitosti trhu.
Na devizovém trhu se mohou objevit rtizné typy obchodnikii:?°

e Dealer je zaméstnanec banky, ktery na trhu obchoduje sam za sebe a za tuto
banku. Jeho ukolem je nakupovat a prodavat finan¢ni instrumenty v
nejlep§im mozném zajmu banky. Dealer musi byt velmi zruény v analyze
trhu a musi mit vynikajici znalosti o makroekonomickych faktorech, které
ovliviiyji ceny finan¢nich instrumentt.

e Broker na devizovém trhu zprostfedkovava obchody s ménami, ziskava
informace o cenach a zpracovava objednavky pro kupujici a prodavajici
strany. MlZe pracovat pro spole¢nost nebo byt nezavislym profesionalem.
Pro uspésnost brokera je nutnd vynikajici analytickd schopnost, schopnost
pracovat pod tlakem a rychlé rozhodovani v dynamickém prostiedi.

e Market maker je broker, ktery vytvaii protistranu obchodiim. Kdyz investor
zada ptikaz, neni odeslan na burzu, ale je zobchodovéan s market makerem.
Ten investorovi prodd cenny papir, ktery sam nakoupi a naopak. Market
maker vydélava, pokud investor prodélava a obracené. Miize také upravovat

podminky obchodii, coZ vede ke kritice ze strany nékterych investord.

19 REJNUS, Oldfich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 64

20 Slovnik obchodnich pojmi | CzechWealth. Jsme vas priivodce burzou a tradingem | [online]. 2022
[cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://www.czechwealth.cz/jak-obchodovat/slovnik-pojmu
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2.5. Trhy drahych kovi
Trhy drahych kovl patii mezi nejvyznamnéjsi trhy v oblasti obchodovani a
investic. Trhy jsou dominovéany zejména zlatem a stiibrem, ale nezfidka zahrnuji 1
trhy s platinou a paladiem. Tyto vzacné kovy jsou povazovany za investi¢ni nastroje
s jedineCnymi vlastnostmi a zaroven najdou uplatnéni i v aktivnhim obchodovani
jako komodity. V minulosti mély tyto kovy dulezitou roli jako zdroj bohatstvi a

moci, ale také byly pouzivany jako platebni prostiedek.

Zlato je nejpouzivanéjsim kovem na investicnim trhu drahych kovi, protoze
ma stabilni hodnotu a mtze slouzit jako zaloha hodnoty. Mnoho investort si zlato
kupuje jako zplsob diverzifikace portfolia, aby snizili riziko svych investic. Navic
je investi¢éni zlato v CR osvobozeno od DPH bez naroku na odpocet dané.?* V
minulosti bylo bézné investovat do zlata prostfednictvim papirovych instrumentu,
jako jsou futures a opce,? ale v poslednich letech se objevuje trend investovani do
fyzického zlata.?® Jednim z divodil, pro¢ mnoho investort preferuje fyzické zlato,
je moznost fyzického vlastnictvi. Fyzické zlato se dd snadno uloZit v trezoru nebo

na jiném bezpe¢ném mist€ a v ptipad¢€ potteby mize byt snadno prodéano.

Obrazek 4 — Drahé kovy

Zdroj: Budoucnost drahych kovii. Online Kurzy.cz [online]. 2023. [cit. 21.02.2023]. Dostupné z:

https://www.kurzy.cz/zpravy/649512-budoucnost-trhu-drahych-kovu/

21 § 92 zakona ¢&. 235/2004 Sb., o dani z ptidané hodnoty

22 Opce a futures jsou vice popsany v kapitole 3.4. (s. 34-35)

23 Investice do zlata: 5 divodil prod se vénovat obchodovani se zlatem. Online broker LYNX [online].
2023. [cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://www.lynxbroker.cz/investovani/burzovni-
trhy/komodity/investice-do-zlata/
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Dalsim dulezitym kovem na trhu drahych kovti je sttibro, které je vyuzivano
v prumyslu a technologiich, jako jsou mobilni telefony a solarni panely. Sttibro
ptredstavuje velice vyhodnou investici, kterd drzi na své hodnoté a taktéz jako u

zlata, byva vyuzivana k diverzifikaci portfolia.

Trhy platiny a paladia jsou sice men$i nez trhy zlata a stiibra, ale i pfesto
najdou v priimyslu své uplatnéni. Platina se pouziva v katalyzatorech pro dieselové
motory a jako material pro vyrobu Sperkt. Paladium se vyuziva v chemickém
primyslu jako katalyzator pti chemickych reakcich a také v posledni dobé zac¢ina

konkurovat stfibrnym a zlatym $perktim.?*

Vzhledem k tomu, Ze drahé kovy jsou omezeného mnoZstvi a maji
vyjimec¢né vlastnosti, jsou povazovany za cenné investicni nastroje. Tyto kovy jsou
obchodovany na burzach a mohou byt zakoupeny ve fyzické formé&, naptiklad
zlatych a stiibrnych minci, nebo ve formé papirovych instrumentd, jako jsou futures
a opce. Investovani do drahych kovli mize byt pomérné rizikové, ale soucasné
muze byt také 1 vynosné a slouzit jako stabilni zaloha hodnoty v dobé ekonomické

nestability.

Tabulka 1 — Srovnani drahych kovl

Zlato Stiibro Platina
Nevyhody Nevyhody Nevyhody
Anonymni Nema V CR Nema Vhodnado | Nema
vlastnictvi dividendu anonymni dividendu doby jistot dividendu
vlastnictvi
Pfirozené Nutné Primyslova | Horsi fyzicka | Zisk se V krizich
infla¢ni, zisk pecliveé komodita, co | pfenositelnost | nedani cena spise
se nedani uschovat roste s klesa
poptavkou
Vysoka Nutna Ochrana Nutna Vlastnictvi v | Nutna
davéryhodnost | evidence pti | pfed inflaci evidence CR je evidence pfi
drzeni na DHP pfi anonymni drzeni na
1ICO fyzické drzbé 1ICO
na ICO

Zdroj: Vlastni zpracovani

24 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 477-478
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3. Investi¢ni instrumenty
3.1. Kapitalovy trh

3.1.1. Majetkové cenné papiry
., Za klasicke majetkové cenné papiry jsou vSeobecné povazovany predevsim
podnikové neboli tzv. korporacni akcie, jejichz zakoupeni znamena majetkovy vstup

«

investora do akciové spolecnosti neboli nabyti prav akcionare jako spolecnika.’

(Rejnus, 2014, s. 229)

3.1.1.1.  Akcie

Podniky, které jsou organizovany jako akciové spolecnosti, vydavaji
finan¢ni instrumenty, znamé jako akcie, které vyjadiuji podil vlastnictvi v dané
spoleCnosti. Pro spolecnosti vydani akcii znamend moznost ziskani finan¢nich
prostiedkii na podporu svého podnikani, zatimco pro investory predstavuji akcie
ptilezitost k dosazeni budoucich ziskii formou dividend a vyuziti ptipadného
rozdilu mezi nadkupni a prodejni cenou akcii. S akciemi jsou spojena vlastnicka
prava, jejichz vykon je zavisly na poctu vlastnénych akcii. V nékterych piipadech
vlastnictvi nadpolovi¢ni hodnoty vSech akcii miize znamenat majoritni vlastnictvi

spolecnosti, avsak to zavisi na stanovach spolecnosti.

Lvetsina obchodovani s akciemi probihda na sekundarnich trzich, jako je
napiiklad BCPP nebo RM-Systém v Ceské republice.” (Janda, 2011, s. 93)
Nejrozsitengj$i obchodni strategii je ndkup a prodej akcii v rdmei existujici nabidky
a poptavky, pficemz investofi se snazi nakupovat levné a prodavat draze.
Obchodovani na burze klade velké naroky na znalosti a zkuSenosti investort, a také
vyzaduje dostatecné penézni prostiedky. Pro investory, kteti nemaji k dispozici

velké mnoZstvi penéz, miZze byt vhodnéjsi investovat do akcii pouze kvili

dividendam z dlouhodobého hlediska.

Existuje primarni rozdéleni akcii, které déli akcie na majitele a na jméno.?

Akcie na majitele jsou charakteristické svou plnou pievoditelnosti, a to bez
omezeni. Tato vlastnost spo¢iva v tom, Ze novi anebo plivodni akcionafi nemaji

povinnost sdélit spolecnosti ptevod akcie. Investovani do téchto cennych papirt

% Akcie: Obchodovani s akciemi pro zadateéniky. Online broker LYNX [online]. 2023. [cit.
21.02.2023]. Dostupné z: https://www.lynxbroker.cz/investovani/burzovni-trhy/akcie/obchodovani
-akcie/investice-do-akcii-11-rad/
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poskytuje maximalni miru soukromi a utajeni. Na druhé stran¢€ jsou akcie na jméno,
pro které je typické vydavani na jméno urcité fyzické nebo pravnické osoby.
Akciova spolecnost, kterd emituje akcie, musi v souladu se zdkonem vést seznam
vSech drziteli téchto akcii a pravideln¢ jej aktualizovat. Seznam obsahuje
informace o poctu vlastnénych akcii, identifikaci drzitele a dalsi relevantni udaje.
Pouze osoba, jez je zapsana v seznamu akcionaid, ma opravnéni vykonavat prava,

ktera jsou s spojena danymi jmennymi akciemi.

Jednotlivé akciové cenné papiry rozliSuje jejich podoba, ktera urcuje, zda
. .. , . r 26 T s .t ’ . v 7 ry, v
jsou listinné nebo zaknihované.”® Listinné akcie jsou tiSt€né na papife a vétSinou
jsou uloZeny v uschové u specializovaného depozitafe. Tento depozitat vede
potfebnou dokumentaci, véetné¢ seznamu vlastniki. V nékterych piipadech se
vydava pouze jeden hromadny list, na zaklad¢ kterého se zaklada elektronicky
seznam vlastnikdi. Na druhou stranu, zaknihované cenné papiry maji svou vlastni
evidenci, do které se musi zaregistrovat vSichni majitel¢, aby mohli byt pfipsani k

zakoupenym cennym papirtim.
Akcie mohou byt dile rozdéleny na zikladé druhu:?’

¢ Kmenové akcie souviseji se tfemi zédkladnimi pravy vlastnikl akcii, a to s

pravem ucastnit se rozhodovani v rdmci spolecnosti, pravem na podil ze
zisku a pravem na podil na zbyvajicim majetku spolecnosti po rozpusténi.
Tato prava jsou platnd neomezenou dobu, pokud nedojde k néjaké zméné v
celkovém majetku spolecnosti nebo k jejimu upadku. Drzitelé kmenovych
akcii maji ptistup pouze k t€émto béZnym praviim a musi celit rizikiim, ktera
souviseji s vynosem a piipadnym krachem spolecnosti. V situaci, kdy
spole€nost skon¢i v platebni neschopnosti, jsou nejdfive splaceny
pohledavky veétitelii. Nasledné jsou vyplaceni drzitelé prioritnich akcii ze
zbyvajiciho majetku, a aZ poté jsou rozdéleny zbyvajici prostiedky mezi
drzitele kmenovych akcii. Vzhledem k témto faktorim, maji drzitelé
moznost ovlivnit sméfovani spoleCnosti a jeji rozvoj pomoci svych
hlasovacich prav. Dale také mohou vyuzit své predkupni pravo v ptipadé

novych emisi akcii nebo vymeény obligaci za akcie.

% REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 435

21 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 231-237
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e Prioritni akcie jsou specidlnim typem akcii, ktery poskytuje jejich drzitelim
urCita prava tykajici se rozde€leni zisku, vlastnich zdroji a likvida¢niho
zustatku spolecnosti. Tyto akcie jsou obvykle vydavany bez hlasovaciho
prava, pokud stanovy spolecnosti neobsahuji jina ustanoveni.?® V piipadg,
kdy nejsou sjednané dividendy vyplaceny, zpravidla drzitelé prioritnich
akcii ziskaji hlasovaci prava, a to do doby, nez k vyplaceni dividend dojde.

e Zaméstnanecké akcie jsou typem akcii, jez jsou vydavany zaméstnancim

spolecnosti s akciovou formou. Diive definice téchto akcii byla
soucasti obchodniho zékoniku, ale v soucasné¢ dobé nejsou v zadném
zakon¢ definovany. V § 258 zakona o obchodnich korporacich je stanoveno,
ze zaméstnanci mohou nabyvat akcie spolecnosti za zvyhodnénou cenu.
Tyto akcie jsou vystaveny na jméno a mohou byt pouze prevadény mezi
zaméstnanci spolecnosti nebo mezi zaméstnanci, ktefi jiz odesli do
dichodu. Aby spolec¢nici neztratili kontrolu nad spole¢nosti, byva obvykle
podil zaméstnaneckych akcii na zékladnim kapitalu spolecnosti omezen na

10-15 %.

3.1.1.2.  Podilové listy

Podilové listy jsou cenné papiry, které zastupuji podil na hodnoté
investiéniho fondu. Investi¢ni fond funguje tak, ze shromazduje penize od
investort a poté je investuje do rliznych aktiv, jako jsou naptiklad akcie, dluhopisy,
nemovitosti a dalsi. Podilové listy tvofi zékladni stavebni kdmen investi¢nich fondi
aumoziuji investorim se zapojit do investovani téchto aktiv, aniz by museli vlastnit
jednotlivé akcie nebo jiné investi¢ni nastroje. Investor, ktery koupi podilové listy,
tim ziskdvd podil na celkové hodnoté fondu v poméru k celkovému poctu

podilovych listd v obéhu.

Hodnota podilovych listli se odviji od hodnoty aktiv, do kterych fond
investuje, a miize se meénit v zavislosti na vyvoji trhu. Investor mize své podilové
listy prodat zpét fondu za aktudlni trzni hodnotu nebo je miZe prodat jinému
investorovi na otevieném trhu. Podilové listy jsou oblibenou formou investovani,
protoze umoziuji investorovi rozlozit své investice do Sirokého spektra aktiv, a tak

minimalizovat riziko ztraty v ptipadé vykyvi trhu.

28 § 278 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
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3.1.2. Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry jsou finan¢ni instrumenty, které ptedstavuji dluhové
zavazky vydavatele viici drziteli, a mohou byt ve form¢ dluhopisii, zastavnich listl

a jinych dluhovych instrumentt.

3.1.2.1.  Dluhopisy

Dluhopis je cenny papir, jenz umoziiuje emitentim ziskat finan¢ni
prostiedky a investoriim nakupovat dluhové zédvazky. Emitent se zaroveil zavazuje
pravidelné platit uroky po celou dobu trvani dluhopisu a splatit jistinu dluhopisu po
jeho vyprSeni. Trvani dluhopist se obvykle li§i v zavislosti na potfebach emitentl
a byva pfedem stanoveno. Tyto cenné papiry jsou oblibené mezi investory, protoze
nabizeji jistotu a stabilni vynos. Dluhopisy jsou také Casto soucasti portfolia
investi¢nich fondl a penzijnich fondl. Dluhopisovi investofi se 1i$i od akcionait
tim, ze nevlastni podil v emitujici spolecnosti a nemaji moznost ovlivilovat jeji
fizeni. Na druhou stranu jsou majitelé¢ dluhopisti chranéni pfedem stanovenym
finan¢nim vynosem, ktery zahrnuje Groky a vyplatu jistiny. Dluhopisy jsou tedy
povazovany za méné rizikovy typ investice nez akcie. Vzhledem k tomu, ze
dluhopisy maji pevné stanovené podminky a splatnost, jsou vhodné pro investory,

ktefi preferuji stabilni a predvidatelny vynos.

Uspé&snost emise dluhopisii miize byt ovlivnéna terminem splatnosti, na
zakladé kterého se dluhopisy mohou rozdélit do skupin. VSeobecné plati, Ze
dluhopisy s krats$i dobou splatnosti maji mensi riziko bankrotu a nizsi o¢ekavany

vynos.?

e Kiratkodobé — Dluhopis se splatnosti do 1 roku.
e Stfednédobé — Dluhopis se splatnosti v rozmezi od 1 do 10 let.

e Dlouhodobé — Dluhopis se splatnosti presahujici 10 let.

2 Dluhopisy jako investice | Zakldddni a prodej ready made spolecnosti, virtudlni sidla, vedeni
ucetnictvi — ALTAXO [online]. 2019 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://www.altaxo.cz/provoz-
firmy/financovani/financovani-podnikani/dluhopisy-jako-investice
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Dale dluhopisy 1ze rozdélit na zakladé tiroéeni:*°

Pevna (fixni) irokové sazba — Dluhopisy s fixni irokovou sazbou patii mezi

nejcasteji vydavané dluhopisy. U této varianty dluhopisu je trokova sazba
urcena jiz pii jeho emisi a zlistava neménna po celé obdobi jeho platnosti.

S proménlivou urokova sazba — Tento typ dluhopisii vaze vysi kuponovych

plateb na néjakou trzni hodnotu, kterd se béhem zivota dluhopisu mtize
ménit, coz ma vliv na vysi kuponovych plateb.

Diskontované — Diskontované dluhopisy jsou emitovany s nizsi cenou, nez
je jejich nominalni hodnota nazyva také jako diskont. Vzhledem k absenci
kuponovych plateb se tento diskont stdva jedinym zdrojem vynosu pro
investory a jeho hodnota klesé s blizicim se datem splatnosti dluhopisu.
Indexové — Indexované dluhopisy umoziuji investorim ochranu proti
inflaci, protoZe jejich nominélni hodnota se zvySuje v zavislosti na mife
inflace, coz zaroven vede 1 k vys$S§im Urokovym sazbdm. Existuje mnoho
zpisobi, jak urcit indexaci, vetné pohybu cen, urokovych sazeb, mezd a

podobng.

Dluhopisy mohou byt také klasifikovany na zikladé emitenta, tedy osoby

nebo subjektu, ktery je vydal a ur¢il podminky emise.

Statni dluhopis je druh cenného papiru, ktery je vydavan stity pro

financovani statniho dluhu. Poskytuji majitelim pravo na splaceni dluzné
Castky v jmenovité hodnoté a pravidelné vyplaty vynost. Prestoze mayji
nizkou vynosnost, jsou oblibené pro svou bezpecnost a dlouhou dobu
splatnosti, a to nejen mezi bankami a fondy, ale také mezi pojistovnami a
cizimi staty. Hlavnimi vyhodami jsou nizké riziko a moZnost participace na
statnim hospodafeni, zatimco mezi nevyhody se tfadi nizky vynos a
neschopnost pokryt inflaci.

Podnikovy dluhopis, také nazyvan korporatni dluhopis, je finan¢ni néstroj

emitovany obchodnimi spole¢nostmi k ziskani kapitalu pro svou ¢innost.

Vyse troki nabizenych u téchto dluhopist zavisi na rizikovosti emitenta a

%0 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 399-401

31 Clenéni dluhopisti podle emitenta - Investujme.cz - Investice [online]. 2016 [cit. 21.02.2023].
Dostupné z: https://investice.finance.cz/dluhopisy/co-jsou-to-dluhopisy/dluhopisy-podle-emitenta/
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je zpravidla vyS$si nez u statnich dluhopist. Tyto dluhopisy mohou slouzit
jako vhodna investi¢ni pfilezitost, ale zdrovei s sebou pfinaseji urcita rizika
jako je jejich nesplaceni.

e Bankovni dluhopisy jsou jednim z typti podnikovych dluhopist, které jsou

emitovany bankami. Tyto cenné papiry lze zakoupit pfimo od banky nebo

skrze dalsi zprostfedkovatele, jako jsou makléti nebo investi¢ni fondy.

e Komundlni dluhopisy vydavaji obce a kraje s podminkou souhlasu

Ministerstva financi. Tyto dluhopisy jsou zajistény bud’ danémi, nebo
konkrétnimi projekty, kterymi mohou byt naptiklad poplatky ze sportovnich
akei ¢i mytné na délnici. Slouzi k financovani rozvojovych potifeb mést a
obci. Jedna se o dlouhodobé a méné rizikové investice, které mohou
nabidnout moznost zajimavého vynosu a dalSich benefiti ve formé
danovych tlev nebo predc¢asného ukonceni.

e Pokladni¢ni poukézky jsou cenné papiry vydavané centralni bankou s kratsi

dobou splatnosti a jistotou néavratnosti, které slouzi k pokryti docasného
nedostatku penéz. Tyto poukazky nejsou volné obchodovany na burze a
jejich charakteristickou vlastnosti je vy$§i nominalni hodnota, coz ztézuje

pristupnost pro Sirsi spektrum investord.

3.1.2.2. Hypoteéni zastavni listy

Hypote¢ni zastavni listy jsou jednim z typd dluhopisovych cenny papirt,
které¢ emituji hypotecni banky. Tyto cenné papiry jsou kryty zastavnim pravem k
nemovitosti, coZ znamend, Ze pokud by emitujici banka nedokazala splacet své
zavazky, investofi by mé&li narok na prodej zastavniho prava k nemovitosti, které je
zajiSténim dluhopisu. Diky tomuto zajiSténi jsou hypote¢ni zastavni listy
povazovany za mén¢ rizikovou investici nez klasické dluhopisy. Dalsi vyhodou
odlisujici hypotecni zastavni listy od dluhopisti je niz§i urokova sazba. To je
zplisobeno vySe zminénym zajisténim, které snizuje riziko ztraty pro investory. Z
pohledu emitujici banky jsou hypotecni zdstavni listy levné&j$im zdrojem
financovani nez klasické dluhopisy. Tento cenny papir je pro emitujici banky
vyhodny zejména proto, ze ziskané zdroje lze pouzit pouze pro poskytovani
hypote¢nich uvért. To znamen4, Ze investofi jsou ochotni poskytnout penize bance
za nizkou urokovou sazbu, protoze jsou si jisti, Ze budou vyuzity pro konkrétni ucel,

tedy poskytovani hypotec¢nich Gvérli, a ne na jiné ucely.
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3.1.3. Podilové fondy

Podilové fondy jsou tzce spjaty s kolektivnim investovanim, coz ptestavuje
finanni nastroj umoznujici vetejnosti shromazd'ovat financéni prosttedky a
investovat je do riznych ndastroji na kapitadlovych trzich. Tento proces je pecliveé
sledovan regulaénimi organy, jako napiiklad Ceskou narodni bankou, aby byla
zajisténa bezpec¢nost investic a bylo dodrzovano predepsanych postupii.®? Investice
do kolektivniho investovani nabizi n€kolik vyhod, jako jsou vy$s§i vynosy nez u
vkladii u bank, snizené riziko investice diky diverzifikaci, snadny pfistup k
informacim o néstrojich a relativné rychly prodej investic za penézni prostiedky.
Vynosy z téchto investic se vraci mezi investory v podob¢ dividend. Investovani do
podilovych fondi piinasi také rizika, ktera se odliSuji v zavislosti na druhu fondu a
investi¢ni strategii. Mize se jednat naptiklad o trzni riziko, likviditni riziko a dalsi
rizika, kterd mohou byt minimalizovdna pomoci spravného vybéru fondu a

diverzifikace investic do vice fondda.

Podilové fondy lze systematizovat podle druhti aktiv:3®

e Fondy penézniho trhu

Investiéni fondy zamétfené na penézni trh jsou idedlni pro kratkodobé
zhodnoceni finan¢nich prostfedkli a pifedstavuji vhodnou volbu pro
konzervativni investory, ktefi upfednostituji stabilni vyvoj s minimalnimi
vykyvy hodnoty. Tyto fondy se zamétuji na investice do finan¢nich nastroja,
které nabizeji nizké riziko a kratkodobou splatnost. Mezi takové nastroje
patii dluhopisy, terminované vklady v bankéach a druzstevnich zaloZnach a
dal§i nastroje penézniho trhu. Portfolio téchto fondid obsahuje mnoho
ruznych titul, coZz zajistuje Sirokou diverzifikaci a tim snizuje rizika
spojend s vykyvy na trhu. Fondy penézniho trhu jsou alternativou ke
spoficim U¢tlim a terminovanym vkladlim a umoziiuji pruzné se podilet na

vyvoji penézniho a dluhopisového trhu. Investi¢nim cilem je dosdhnout

32 JANDA, Josef. Spofit nebo investovat?. Praha: Grada, 2011. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-
247-3670-9, s. 98

3 JANDA, Josef. Spofit nebo investovat?. Praha: Grada, 2011. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-
247-3670-9, s. 103-104

25



vynost, které jsou vyssi nez irokové sazby nabizené terminovanymi vklady,
a v pribéhu delSiho ¢asového horizontu i piekonat vynosy, které jsou bézné
pro kratkodobé urokové sazby. Jejich vyhodou jsou danové ulevy a vysoka
bezpecnost, ale na druhou stranu maji nevyhodu nizsich vynosi.

Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy, jak vyplyva z jejich ndzvu, jsou fondy zamétujici se na
investice do dluhopisovych nastroji. V dusledku pozadavkl ceskych
zakonll maji tyto fondy mensi podil akcii nez ostatni typy fondd. Déle
dluhopisové fondy mohou nabidnout moznost vyssiho zhodnoceni investice
nez fondy penézniho trhu a jsou vhodné pro investory, kteti chtéji investovat
alespon dva roky.

Akciové fondy

Mnoho investorti se rozhoduje pro akciové fondy, jelikoz pro n¢€ predstavuji
vhodny zptisob investovani, a to na zakladé toho, ze tyto fondy zahrnuji
alespoil 66 % podilu akcii. Hodnota téchto fonda se ¢asto vyrazné méni a s
tim je spojeno zna¢né riziko pro investory. I pfes rizika jsou tyto fondy
povazovany za vyhodné, protoze investorim mohou nabidnout moznost, jak
dosdhnout vyssiho vynosu svych investic a zvysit tak cenu svych
podilovych listl. Tyto fondy jsou vhodné pro investory, kteti planuji drzet
své investice minimaln€ po dobu 5 let. V piipad¢ pouziti téchto fondi pro
dichodové spoteni se doporucuje je drzet jest€¢ mnohem delsi dobu.

Fondy smiSené

Smisené investicni fondy jsou unikatni tim, ze kombinuji rizné typy
investic, véetn¢ akcii, dluhopist a néstrojii penézniho trhu, coz zajistuje
diverzifikaci portfolia a snizuje riziko. Spravce portfolia priibézné upravuje
alokaci investic podle soucasné situace na trhu, aby maximalizoval zisky a
minimalizoval riziko pro investory. Tyto fondy jsou charakterizovany
vysokou pfizplisobivosti a mirnym az vysokym investi¢nim rizikem, coz
vede k atraktivnimu dlouhodobému vynosu. Doporucuje se je drzet
miniméln€ po dobu tii let, aby se mohl projevit jejich plny potencidl.
Fondy fondt

Fondy fondi jsou investicni nastroje, které se zaméfuji na alokaci
finan¢nich prostfedkt do portfolii jinych fondii prostfednictvim nakupu
podilovych listd. Diky tomuto mohou investoii vyuzit fondy fondd ke

sniZeni investi¢niho rizika, nebot’ diversifikace portfolia prostfednictvim
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jinych podilovych fondli umoziuje snizit koncentraci rizika a dosdhnout
vy$si stability investice. Rozlozeni portfolia téchto fondl je individudlni a
zavisi na zvolené investicni strategii, coz miize byt doprovdzeno mirnym
nebo vysokym investi¢nim rizikem. Fondy fonda jsou vhodné pro investory,
kteii chtéji dosdhnout vyraznéjsi diverzifikace investice, coz mize byt pro
drobné¢ investory slozité.

e Dile existuji fondy zajisténé, BRIC, nemovitostni, komoditni a Zivotniho

cyklu

3.2. Penézni trh
3.2.1. Sporici ucty
V pribéhu posledni dekady se spofici Gty staly mimoifadné oblibenym
finanénim produktem, ktery je v soucasnosti k dispozici u témer vSech bank a
druzstevnich zalozen v Ceské republice. Existuje iroka $kala spoficich Giéti a miize

byt naroéné se v této nabidce zorientovat.3*

Zakladnim ucelem spoticiho uc¢tu je ukladani kratkodobych penéz,
respektive vklada s délkou do 12 mésicti, aby méli lidé finanéni rezervu k dispozici.
Spofici ucty vsak nejsou nejvhodnéjsi pro dlouhodobé investice, protoze nabizeji
nizs§i Grokové sazby neZ naptiklad terminované vklady. Penize na spoficim uctu
jsou kdykoliv dostupné prostfednictvim internetového nebo mobilniho
bankovnictvi. V ptipad€, ze majitel uctu chece pievést penize, sta¢i mu zadat prikaz
a prevod finan¢nich prostfedkid na osobni ucet bude uskute¢nén béhem dvou
pracovnich dnl. ZaloZeni G¢tu miiZze byt v dneSni dobé velmi snadny proces, a to
diky moZnosti otevieni uctu skrze internetové bankovnictvi nebo prosttednictvim
telefonatu. AvSak v takovém piipadé se doba zaloZeni Uc¢tu znacné prodluzuje
(pfiblizn¢€ o 7 dni) od doby bézného zalozeni, a to z divodu fyzického doruceni

smlouvy zakladateli.

Spofici ucty nejsou homogenni a kazda banka mize nabizet jiné produkty s

riznymi podminkami a vyhodami. Celkové€ jsou spofici ucty uzitecnym produktem

34 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat?. Praha: Grada, 2011. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-
247-3670-9, s. 52-53
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finan¢ni instrumenty. Je nutné si peclivé vybrat banku a spofici ucet, ktery nejlépe

odpovida konkrétnim pottebam a podminkam.

3.2.2. Terminované vklady

Terminovany vklad se fadi mezi nejméné rizikové moznosti, jak své penize
vyuzit za ucelem ziskani urCitého vynosu. Je zddany zejména témi, ktefi si maji v
planu uspofit na néco konkrétniho, naptiklad na dovolenou, nové auto nebo byt.
Diky predem stanovené dob¢ trvani vkladu poskytuje jistotu, Zze penize budou k

dispozici praveé v dobé, kdy je investor bude potiebovat.

Jednim z nejvyznamnéjSich faktorti pro terminovany vklad je urokova
sazba. Ta mize byt fixni, tedy neménna po celou dobu trvani vkladu, nebo se mtize
meénit v zavislosti na vyvoji mezibankovnich sazeb. V obou ptipadech plati, ze na
¢im del$i dobu jsou penize na terminovany vklad uloZeny, tim vyssi bude urokova
sazba, a tedy 1 vynos uloZenych penéz. Terminovany vklad miiZze byt uzavien jak v
domaci, tak v cizi mén¢. Pokud si naptiklad chce nékdo ulozit penize v eurech,
muze si uzaviit terminovany vklad v této méné, a tak minimalizovat riziko
kurzovych vykyvi. Vkladova ¢astka se obvykle pohybuje v rozmezi 1000 az 100
000 K¢, ale v nekterych pifipadech se miZe 1 odchylit od tohoto rozmezi. Pfi
uzavirani terminovaného vkladu je dilezité se zaméfit i na to, jak ¢asto jsou uroky
ze vkladu pfipisovany na ucet. U kratkodobych vkladu jsou uroky obvykle ptipsany
v den splatnosti, u sttednédobych a dlouhodobych jsou pfipisovany pravidelné,
napiiklad kazdych 6 mé&sicti. Je tedy dobré si pfedem zkontrolovat, jak ¢asto budou

uroky pfipsany, aby bylo mozZné planovat dalsi finan¢ni dispozice.

Pokud jde o pojisténi, vétSina bank a druzstevnich ziloZen poskytuje
zakaznikim pojiSténi terminovaného vkladu do vySe 100% uloZené Ccastky,

maximalné viak do 100 000 EUR (nebo ekvivalentu v domaci méng).>

% Co je to Terminovany vklad? | CzechWealth. Jsme vd§ privodce burzou a tradingem [online].
2022 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://www.czechwealth.cz/slovnik-pojmu/terminovany-vklad
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3.2.3. VKkladni knizky

Vkladni knizka je jednim z nejstarSich finan¢nich produkti, jejiz ptivod saha
az do Rakouska-Uherska. V minulosti se jednalo o ru¢né psané zapisy o vkladech
do banky, které mély podobu knizek. Zajimavym faktem z historie vkladnich knizek
je, ze za druhé svétové valky musely byt oznaceny pismenem A nebo N podle toho,
zda byl majitelem ¢loveék zidovského ptvodu. To pro zidy znamenalo povinnost
vyplnéni formuléfe pti kazdém v kladu a také urcité omezeni ve vysi vybéru na

dané obdobi.

S postupem casu se vkladni knizka stala b&znym prvkem bankovnich
produktl, 1 kdyZ se jejich design a ucel v pribéhu let ménil. Dnes je stile
pouzivanym produktem, ktery umoziiuje spofeni s nizkym rizikem. Vyhodou
vkladni knizky je moznost volby vypovédni lhiity, tedy doby, na kterou jsou vklady
vazany. Pokud je potieba, vklad 1ze snadno a rychle vybrat bez poplatkii. Vkladni
knizka je odlisnd od spoficich uctli a terminovanych vkladi tim, Ze ma vlastni
fyzicky tiskopis, kde jsou zaznamenany informace o vysi uloZenych prostredki a
pfipisovanych urocich. Dal§im rozdilem jsou také uroky, které maji pevné

stanovenou urokovou sazbu a jsou pripisovany jednou za rok.

V minulosti byly vkladni kniZzky velmi popularni, ale od revoluce v roce
1989 vsak jejich obliba trvale klesa. Tento vyrazny pokles obliby vkladnich knizek
lze vysvétlit pfedevsim naridstem konkurencnich produktii, jako jsou napiiklad
spotici iéty s vy3§imi urokovymi sazbami a vétsi flexibilitou vklada.®® Dalsim
ditvodem je rostouci vyuzivani modernich digitalnich finan¢nich nastroj, jako jsou
mobilni aplikace a internetové bankovnictvi, které umoznuji snadnéjsi a rychlejsi
spravu financi. Navzdory tomuto trendu stale existuje urcita skupina klientt, kteti
preferuji vkladni knizky. Hlavnim divodem je pfedev§im jednoduchost a
prehlednost tohoto produktu. Vkladni kniZka totiZ poskytuje jistotu a stabilitu
vynosu, coz je pro mnoho lidi dulezity faktor pti rozhodovéni o vybéru finan¢niho
produktu. Navic pokud se nékdo rozhodne ulozit penize na vkladni knizku, nemusi

se obavat rizika ztraty investice, coZ je u jinych typl investic vzdy ptfitomné.

% Vkladni knizky se stale drzi, vitézi jednoduchost | CeskéNoviny.cz [online]. 2023 [cit. 21.02.2023].

Dostupné Z: https://www.ceskenoviny.cz/zpravy/vkladni-knizky-se-stale-drzi-vitezi-
jednoduchost/472595
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Obrazek 5 — Vkladni knizka

Zdroj: Vkladni knizka — Jaka je nejlepsi? Aktualni srovnani Groki. Financni portal Finex.cz - Vas
objektivni  privodce svétem  financi [online]. 2019 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z:
https://finex.cz/vkladni-knizky/

Mezi hlavni typy vkladnich knizek pat¥i:®’

e Vkladni knizka bez vypovédni lhity: Tento typ vkladni knizky nema

stanovenou vypovédni lhltu, ale misto ni je stanovena lhiita realiza¢ni,
béhem které si spofitel miize penize vybrat bez penale. Pendle mohou
predstavovat naptiklad snizeni urokové sazby.

e Vkladni knizka s vypovédni lhitou: Tento typ vkladu umoziuje spofiteli

vypoveédét smlouvu pouze s urcitou vypoveédni lhiitou, obvykle od 15 dni
azpo 1 rok. Urokova sazba u tohoto typu vkladni knizky miize byt vyssi nez
u vkladni knizky bez vypovédni lhity.

e Vyherni vkladni knizka: Tento typ vkladni knizky nabizi spofitelim

moznost ziskat finanéni vyhry nebo prémie. Vyherni knizky se zpravidla
nelroci, a proto se jednd spiSe o produkt urceny pro ty, ktefi hledaji moznost
ziskat velkou finan¢ni vyhru.

e Détskd vkladni kniZka: Tento typ vkladu je zaméfen na déti a mladez.

Mnoho bank nabizi détské vkladni knizky spomémé vyhodnymi
urokovymi sazbami a specidlnimi podminkami, jako naptiklad zvyhodnéné
uroky pfi pravidelnych vkladech. Tyto produkty maji Casto omezeni na vysi
vkladii a jsou ur¢eny k pomoci détem a mladym lidem se ucit spravnému

hospodateni s pen€zi a k budovani finan¢ni gramotnosti.

8 Vkladni knizka — Jaka je nejlepsi? Aktualni srovnani Grokd. Financni portdl Finex.cz - Vas
objektivni  privodce svétem  financi [online]. 2019 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z:
https://finex.cz/vkladni-knizky/

30


https://finex.cz/vkladni-knizky/
https://finex.cz/vkladni-knizky/

3.3. Devizovy trh

Obchodovani na devizovych trzich se dnes stava stale popularnéjsim, diky
otevienosti trhli i pro drobné spekulanty, kteti mohou vstoupit do této oblasti. Pokud
se podivame do historie, obchodovani s ménami bylo vysadou bank a
institucionalnich investort, ale dnes se situace zménila a kazdy ma moznost zapojit
se do této zajimavé oblasti. George Soros je jednim z nejznaméjSich financnika,
jehoz obchody na ménovych trzich se zapsaly do historie. Pokud se nékdo rozhodne
obchodovat s ménami, mé na vybér dvé zakladni moznosti. Bud’ obchodovat na
Forexu, coz je mimoburzovni ménovy trh, nebo vyuzit futures kontrakty, které jsou

standardizované a obchodovatelné na burze.®

e Forex, také znamy jako FX, je zkricenina z pojmu Foreign Exchange.
Nejedna se o trh, kde se obchoduje s akciemi anebo dluhopisy, ale
obchoduje se zde sjednotlivymi nirodnimi ménami, jako miiZze byt
napiiklad dolar a euro. Jedna se o nejvétsi trh na svéte, kde jsou mény
sménovany pres pohyblivé kurzy. Cilem forexového obchodovani je sména
mén s ocekdvanim ristu hodnoty nové mény a klesani hodnoty prodané
mény. Mény se sménuji vzdy v parech a obchoduje se s nimi pies forexové
brokery. Forex neni spojen s konkrétnim mistem, ale je povaZovan za OTC
trh® a funguje diky siti bank, které vytvateji mezinarodni trh. Forex je

otevien 24 hodin denné, 5 dnii v tydnu.

Obrazek 6 — Vyvoj kurzu dolaru viici ¢eské korun€ za posledni rok

% Co je to spotici GCet a jak funguje? | Finance.cz - dané, banky, kalkulacky, sporeni, kurzy mén
[online]. 2023 [cit. 21.02.2023]. Dostupné z: https://www.finance.cz/ucty-a-sporeni/sporici-ucty-a-
vklady/abeceda-sporicich-uctu/co-je-to-sporici-ucet/

39 Otc trh je mimoburzovni trh, kde obchodnici jednaji o podminkéch kontraktu ptimo mezi sebou.
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Zdroj: USD/CZK Forex historie. Forex online a historie [online]. 2023 [cit. 21.02.2023]. Dostupné

z: http://cs.moner.eu/usd-czk/history/

Kli¢ovym faktorem pro uspéSné obchodovani s ménami je spravné
odhadnout vyvoj kurzu mény. Diky vyvoji modernich technologii dnes existuje
moznost vyuzivat online investi¢ni nastroje, prostiednictvim kterych lze investovat
napftiklad z pohodli domova. To uSetii investorovi fyzickou navstévu banky anebo
jiné instituce. Tyto platformy nabizeji piistup k aktudlnim datim, nastrojim
technické analyzy a dal§im uzitecnym funkcim, které pomohou udélat spravna
rozhodnuti a dosahnout uspéchu v obchodovani. Navic pomoci téchto funkci si 1ze
uSetfit ndklady na uskute¢néni obchodl a investovat své penize s minimalnimi

naklady a bez ¢asového omezeni.

vvvvvv

nabizi mnoho vyhod. Kromé rychlosti a likvidity, které jsou zajistény diky
modernim technologiim a globalnimu charakteru trhu, je hlavni vyhodou moznost
vyuziti paky. Na zaklad¢ této paky mize obchodnik vlozit pouze malé procento z
hodnoty obchodu, a pfesto vydélat mnohondsobné vice. Nicméng, je tieba mit na
paméti, Ze pakovy efekt miize byt i nevyhodou, protoze zvySuje riziko ztraty penéz.
Proto je dulezité byt obezietny a dobte si promyslet své investi¢ni strategie. Mezi
dalsi nevyhody obchodovani s ménami lze zatadit dynamicky vyvoj na devizovych

trzich, ktery mlize byt pro n€které obchodniky téZce predvidatelny.

Kurzy mén jsou ovliviioviny mnoha faktory, vcetné politického a
hospodaiského vyvoje zemi, inflace, zahranicniho obchodu a dalsich faktord. S
dostatecnym zazemim a zkuSenostmi vSak I1ze odhadnout vyvoj kurzu mény a stat
se uspéSnym spekulantem. Obchodovéani s mé€nami je zajimavou a potencidlné
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vynosnou oblasti investovani, ktera je k dispozici kazdému, kdo ma zajem a ochotu
se naucit ovladat trhy. Devizovy trh je neustdle v pohybu a poskytuje mnoho
moznosti pro ziskové obchody. Proto je dilezité sledovat aktudlni trend a vyuzivat
moderni investi¢ni nastroje, jako jsou obchodni roboti a algoritmické obchodovani,

aby obchodnik ziskal konkurenc¢ni vyhodu v této rychle se rozvijejici oblasti.

3.4. Komoditni trh
Je dtlezité, aby na financ¢nich trzich byly rozliSovany promptni (spotové) a
terminové obchody, protoze maji odlisné charakteristiky a diasledky. Tyto typy
obchodt jsou vzajemné propojeny, protoze ¢asto obchoduji s témi samymi aktivy
za odliSnych podminek. Vyvoj trznich cen na promptnich trzich mohou ovliviiovat

ceny na terminovych trzich a naopak.

Promptni a terminové obchody se li§i vyporadanim a ¢asovym horizontem.
Promptni obchody jsou obchodni transakce, které maji kratké lhity pro uskute¢néni
platby. Tyto obchody maji omezenou flexibilitu pfi Gipravach a ptenosech prav a
povinnosti na jiné¢ osoby kvili jejich kratkodobé povaze. Promptni obchody
umoziuji nakupovat nebo prodavat zbozi a sluzby a také mohou byt vyuzity k
investovani finanénich prostfedkii nebo jako spekulace.** Na druhou stranu
terminové obchody jsou kontrakty s delSim obdobim mezi uzavienim a splatnosti,
které 1ze prenaset a obchodovat. Oproti promptnim obchodlim nejsou tyto kontrakty

vydavany pies primdrni trh a jsou uzavirany smluvné.

40 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 125
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Obrazek 7 — Rozdéleni terminovych derivatovych kontrakta
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Zdroj: REJNUS, Oldfich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6, s. 482

Typy derivatovych kontrakti:*

e Forward
Forwardovy kontrakt je smlouva na nakup nebo prodej aktiva v
budoucnosti, kterou lze pouzit k hedgingu nebo spekulaci. Tento kontrakt
muze byt individudlné pfizptisoben potiebdm smluvnich stran. Obchoduje
se mimo regulované trhy a ¢asto ho vyuzivaji velké korporace k hedgingu
ménovych a urokovych rizik. I kdyz forwardovy kontrakt umozZiuje
sjednani podminek vhodnych pro ob¢ strany, mé také sva negativa, jako
napiiklad nemozZnost ukonfeni nebo prevedeni kontraktu bez souhlasu
druhé strany.

e Futures
Futures jsou investi¢ni nastroje, které nabizeji moznost obchodovani s
podkladovymi aktivy na terminovych burzach. Tyto nastroje jsou
standardizované a umozinuji investoriim uzaviit smlouvu o koupi nebo
prodeji aktivu za pevnou cenu a stanovené datum. Investofi, ktefi se
rozhodnou pro dlouhou pozici, se zavazuji aktivum koupit, zatimco ti, ktefi
se rozhodnou pro kratkou pozici, se zavazuji aktivum prodat. Zajimavou
vlastnosti futures je, Ze obé¢ strany obchodu jsou anonymni a burza funguje

jako protistrana kazdého obchodnika.

‘. HRUBA SMRZOVA, Petra a Petr MRKYVKA a kolektiv. Financni a daiiové prdavo. 3.
aktualizované a rozsirené vydani. Plzen: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenck, 2020. ISBN
978-80-7380-796-2, s. 231
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e Swapy

Swap je finan¢ni instrument, ktery je rozdélen do dvou kategorii, irokové a
ménové. Urokové swapy umoziiuji obchodovat s trokovymi sazbami,
zatimco ménové swapy se zaméiuji na sménu mény. Swapy umoziuji
investorim fidit rizika, ktera jsou spojena s irokovymi sazbami, nebo vyuzit
spekulativni pfilezitosti, které se nabizeji na trhu ménovych kurzi a
urokovych sazeb. Swap také muze slouzit jako prostiedek pro zajisténi
likvidity v konkrétni mén¢. Tyto instrumenty jsou vSak slozité a vyzaduji
peclivé zhodnoceni pfed investici, aby se minimalizovala rizika a
dodrzovaly etické a pravni standardy.
e Opce

Opce jsou finan¢ni produkty, které umoznuji kupujicimu ziskat pravo na
nakup nebo prodej urcitého aktiva za ptredem stanovenych podminek. Tyto
podminky zahrnuji cenu a lhiitu splatnosti. Kupujici opce ziskava pravo, ale
ne povinnost nakoupit nebo prodat aktivum v budoucnosti. Pouziti opci
muze byt vyhodné pro investory, kteti cht¢ji minimalizovat sva rizika nebo

zvysit sviij potencialni zisk.*?

Na tomto trhu existuje n€kolik riznych investi¢nich nastroji. Jednim z nich
jsou komoditni indexy, které umoziuji bud’ pfimé investovani do komodit, anebo
sledovani vykonnosti ur€ité skupiny komodit podle ptedem urcenych pravidel.
Dalsi moZnosti, jak investovat na tomto trhu, je investovani do komodit pomoci
futures kontraktd, které jsou obchodovany na regulovanych trzich. Investoti mohou
s futures kontrakty ovladat urcit¢é mnoZstvi komodit bez nutnosti nakupu nebo
prodeje komodit v pIné velikosti. Pfi obchodovani musi investor slozit zalohu, coz
je castka obvykle vyjadiena jako procento celkové hodnoty kontraktu, zndma jako
margin. Pfredpoklady na margin jsou pravidelné¢ ménény burzami v zévislosti na
trznich faktorech. Pro tento zpusob investovani do komodit je bézné, Ze obchodnici
vyuzivaji efektu finan¢ni paky, coz predstavuje moznost pro investora, jak

kontrolovat velké mnozstvi komodit s pomérné malou investici. Vyuziti finan¢ni

2 Tnvestujeme do komodit — futures kontrakty | CeskéNoviny.cz. [online]. 2009 [cit. 21.02.2023].
Dostupné z: https://www.ceskenoviny.cz/zpravy/investujeme-do-komodit-futures-kontrakty/37561
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paky nabizi moznost zvySeni vynosl z investice, avSak s sebou nese 1 rizika, ktera

jsou piimo imernd vysi pouzitého marginu.

4. Soucasna pravni Gprava

Investovani v Ceské republice je regulovano v ramci velkého mnoZstvi
zakonil a nafizeni. Tyto pravni ptedpisy jsou klicové pro podnikani a ekonomicky
rozvoj zeme. Spolecné tvoii komplexni regulacni ramec, ktery poskytuje

investoriim urcitou ochranu a jistotu pfi investovani v CR.

Jednim z hlavnich zakond, ktery reguluje investovani v CR, je zikon
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Tento zakon stanovuje pravidla
pro investovani s cennymi papiry, investicnimi fondy a s dalSimi formami
investovani na kapitalovém trhu. Podle tohoto zakona musi byt vSechny subjekty,
které provad&ji investi¢ni ¢innost na kapitdlovém trhu v Ceské republice,
registrovany a regulovany Ceskou nirodni bankou. Mezi tyto subjekty patii
naptiklad investi¢ni spolecnosti, investicni zprosttedkovatelé, burzy, depozitafi a

ratingové agentury.

Mezi dal$i pravni predpisy, které jsou vyznamné pro oblast investovani, 1ze
zaradit naptiklad zakon o obchodnich spolecnostech a zakon o investicnich
spolecnostech a fondech. Tyto ptedpisy poskytuji investoram urcité vyhody, jako
jsou danové ulevy za investice do urcitych druhii aktiv, zdroven stanovuji pravidla
pro ochranu investort, jako jsou pozadavky na informace poskytované investi¢nimi
spole¢nostmi, a zajist'uji pojisténi vkladi. Diky tomu mohou investofi v Ceské

republice investovat s vétsi jistotou a divérou.

Investovani v CR je také ovlivnéno nékolika smérnicemi, mezi které
napiiklad patti smérnice MiFID (Markets in Financial Instruments Directive) a
navazujici smérnice MiFID II. Tyto smérnice byly pfijaty Evropskou unii s cilem
sjednotit a zlepsit regulaci finan¢nich trhi v rdmci EU. Jejich ucelem je stanovit
pozadavky na poskytovani investi¢nich sluzeb a produktii a na ochranu investora.
Mezi dalsi dilezité aspekty smérnic patii povinnosti tykajici se vnitiniho fizeni a
kontrol, transparentnosti, likvidity a kvalifikovanosti zaméstnancli v oblasti
investovani. Smérnice maji vyznamny vliv na investovani v CR, protoZe jsou p¥imo
aplikovatelné na investi¢ni spolecnosti a zprostiedkovatele, ktefi poskytuji sluzby

investorum v ramci EU.
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V neposledni fad€, tento pravni ramec je také nastrojem pro podporu
hospodartského ristu a rozvoje v Ceské republice. Cilem regulace investic je zajistit
rovnovahu mezi ochranou investort a podporou riistu a inovace v ekonomice. Diky

tomu mohou firmy snadnéji ziskavat kapital a rozvijet své podnikani.

4.1. Zakonna regulace investi¢ni ¢innosti
Investovani v Ceské republice je komplexni oblasti, ktera je dikladnd
regulovana mnozstvim zékont a predpist. Tyto pravni piredpisy maji za tikol chranit
zajmy investord, minimalizovat rizika a zajistit transparentnost a stabilitu

vvvvvv

republice Ize zaradit:

e Zékon o kapitidlovych trzich (. 256/2004 Sb.) - tento zakon upravuje

provozovani kapitalovych trhti v Ceské republice, véetné podminek pro
burzovni a mimoburzovni obchodovani.

e Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (&. 240/2013

Sb.) - tento zdkon reguluje investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy a
stanovuje podminky pro jejich zaloZeni a provoz.

e Zékon o obchodnich korporacich (€. 90/2012 Sb.) - tento zédkon upravuje

vznik, fungovani a zanik obchodnich korporaci v Ceské republice. Dale
stanovuje prava a povinnosti akcionarti a spolecnikd.

e Zakon o dluhopisech (€. 190/2004 Sb.) — tento zdkon stanovuje pravidla pro

vydavani, registraci, obchodovani, spravu a likvidaci dluhopist a zajistuje
ochranu investort.

e Zékon o komoditnich burzach (€. 229/1992 Sb.) - tento zdkon upravuje

provozovani komoditnich burz a obchodovani s komoditami, jako jsou
zemédelské plodiny, kovy a energie.

e Zékon o danich z pfijmu (€. 586/1992 Sb.) - tento zdkon stanovuje pravidla

pro zdanéni piijmu, véetné piijmi z investic.

e Smérnice MiFID (Markets in Financial Instruments Directive) stanovuje

pravidla pro investi¢ni sluzby a nastroje v ramci Evropské unie a zajist'uje

ochranu investoru.
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e Smérnice MiFID Il upravuje podminky pro obchodniky a jejich

obchodovani, zvySuje kvalifikovanost zaméstnancii v oblasti investovani,

zlepSuje transparentnost a zdkonnou ochranu investord.

4.2. Zakon o podnikani na kapitalovém trhu
Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,,ZPKT*)
je zakladnim pravnim ptedpisem, ktery upravuje oblast kapitalového trhu v Ceské
republice. ZPKT se sklada z n€kolika ¢asti a paragraf, které stanovuji pravidla pro
investovani a obchodovani s cennymi papiry, zaroven poskytuje ochranu investora
a dohled nad kapitalovym trhem. Mimo téchto pravidel upravuje i mnoho dalSich

¢innosti na kapitalovém trhu.

Hlavnim cilem ZPKT je regulovat a dohliZzet na Cinnosti, které se tykaji
obchodovani s investicnimi ndstroji a financnimi produkty na kapitalovém trhu.
Tento zdkon ma za ukol zajistit transparentnost a ochranu investorti a zaroven
podporovat rozvoj a efektivitu tohoto trhu. Kromé toho ZPKT také poskytuje
informace a zlepSuje podminky pro obchodovéni, aby byl kapitdlovy trh pro

vSechny investory co nejptistupnéjsi a transparentnéjsi.

Zminéna ochrana investorti je dulezitou oblasti ZPKT. Tento zakon
stanovuje minimalni standardy pro informace, které musi byt poskytnuty
investoriim, a uklddd povinnosti pro finan¢ni instituce, aby jednaly v zajmu
investorl. Zakon také stanovuje tresty za poruSeni pravidel a regulaci, aby se

zabranilo zneuzivani trhu a byla zajiSténa ochrana investort.

Dohled a kontrola trhu jsou nedilnou soucasti ZPKT, které maji za kol
udrzovat integritu trhu a predchazet nekalym praktikdm. Regulacni organy maji
povinnost monitorovat trh, upozoriiovat na piipadné problémy a pfijimat opatient,
aby se zabranilo jakémukoli zneuZiti trhu. V soucasné dobé je ZPKT predmétem
castych diskusi a aktualizaci v disledku rychlého vyvoje technologie a globalizace
trhu. Prostfednictvim regulace se snaZzi pfizpiisobit pravni pfedpisy novym vyzvam

a inovacim, jako jsou kryptomény a decentralizované financni platformy.

Celkov¢ lze tici, ze ZPKT je dilezitym pravnim piedpisem, ktery poskytuje
pravni ramec pro fungovani kapitdlového trhu v Ceské republice. Zahrnuje riizné
aspekty, jako jsou pravidla pro investovani, obchodovéani a dal§i Cinnosti na
kapitalovém trhu, stejné jako pozadavky na subjekty, které se na ném pohybuyji.
Jeho uspésnost spoCiva nejen v tom, ze stanovuje piesné a jasné zasady pro
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podnikani, ale také v tom, Ze tyto zdsady ucinn¢ prosazuje a sankcionuje. Diky
témto opatienim se kapitdlovy trh stava divéryhodnym a stabilnim mistem pro

investovani, coz prispiva ke zvySovani rustu a prosperity ekonomiky jako celku.

4.3. Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
Zakon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (déale jen
,ZISIF*) je kli¢ovym pravnim predpisem, ktery reguluje oblast investovani v Ceské
republice. Tento zakon upravuje zplsob fungovani investicnich spolecnosti a
investi¢nich fondu, které poskytuji investorim moznost investovat své finan¢ni

prostiedky do riznych aktiv.

Investiéni spolecnosti ZISIF definuje jako pravnické osoby, které
shromazd’uji penize od investord a spravuji je prostfednictvim investi¢nich fondia
nebo individuélnich portfoliovych spravct. ZISIF stanovuje pravidla pro vytvaieni
a spravu investicnich fondi, véetné podminek pro ziskani povoleni k ¢innosti a
vykonu ¢innosti investicnich spole¢nosti. Déle upravuje pravidla pro investi¢ni
strategie a portfoliové spravce, vcetné podminek pro poskytovani sluzeb spravy

portfolia.

ZISIF se také zaméfuje na zajiSténi transparentnosti a informovanosti
investort. Investi¢ni spolec¢nosti jsou povinny investoriim pravidelné poskytovat
informace o vyvoji jejich investic a umoznit jim ptistup k dileZitym dokumentim.
Dal8i vyznamnou oblasti, kterou ZISIF upravuje, jsou pravidla pro ochranu
investorl. Investi¢ni spoleCnosti jsou povinny zajistit spravné investovani

finan¢nich prostifedkl svych investort a vést svou ¢innost v souladu s pravidly trhu.

Celkové lze tici, ze ZISIF je dulezitym predpisem, ktery ma za ukol zajistit
transparentnost, ochranu a kvalitu investic pro investory v Ceské republice. Jeho
pravidla jsou podstatna pro investi¢ni spolecnosti, investi¢ni fondy a portfoliové

spravce, ktefi musi dodrzovat stanovené pozadavky a pravidla pro svou ¢innost.
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4.4. Zakon o obchodnich korporacich
Zakon o obchodnich korporacich (dale jen ,ZOK®) je jednim z
mezi obchodnimi spole¢nostmi a jejich akcionéfi, poskytuje investorim pravni

jistotu a stanovuje pravidla pro fungovani korporaci.

V oblasti investic ZOK upravuje povinnosti a prava akcionait, ktefi do
korporaci investuji. Na zéklad¢ toho jsou akcionafi opravnéni pozadovat informace
o Cinnosti korporace, ucastnit se valné hromady a dostdvat vyplatu v podob¢
dividend. Zakon dale stanovuje povinnosti vii¢i ostatnim akcionaiiim a spolecnosti.
Zakon definuje akcie jako zdkladni cenny papir emitovany akciovou spolecnosti.
ZOK stanovuje pravidla pro vydavani akcii, zplsob jejich pfevodu a prodeje, a
vymezuje prava a povinnosti majitelii akcii. Rovnéz definuje obsah akcii, jejich

formy a druhy.

ZOK také upravuje pravidla pro vznik, fungovani a zénik korporaci. Jednim
z téchto pravidel, je vypracovani stanov pii zaklddani korporace, které obsahuji
informace o jejim ucelu, fizeni a ¢innosti. Zakon dale stanovuje povinnosti fidicich
organli korporace, jako je predstavenstvo nebo dozor¢i rada, a upravuje pravidla
pro svolavéani a pribéh valnych hromad. Daéle tento zdkon uklad4d korporacim
povinnost informovat své akcionafe a vefejnost o své Cinnosti, hospodafeni a
vysledcich. Tyto informace musi byt pravidelné zvetejiiovany a pro investory hraji

podstatnou roli pti rozhodovéni o svych investicich.

Celkove¢ lze tici, ze ZOK je dulezitym piedpisem pro regulaci investic do
korporaci a zajiStuje pravni ochranu investora vuc¢i korporaci i vici ostatnim
investorim. Zakon upravuje velké mnoZzstvi aspektli pro fungovani korporaci, které

jsou dulezité pro stabilitu a rozvoj trhu.
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4.5. Shrnuti pravni apravy

Obecné lze Fici, Ze pravni uprava investic v CR je relativné dobie zavedena
a upravuje Sirokou Skalu finan¢nich produktt a sluzeb, které jsou k dispozici pro
investory. Nicméné, vzhledem k rychle se rozvijejicim sektorim technologii a
novym typtum aktiv, jako jsou naptiklad kryptomény, je nutné, aby pravni ramec
byl pruznéjsi a 1épe pfizptisobeny témto novym vyzvam. V poslednich letech se na
urovni Evropské unie a dalSich mezindrodnich organizaci pfipravuji zmény v
oblasti investovani, zejména co se tyce regulace investi¢nich nastrojii a ochrany
investorti. V CR by méla byt tato opatieni implementovana do narodniho prava, aby
bylo zajisténo souladné fungovani cCeského trhu s investiénimi ndstroji s

evropskymi standardy.

V porovnani pravni tpravy v CR s jingmi zemémi se mohou vyskytnout
urcité rozdily v oblasti regulace a ochrany investord. Naptiklad v nékterych zemich
jsou investi¢ni nastroje vice regulovany a podléhaji piisné¢jsimu dohledu ze strany
ufadl. V jinych zemich jsou naopak investofi vice svobodni a mohou volnéji
investovat své penize bez piiliSného zasahovani ze strany statu. Je vSak dulezité,
aby kazdy pravni systém byl unikétni a zohledioval specifické potieby a vyzvy
dané zemé. Proto neni vhodné piebirat pravni upravu z jinych zemi a aplikovat ji v

CR, ale je tfeba zvazit, co by bylo nejlepsi pro esky trh a deské investory.

V souhrnu Ize tedy fici, Ze pravni iprava oblasti investic v CR je na dobré
urovni, ale neni dokonala a mohou se v ni objevit ur¢ité nedostatky. Pokud jde
napiiklad o kryptomény a jiné nové investi¢ni nastroje, je potfeba vytvofit nova
pravidla a opatieni, ktera budou zajiStovat transparentnost, bezpe¢nost a ochranu
investorl v této oblasti. Mj osobni nazor je, Ze by mohlo byt uzite¢né zjednodusit
a sjednotit investiéni predpisy v CR, aby byla pravni Gprava v této oblasti
srozumitelngj$i pro investory a snadnéji se aplikovala. RovnéZz by bylo vhodné
podpofit vzdélavani investorl a vytvofit piistupné informacni zdroje, které by jim
umoznily lépe porozumét riziklim a vyhodam jednotlivych investi€nich nastroji.
Tim by se mohla zvysit ochrana investort a piispélo by se ke zlepSeni celkového

fungovani trhu s investi¢énimi nastroji v CR.
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Zavér

Cilem prace bylo piedstavit riizné formy investovani, podrobnéji je rozebrat
a seznamit ¢tenare s fungovanim financ¢nich trhii a poskytnout zédkladni popis pravni
tipravy investovani v Ceské republice. V&fim, ¢ se mi podafilo dosihnout
stanovenych cill a ze jsem se v kazdé kapitole pecliveé a podrobné¢ zabyval tématem
za ucelem co nejuplnéji informovat Ctenafe. Prvni kapitola dle mého splnila
stanoveny cil a jasn¢ a efektivné vysvétlila pojmy souvisejici s investovanim. Druha
kapitola muj cil splnila ¢astecné, vzhledem k nutnosti, abych neptfesahl maximalni
mozny pocet stran, jsem byl donucen okolnostmi nékteré podkapitoly zkratit, ne-1i
uplné odstranit. I pies to kapitola vystihuje rozdé€leni finan¢niho trhu a objasnuje
nejpodstatnéjsi faktory jednotlivych trhi. Tieti kapitola také splnila stanoveny cil a
charakterizovala jednotlivé finan¢ni instrumenty a jejich pfinosy pro investory. V
posledni kapitole jsem se zamé&fil na pravni upravu investovani, ktera je spojena s
Ctenat ziskat povédomi o tom, jak jsou investice regulovany a jaké povinnosti z

nich pro investory vyplyvaji.

Je dilezité si uvédomit, Ze penize jsou nepostradatelnou soucasti naseho
zivota a spravné nakladani s nimi maze mit vliv na nasi financni stabilitu a kvalitu
zivota. Proto by mél kazdy ¢loveék zvazovat rtizné zplsoby, jak penize spravné
vyuzit. Napfiklad investice predstavuji pro mnoho lidi vhodny zplsob vyuziti
pencz. AvSak néktefi se naopak u investic obavaji rizika, které s sebou pfinaseji.
Ovsem existuji i takové investice, které maji minimalni riziko, a proto jsou vhodné
pro vSechny typy investoril. Jedna se naptiklad o spofici ucty, které nabizeji alesponi
minimalni zhodnoceni vlozenych prostfedkti. Na druhou stranu pro ty, ktefi jsou
ochotni podstoupit urcita rizika, existuje fada zajimavych investi¢nich pfilezitosti,
jako jsou investice do akcii, dluhopisi anebo fondi, které¢ v budoucnu mohou

nabidnout vy$$i vynosy.

Kazda investice je spojena s ur¢itym rizikem a kazdy by mél zvazit svou
investi¢ni strategii na zéklad¢ svych finan¢nich cili a riziku, které je schopen
podstoupit. V kazdém piipadé€ je dllezité si zjistit co nejvice informaci o zamyslené
investici a v pfipad¢ potieby se poradit s odborniky a to predtim, nez k samotné
investici dojde. Zaroven je velice dulezité, se drzet pravidla, Ze pfi investovani do
vice rizikovych instrumentl, by méla byt investovana pouze ¢astka, kterou je

investor ochoten pfipadné¢ ztratit.
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Resumé

The topic of my bachelor's thesis is ,,Investing in investment instruments®.
The thesis contains four main chapters that aim to introduce the reader to the
functioning of financial markets and provide a basic description of the legal
regulation of investing in the Czech Republic. The goal of the thesis is also to
present various forms of investing and analyze them in detail with regard to their

returns and risks.

The first chapter is called ,,Investment* and focuses on the general definition
of the term investment, and it discusses factors such as returns, risks, and liquidity
of investments. The chapter also introduces the basic types of investments, such as

short-term and long-term investments, active and passive investments.

The second chapter of the thesis is called ,,Financial market and its
segmentation* and focuses on the financial market as a whole, its functions, and the
various markets on which investment instruments are traded. These markets
include, for example, the capital market, money market, and foreign exchange

market.

The third chapter is called ,,Investment instruments* and provides a detailed
analysis of individual investment instruments from various markets, such as stocks,

bonds, and funds. It also includes savings accounts, fixed deposits, and deposit

books.

The last chapter of the thesis is called ,,Current legal regulation* and focuses
on the legal regulation of investments in the Czech Republic. The laws that regulate
the area of investing are analyzed here, such as the Capital Market Act, the Act on
Investment Companies and Investment Funds, and their impact on investors is also

described.
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