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Uvod

Statni rozpocet a inflace predstavuji dva klicové prvky ekonomického systému kazdé
zemé, jejichz vzajemny vztah mé vyznamny dopad na celkovou ekonomickou stabilitu,
prosperitu a zivotni iroven obyvatelstva. Zatimco statni rozpocet slouzi jako plan alokace
vefejnych finan¢nich prostfedkll na riizné vetrejné vydaje a investice, inflace oznacuje rust
cenové hladiny, ktery ma zasadni vliv na kupni silu penéz a celkovou ekonomickou

aktivitu.

Studium vztahu mezi statnim rozpoc¢tem a inflaci je dilezité pro porozuméni fungovani
ekonomiky a pro navrhovani efektivnich politik a opatfeni ke zlepSeni ekonomické
situace. Tato bakalafska prace se zaméfuje na analyzu tohoto vztahu a jeho dopadil na

vybrané statni rozpocty.

Prvni ¢ast prace se bude vénovat teoretickym vychodiskiim, kde budou definovany pojmy
inflace, deflace, stagflace a slumpflace. Dale bude feSena mira inflace, ktera se ¢leni na
mirnou, padivou a hyperinflaci. Také bude zkoumén proces formovani inflacnich
oc¢ekavani a metody meéfeni inflace. Prace bude dale zaméfena na definici a funkce
vetejnych rozpoctl. Pro pochopeni praktické ¢asti bakalarské prace je klicové porozumét
témto teoretickym pojmum. Jsou zdkladem pro interpretaci a analyzu dat, ktera bude

Vv praci pouZzita.

Druhé ¢ast prace predstavuje praktickou analyzu vyvoje statnich rozpocti a inflace ve
vybranych zemich, véetné Ceské republiky, Irska, Nizozemska, Portugalska a Svédska.
Prostiednictvim statistickych analyz a regresnich model bude sledovan vliv inflace na

jednotlivé slozky statnich rozpoctl a ekonomické vysledky téchto zemi.

Prakticka ¢ast prace bude vyuzZivat metody statistické analyzy a empirického vyzkumu
k objektivnimu zhodnoceni vztahu mezi inflaci a statnimi rozpoCty. Vysledky této
analyzy poskytnou uceleny pohled na dopady inflace na vefejné finance a ekonomicky
vyvoj v jednotlivych zemich, coz mize pfispét k lepSimu porozuméni ekonomickych
mechanismt a podpofit informovand rozhodnuti v oblasti ekonomické politiky a spravy

vefejnych financi.

Zavérem je provedeno shrnuti hlavnich zjiSténi této prace.



1 Cil a metodika

Cilem této bakalarské prace je zhodnotit vztah mezi stitnim rozpoctem a inflaci.

Konkrétné se prace zamétuje na:

- analyzu teoretickych vychodisek tykajicich se statniho rozpoctu a inflace,
- zkoumani vyvoje statnich rozpocti ve vybranych zemich a jejich vztahu
k infla¢nimu prostiedi,
- hodnoceni dopadi inflace na statni rozpocty, véetné jejich disledkli na danové
piijmy, vefejné vydaje a vetejny dluh.
Pro ziskani dat budou vyuzity priméarni a sekundarni zdroje informaci.

Primarni zdroje dat zahrnuji Eurostat (2024). Tyto zdroje poskytuji aktudlni informace
0 vyvoji statnich rozpo¢til, miry inflace a dalSich ekonomickych ukazatelti v jednotlivych
zemich. Sekundéarni zdroje dat budou zahrnovat odborné ¢lanky, knihy a akademické
publikace, které¢ poskytuji rozsahly kontext a analyzu vztahu mezi statnim rozpoctem

a inflaci.

Vzhledem k tomu dojde k vyuziti metody literarni reSerSe pro stanoveni teoretickych
vychodisek, tedy bude dochazet k predstaveni zakladnich pojmu jako je inflace a statni

rozpocet.

Dale bude provedena analyza vyvoje danych statl, vcetné casové a prostorové
komparace. Vzhledem k vyuZiti dat z Eurostatu (2024) budou pro analyzu dat pouzity
statistické metody jako je Pearsontiv koeficient linearni korelace a regresni analyza. Tyto
metody umozni identifikovat a kvantifikovat vztah mezi staitnim rozpoctem a inflaci.
Kombinace téchto dat a metod umozni hlubSi porozuméni dynamiky mezi statnim

rozpoctem a inflaci a jejich dopadii na ekonomiku a vefejné finance.

Zéaverem je provedeno shrnuti hlavnich empirickych zjisténi v rdmci metody syntézy a je

provedeno porovnani s vysledky Mihaljka (2023).



2 Teoreticka Cast

Teoretickd Cast je zaméfena na zakladni pojmy spojené s inflaci a jejimi dusledky na
ekonomiku a vefejné finance. Zabyva se klicovymi pojmy spojené s inflaci, jako jsou
ruzné typy inflace, inflaéni ocekavani, pficiny inflace a méfeni inflace. Déle se zamétuje
na veifejné rozpocCty, rozpoctovou soustavu a statni rozpocet. Tato teoretickd cCast

poskytuje zéklad pro pochopeni praktické ¢asti bakalatské prace.

2.1 Inflace

Inflace je obecné definovéna jako projev ekonomické nerovnovahy. Znakem je rast
cenové hladiny, v disledku toho dochazi k oslabeni kupni sily penéz. Inflace snizuje
mnozstvi zbozi a sluzeb, které si lze pofidit za urcitou penézni jednotku. Kdyz inflace
spotiebitelskych cen §ifi do ekonomiky, spottebitel potfebuje stale vice jednotek mény na

nakup stejného kose zbozi a sluzeb, coz zplisobuje ztratu kupni sily. (Jurecka a kol., 2022)

Vencl (2019) uvadi, ze pokles inflace je znamy jako dezinflace, zatimco dlouhodoby

pokles cen ve vétsing ekonomiky oznacujeme jako deflaci.

Deflace je opak inflace, ale to neznamend, ze ma pozitivni dopad na ekonomiku. Tento
jev vznika, kdyZ hodnota inflace klesa na zapornou uroven, coz vede k rlistu kupni sily

penéz a poklesu cenoveé hladiny zboZi a sluzeb.

Existuje n¢kolik faktord, které mohou ptispét k tomuto poklesu cenovych hladin. Jednim
z nich je sniZeni nakladl na vyrobu, jako je naptiklad ropa nebo plyn, a zaroven zvySeni
produktivity vyrobnich faktor. Tento dvoji pohyb muize vytvaret tlak na sniZzovani cen
a prispivat k deflaci. Dalsi z pri¢in mize byt nedostate¢na agregatni poptavka ¢i nabidka.

(Vencl, 2019)

Dale je moZné hodnotit dopad v kratkém obdobi, kdy dle Vencla (2019) deflace zahrnuje
nékolik vyznamnych jevl. Dochézi k sniZzeni cen komodit, coz vyvolava zvySeny zajem
soukromého 1 firemniho sektoru o nédkupy. Tento trend miZze byt spojen s vytvarenim

novych pracovnich mist a celkovym povzbuzenim ekonomiky.

Naopak, v dlouhém obdobi deflace ma zna¢né disledky. Snizeni cen vSech statkl
zahrnuje niZsi trzby firem a sniZovani mezd. S tim souvisi snizovani nakladi a rist

nezamé&stnanosti, coZ vede k poklesu investic. Rust statniho dluhu pfedstavuje dalsi



vyzvu, a nakonec, obecny nominalni ekonomicky pokles se stava dominantnim trendem.

(Vencl, 2019)

Stagflace, spojeni slov ekonomické stagnace a inflace, popisuje ekonomicky stav, kdy
soucasn¢ narusta inflace a snizuje se nabidka zboZi a pracovnich piilezitosti, coz vede ke
zvySeni nezaméstnanosti. Tento dvojity tlak ma za nasledek pokles pfijmi domécnosti
a firem, coz zptisobuje omezeni jejich spotieby a investic. Tim se jeSté vice prohlubuje

ekonomické stagnace a ztézuje se obnova hospodarského riistu.

Prvnim faktorem, ktery maze vést k stagflaci, je externi dodavkovy Sok. Tento termin se
poprvé zacal pouzivat v 70. letech 20. stoleti béhem ropné krize, kdy vlady bojovaly
s problémy bez valného uspéchu. Snazily se fesit vysokou nezaméstnanost a udrzet ji pod
urovni ovlivnénou stavem ekonomiky, coz vSak odhalilo rizika spojena s nadmérnou

zavislosti na dovozu energii.

Druhou moznou pfic¢inou stagflace mize byt problematicka makroekonomicka politika
vlady a bank. Dnes by takovou situaci mohly vyvolat agresivni mé€nové intervence ze
strany centralnich bank, coz by mohlo vést k nekontrolovanému rastu penézni zasoby

a nésledné hyperinflaci. (HruboSova, 2024)

S 24

dochazi k poklesu produkce. Tato situace signalizuje vazné problémy v ekonomice, kde
nedostatek produktivity a rostouci ceny spolecné vedou k obzvlasté obtiznym podminkam

pro domécnosti, firmy a cely hospodaisky systém. (Komérek & Komarkova, 2022)
Mira inflace

Mirn4 inflace piedstavuje stabilni a pomaly rtst cenové hladiny, ktery je predvidatelny
a obvykle se pohybuje v jednocifernych ro¢nich procentech. Tento jev vytvari podminky
pro divéru v meénu, protoZze lidé mohou ocekavat, Ze si svou hodnotu udrzi
1 v dlouhodobém horizontu. Diky této stabilité¢ jsou lidé ochotni uzavirat dlouhodobé
smlouvy a planovat své finan¢ni zaleZitosti s jistotou, Ze relativni ceny zboZi a sluzeb
zlstanou v rozumnych mezich. Mirnd inflace je také povaZovana za ptiznivy stav, ktery

pfispivéa k ekonomickému ristu a stabilité. (Samuelson & Nordhaus, 2009)

Jurecka a kol. (2022) uvadi, ze tento typ inflace se vyskytuje po del$i dobu a pohybuje se

stabilnim tempem, Casto v jednocifernych hodnotéach, tedy do 10 %. Mén¢ Casto se



nazyva mirnou inflaci ta, kterd neptesahuje tempo rastu produktu (HDP). Pokud rist cen

ptrevysi rast produktu, hovotime jiz o padivé inflaci.

V piipad¢ padivé inflace, kdy se rychlost zvySovani cen pohybuje od 10 do 100 %,
dochazi k dramatickému nardstu cen, které prevySuje tempo rastu produktivity
ekonomiky. Tento rychly narust cen vede k postupné ztrat€¢ kupni sily penéz, coz ma
zavazné dopady na ekonomiku a spolecnost jako celek. Lidé reaguji na tuto situaci
snizovanim své duvéry v domaci ménu, protoze si uvédomuji, Ze penize, které¢ dnes maji,

mohou zitra ztratit velkou ¢ast své hodnoty. (Jurecka a kol., 2022)

Jednim z disledki padivé inflace je i zména ve zptsobu, jakym lidé nakladaji s penézi.
S postupnou devalvaci domaci mény a rychlym ristem cen zacinaji 1idé minimalizovat
své drzeni hotovosti a hledaji alternativni zplisoby uchovani hodnoty svych finan¢nich

prosttedk, naptiklad investicemi do redlnych aktiv, komodit nebo cizich mén.

Inflace také zacind hrat roli pfi vyjedndvani obchodnich smluv. Pti vysokych Grovnich se
muze objevit jev nazyvany dolarizace, kdy lidé zacinaji upiednostnovat cizi ménu
a opoustéji domaci ménu, protoze cizi ména se pro né stava stabilnéjsi a dvéryhodné;jsi.

Tento jev mize mit vazné dasledky pro ménovou politiku zemé. (Levy Yeyati, 2021)

Hyperinflace je katastrofickym jevem, kdy ekonomika celi extrémnimu
a neudrzitelnému rustu cen. Tento stav se projevuje inflanimi mirami dosahujicimi
milionti nebo dokonce bilion procent ro¢n€. Ekonomiky postizené hyperinflaci celi
zavaznym dopadim, které mohou zplsobit rozsdhlé ekonomické a socidlni nepokoje.
Charakteristiky hyperinflace zahrnuji rychly a neptedvidatelny rast cen, ztratu hodnoty

meény, zvySenou ekonomickou nejistotu a socidlni nestabilitu.

Ptikladem hyperinflace je situace v americké Konfederaci béhem obc&anské valky, kde
lidé zazivali chaotické podminky, kdy ceny stoupaly exponencialné. Dal§im ptikladem je
hyperinflace, kterou zazila Vymarska republika v Némecku ve 20. letech 20. stoleti, kde

dochézelo k astronomickému narlstu cen a uplnému znehodnoceni mény.

Vyzkumy ukazuji, ze béhem hyperinflace dochazi k masivnimu poklesu redlné¢ hodnoty
pen¢z a destabilizaci ekonomickych vztahli. Lidé se snazi zbavit mény kvuli jeji ztrate
hodnoty, coZ vede k zmatklim a dezorganizaci hospodafstvi. Nejen ekonomické, ale také
socialni a politické nasledky hyperinflace jsou zna¢né, coz ztézuje zivot béznych ob¢anti

a muze vést k nebezpeCnym situacim ve spolecnosti. Hyperinflace je tedy jednou
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a spolec¢nost jako celek. (Samuelson & Nordhaus, 2009)

Jurecka a kol. (2022) k tomu dodavaji, Zze penize v takové situaci piestavaji plnit svou roli
a dochazi k prechodu na Barterovy obchod, tedy k syst¢tmu vymény zbozi a sluzeb.
Vyhoda Barterového obchodu spoc¢iva v tom, ze umoznuje lidem obchodovat i v situaci,
kdy neni k dispozici diivéra v ménu, a tudiz v penézni prostiedky.

Inflaéni ocekavani

Inflacni o¢ekavani predstavuji neodmyslitelny faktor, ovlivitujici chovani subjektt trhu,
tedy domacnosti, firem a finan¢nich trhii, s vyznamnym dopadem na celkovy ekonomicky
vyvoj. Tyto ocekavani funguji jako kli¢ovy prvek, formujici rozhodovaci procesy
a nésledné ekonomické disledky. Jejich dillezitost spoc¢iva nejen ve sledovani aktudlniho

stavu, ale 1 v aktivnim formovani a fizeni, a to zejména pomoci intervenci centralnich

bank.

Casto dochazi k situaci, kdy jsou inflaéni oéekavani sebenapliujici. To znamena, Ze
pokud ekonomické subjekty predpokladaji budouci zvyseni cen, mohou svym chovanim
prispét k tomu, aby se tato ocekavani stala realitou. Centralni banky se tak snazi nejen

sledovat, ale 1 aktivn€ formovat inflacni o¢ekavani, aby udrzely inflaci na Zadouci Grovni.

M¢éfteni inflanich ofekdvani predstavuje vyzvu, nebot zddnd metoda neni zcela
dokonala. AvSak v kombinaci poskytuji cenné informace o nazorech ekonomickych
aktéri na budouci ekonomicky vyvoj. Tato ocekavani ovliviiuji klicové oblasti

ekonomiky, vcetné spotieby, investic, mzdovych vyjednavani a cenové politiky firem.

V dobéach cenové nestability je klicové brat v potaz inflacni ocekéavani tii hlavnich
skupin: analytiki finan¢niho trhu, podnikovych manazerd a domécnosti. Analytici
finan¢niho trhu obvykle poskytuji pfesné odhady vyvoje inflace. AvSak tato skupina je
relativné mald a miZze ovlivnit vnimani inflaéniho vyvoje pouze omezené. Podnikovi
manazei1 maji ptimy vliv na cenotvorbu a tim 1 na inflaci. Jejich inflacni o¢ekavani se
promitaji do cen produktl, coz je dulezité brat v potaz pii formulaci ménové politiky.
Infla¢ni o€ekévani domdacnosti jsou také dilezita, ale Casto se odliSuji a mohou byt
zkreslena. To mulze byt zpusobeno tendenci dévat vétsi vahu kladnym relativnim
cenovym zménam. Domacnostni inflacni ocekavani mohou spiSe odrazet spolecenskou
naladu neZ ptesné prediktory inflaéniho vyvoje, jak odvozuje ¢len bankovni rady CNB,

Tomas Holub. (Drabek, 2023)
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V obdobi rostouci inflace mnoho zemi Celi zvySenym inflacnim ocekavanim, coz vede
k razantnim krokim ze strany centrdlnich bank, sméfujicim k udrzeni inflacnich
ocekavani v souladu s jejich stanovenymi cili. Naopak v jinych zemich se vyrazné
uvolnéni infla¢nich ocCekavani momentalné nejevi jako realna hrozba, coz vede

k opatrnému piistupu k ménové politice.

Celkové lze konstatovat, ze inflacni oekéavani hraji kli¢ovou roli v ekonomickém vyvoji.
Jejich peclivé monitorovani a aktivni formovani jsou nezbytné pro dosazeni stability cen

a celkového blahobytu spole¢nosti. (Molnar, 2022)

Obr. 1: Infla¢ni ocekavani dle subjektt
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Zdroj: Molnar (2022)

Na obr. 1 lze vidét strukturu infla¢nich ocekavani dle ¢lenéni subjektl, kterymi jsou

domaécnosti, firmy a finan¢ni trhy.

Prvni oblasti jsou domacnosti, které maji vliv na ekonomiku prostfednictvim své spotieby
a svych prijma. Jejich infla¢ni ocekavani jsou tak formovana realnou urokovou mirou

a ocekdvanim v ramci mzdovych vyjednavani.

Uvedena redlna urokova mira je dllezitym faktorem, ktery ovliviluje ekonomické
rozhodovani, a tento koncept byl dulezitym prvkem v Keynesové teorii ekonomického
ristu a investic. Keynes zdiraznil vyznam urokovych sazeb pfi rozhodovani o drZeni
penéz a investicich, coz miiZze ovlivnit inflaéni o¢ekavani domdacnosti. (Jahan, Mahmud

& Papageorgiou, 2014)

Druhou oblasti jsou firmy, které ovliviiuji ekonomiku prosttednictvim svych investic, na
coZ ma vyznamny vliv opét redlna irokova mira, kdy podniky voli z moznych alternativ

na zaklade¢ tfi parametrt, kterymi jsou vynosnost, likvidita a riziko (Hrdy & Krechovska,
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2016), dalsim pfi¢innymi jevy jsou mzdova vyjednavani, nebot’ se jedna o jeden ze
vstuptl, ktery ma vliv na dalsi pfic¢inu, kterou jsou ceny vyrobkl a sluzeb. Ceny pak

ovliviiuji pfimo trzby a vynosnost firmy.

Tieti oblasti jsou financni trhy, které ovliviiuji alokaci kapitalu a cenové trovné
v ekonomice. Inflacni ocekdvani na finan¢nich trzich jsou patrna v cenéch finan¢nich

nastroji a podminkéch finan¢nich produkta.

Na zéklad¢ posledniho vyvoje je nejvice patrny vliv vkladovych uctl, v pripadé
domaécnosti 1ze hovotit o spoficich uctech, kde doslo k vyraznému nértistu urokové sazby,
coz vedlo k vétsimu vyuZivani tohoto nastroje penézniho trhu (Ceska narodni banka,
2024; Cesky statisticky tfad, 2024). Doslo tak k odsunu sou¢asné spotieby, coz vedlo ke
sniZeni agregatni poptavky, a tudiZ ke sniZovani tlaku na inflaci. V sou¢asném obdobi

dochazi ke snizovani rokovych mér ve snaze stimulovat ekonomicky rist skrze zvySeni

agregatni poptavky.

2.2 Inflace dle pricin

Inflace mize byt klasifikovana podle svych pfi¢in do tfi hlavnich typt na inflaci
poptavkovou, nabidkovou a setrva¢nou. Tato klasifikace poskytuje uziteCny ramec pro
porozuméni riznym mechanismiim, které stoji za riistem cenové hladiny v ekonomice
a uzce souvisi s vySe uvedenymi inflacnimi ocekavanimi.

Poptavkova inflace

Poptavkova inflace je zplsobena pievahou agregatni poptavky nad agregatni nabidkou.
Situace nastava, kdyZz domdacnosti, firmy, vlada a zahrani¢ni subjekty vyjadiuji zajem
o spotiebu vétsiho mnozstvi produktil, nez kolik ekonomika pfi stavajicich cenach dokaze

produkovat. (Jurecka a kol., 2022)

Vznikld mezera mezi poptavkou a nabidkou mize byt eliminovana zvySenim nabidky
nebo zvySenim cen, coZ zachycuje obr. 2, kdy se poptdvka AD dostava na troveit AD’
a dochazi k vy$8§imu nartistu ceny (z irovné P na Giroven P’), nez rGstu mnozZstvi (z irovné
Q na Q). ZvySovani cen je obvykle preferovanou reakci, protoze zvySovani nabidky je
z hlediska kratkodobych opatfeni narocnéjsi. Je to kviili ¢asové ndro€nosti a potiebé

investovat do roz$ifeni vyrobnich kapacit.
Rist cen nasledné snizuje kupni silu spotiebitelti a tim pfivadi redlnou poptavku do

rovnovahy s nabidkou. Tento proces mlize mit negativni dopady na ekonomiku, jako je
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pokles spotfeby, omezeni investic, coz vedeni ke snizeni ekonomického riistu. Nasledné
je tieba provést opatieni, ktera pomohou obnovit rovnovahu mezi poptavkou a nabidkou
tak, aby se stabilizovala cenova hladina a zachovala se udrzitelnost ekonomiky. (Jurecka

a kol., 2022)

Obr. 2: Poptavkova inflace

cenovi
hladina SRAS

(P}

pl
*
P
AD’
AD
0 Q redlny produkt (Q)

Zdroj: vlastni zpracovani dle Jurecka, V. Machacek, M., a kol. (2022), 2024

Nabidkova inflace

Nabidkova inflace vznika na strané nabidky a je zplisobena zvySovanim cen vstupti do
vyroby, coZ zahrnuje naklady na pracovni silu, kapital ¢i pfirodni zdroje. KdyZ tyto
naklady rostou, vyrobci pfenesou tyto néklady na spotiebitele formou zvySovani cen
svych vyrobki. Tento proces zpiisobuje nartst cenové hladiny v ekonomice, a proto je
nabidkové inflace nékdy oznafovana jako "inflace tlacend naklady". Tento typ inflace
muze mit negativni dopad na kupni silu spottebitell a mize vést k poklesu spotieby

a ekonomické nejistoté. (Jurecka a kol., 2022)

Obr. 3 znazorfiyje tuto situaci, proc¢ez obsahuje kratkodobou nabidku (SRAS), ktera se
stretava s agregatni poptavkou (AD). Pod vlivem zmén na stran€ nabidky, tim miZze byt
zvySovani ceny vstupl, napf. zvySeni ceny pracovni sily, dochazi ke zméné kratkodobé
nabidky na troven SRAS’, ¢imz nasledné dojde ke zvySeni ceny (z Grovné P na troven
P’) a ke sniZeni redlné¢ho produktu (pohyb z irovné Q na Q). Je tak vytvofen novy
rovnovazny bod (E’) na vyssi cenové hlading. Protiopatienim miiZze byt zvysSeni kapacit

ekonomiky, avSak zde je Casova naro¢nost takového opatieni.
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Obr. 3: Nabidkova inflace

cenovi .
hladina SRaS
(P)
SRAS
P!
P
AD
o Qe Q redlny produkt (Q)

Zdroj: vlastni zpracovani dle Jurecka a kol. (2022), 2024
Setrvacna inflace

Vznik setrvaéné inflace prameni z charakteristického rysu inflace, kterym je tendence
pokracovat nezménénym tempem i poté, kdy jiz pivodni pfiCiny inflace nejsou pfitomny.
Tento jev miize byt spojen s Keynesovymi motivy drzby pen€z, které ovliviiuji chovani

spotiebitell a investord. (Jahan, Mahmud & Papageorgiou, 2014)

Setrvacnd inflace mliZze mit negativni dopady na ekonomiku, nebot’ podkopava divéru
spotiebiteld a investord v ménu a ekonomicky systém. Spotiebitelé mohou zalit vice
vydavat finan¢ni prostfedky v obavach z dal$iho zvySovani cen, coz mtize vést ke zvySeni
inflaéniho tlaku. Investofi mohou hledat alternativni zplsoby investovani svych

prostiedkil, coZ mize mit negativni dopad na finan¢ni stabilitu a rist ekonomiky.

Je dllezité, aby centralni banky a vlady vcas a efektivné reagovaly na setrvac¢nou inflaci
pomoci vhodnych ndstrojit ménové a fiskalni politiky. To mize zahrnovat zvySeni
urokovych sazeb, omezovani penézniho zdsobovani a implementaci opatieni k podpoie

rustu produktivity a konkurenceschopnosti ekonomiky. (Jurecka a kol., 2022)

Tento pfistup odkazuje na Keynesovy motivy drzby penéz, kde efektivni regulace
ménovych a fiskélnich politik mize hrat klicovou roli v omezovani negativnich dopadi
setrvacné inflace a udrzeni ekonomiky na stabilni cesté rGstu a prosperity. (Jahan,

Mahmud & Papageorgiou, 2014)
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Smrckova (2010) k tomu dodava, ze pfi¢iny jsou v podstaté psychologické, inflaci
ovlivituje to, co si o ni lidé mysli a jak ji vnimaji.

Obr. 4: Setrvac¢na inflace

cenovi
hladina
(P)

|l i N

0 Q"  redlny produkt (Q)

Zdroj: vlastni zpracovani dle Jurecka, V. Machacek, M., a kol. (2022), 2024

Obr. 4 zobrazuje vyvoj setrvacné inflace a zahrnuje kiivky kratkodobé agregatni nabidky
(SRAS, SRAS‘, SRAS*), dlouhodobé agregatni nabidky (LRAS) a agregatni poptavky
(AD, AD*, AD¥).

Pivodni rovnovazny stav je na urovni E, kde se stfetava kratkodoba nabidka SRAS
a poptavka, a to na urovni dlouhodobé nabidky. S ohledem na o¢ekavani inflacni miry
dochazi ke zvySeni kratkodobé nabidky na troven SRAS’, avSak mimo dlouhodobou
nabidku, dochdzi tak ke zvySeni ceny a produktu, na coz reaguje strana poptavky
zvySenim na urovenl AD’, kdy rovnovéaha nastava v bod¢ E’. Tim dochazi opét k dalSim

posuntim, a to na SRAS* a AD*.

Jak je patrné, tak dlouhodoba agregatni nabidka ziistava na tirovni potencidlniho redlného

produktu, pouze dochazi ke zméné ceny z P az na Groven P*.

2.3 Formovani o¢ekavani inflace

Dilezitou soucasti inflace a jejiho vyvoje jsou ocekdvani subjektii na trhu. V rdmci
teoretické analyzy je mozné podle Macha (2001) definovat dva pfistupu k formovani

ocekavané inflace, jedna se o:
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- adaptivni pfistup a

- raciondlni pfistup.

Adaptivni metoda predikce ekonomickych proménnych, vcetné inflace, spociva v tom,
ze 1idé reviduji sva oCekavani na zakladé¢ minulych hodnot a nedavnych zmén. Jinymi
slovy, pokud se skute¢nd hodnota dané proménné 1iSi od ocekavané hodnoty, lidé
ptizplisobi sva oCekavani tak, aby 1épe odpovidala neddvnému vyvoji této proménné.
Ocekavana inflace mize byt odhadnuta jako vazeny primér minulych hodnot inflace

a inflace ocekavané v minulych obdobi.

Racionalni formovani oc¢ekavani se zaklada na vSech dostupnych informacich, véetné
ekonomickych modell a znalosti o fungovani trhu. Lidé pii tvorbé svych ocekévani
zohlediuji veskeré relevantni informace a analyzuji je, aby u€inili nejlep$i mozné odhady
budoucich udalosti. Naptiklad v ptipad¢ inflace by lidé pii raciondlnim formovani
o¢ekavani brali v uvahu dopady monetarni expanze na cenovou hladinu a ostatni faktory
ovliviyjici inflaci.

Proces rhstu produkce za piedpokladu raciondlniho formovéani ocekdvani inflace se
formuje na zékladé veskerych relevantnich informaci. Kdyby doslo k zvySeni agregatni
poptavky v dasledku ristu nabidky realnych penéznich zistatkti, ekonomické subjekty
by okamzité reagovaly zvySovanim cen a mezd v souladu s teoreticky ocekavanymi

dopady na cenovou hladinu a néklady produkce. (Mach, 2001)

2.4 Meéreni inflace

Pro sledovani vyvoje cenové hladiny se ¢asto vyuzivaji cenové indexy, které poskytuji
dilezité informace o zménach cen v ekonomice. Mezi nej¢astéji pouzivané typy cenovych

indext patii index spotiebitelskych cen a implicitni cenovy deflator.
Index spotrebitelskych cen

Index spotiebitelskych cen se znac¢i zkratkou CPI (Consumer Price Index). Tento index
ukazuje zménu cen vyrobki a sluzeb, které kupuji domacnosti. Tento index porovnava

naklady na nakup daného spotiebniho koSe ve dvou srovnavacich obdobi.

Vydaje nutné k zakoupeni daného spotifebniho koSe v daném roce jsou porovnavany
s vydaji na tentyz koS v roce zédkladnim, ktery lze rovnéz oznacit jako rok vychozi, cozZ je

dalezité predevsim pro dlouhodoby vyvoj indexu.
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Index spotiebitelskych cen se pocita dle vzorce:

hodnota daného spotirebniho kose v cenach bézného roku

CPI =

x 100 (1)

hodnota daného spotrebniho koSe v cenach zakladniho obdobi

Pokud vysledna hodnota ptesdhne 100, znamena to, ze doslo ke zvySeni cenové hladiny

a ze tedy probiha inflace. (Jurecka a kol., 2022)

Index spotiebitelskych cen se mize pocitat rovnéz jako vazeny aritmeticky praimér zmén

cen jednotlivych oddild ve spotfebnim kosi:

$EExpoqo
CPl = B——x

s X 100 )

Vzorec pouzivd proménnou pt pro cenu sluzby nebo vyrobku v aktudlnim sledovaném
obdobi, p0 pro cenu téze sluzby nebo vyrobku v zakladnim obdobi a p0Og0 je pevna vdha
spotebniho koSe zalozend na vahach zdkladniho obdobi. Vyznam vzorce je prepocitat

sloZeni spotfebniho koSe na aktualni ceny.

Spotiebni koS je zaloZzen na primérné spotiebé domdécnosti, a to na zdklad¢ dat
shromazdénych narodnim statistickym ufadem. Jednotlivé vydaje maji riiznou vahu, ktera
odpovida podilu daného typu vydaje na celkovém spottebnim kosi. Tato vaha zaroven
odrazi ekonomicky vyznam daného typu vydaje ve spotiebé primérmé domacnosti.

(Soukup, 2022)

Sestavovani spotfebniho kose vychazi z detailniho prizkumu provedeného statistickym
ttadem. V Ceské republice tento ko§ zahrnuje dvanact riznych kategorii, v nichz se
agreguje vice nez Ctyfi stovky konkrétnich polozek, jak zachycuje i obr. 5. Kazda z téchto
polozek ptedstavuje Sirokou Skalu vyrobkl a sluzeb, které spotiebitelé bézné nakupuji.

(Komarek & Komarkova, 2022)

Pro tucely zachovani aktualnosti a relevance se Upravy spottebniho koSe provadéji
obvykle jednou ro¢né. Béhem zbyvajiciho obdobi zlstavaji vahy jednotlivych polozek
neménné, coz urcuje podil kazdého vyrobku ¢i sluzby na celkové spotiebeé primérné
domaécnosti. Tento proces je kliCovy pro spravné méteni inflace a zivotnich naklad
domécnosti a umoziiuje udrzet spotifebni ko§ jako relevantni ukazatel vyvoje cen

a ekonomické stability. (Zak, 2007)

Kromé toho mlize dochézet ke sledovani specifickych skupin a jejich inflace. Prikladem

mize byt Ceska republika, kde dochizi ke sledovani diichodcovské inflace, tedy
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specifického spottebniho kose dliichodct, ktery se odlisuje svym slozenim jako takovym

a procentnimi podily jednotlivych polozek. (CZSO, 2023)

Obr. 5: Spotiebitelsky kos v CR

) : REKREACE
BYDLEN{, VODA, ENERGIE, NAPOJE ATABAK | A KULTURA
PALIVA 9.5 % 8,8 %

OSTATNI ZBOZi A SLUZBY
6,8 %

POTRAVINY VYBAVENI ODIVANI
A NEALKOHOLICKE NAPOJE DOMACNOSTI, SO0V
17,1 % OPRAVY S35
AR POSTY
A TELEKOMU-
NIKACE 3,1 %

DOPRAVA YVl 0,7 %
10,1 % 2 4% -
r o >

26,5 %

Zdroj: Komarek & Komarkova (2022)
Implicitni cenovy deflator

Implicitni cenovy deflator (IPD, Implicit Price Deflator) je povazovan za jeden
z nejkomplexnéjsich ukazateld sledujicich vyvoj zmény cenové hladiny v ekonomice.
Tento index je pravidelné zvetejiiovan statistickymi ufady obvykle v priabéhu kvartalu,

spole¢né s aktualnim vyvojem hrubého domaciho produktu (HDP). (Zak, 2007)

IPD je zlomek, v jehoz Citateli se nachazi hodnota hrubého domaciho produktu daného
roku, ktera je vyjadiena v béznych cenach tohoto obdobi, tzn. nominalni HDP.
V jmenovateli tohoto zlomku je také HDP, avSak vyjadiené ve stalych cenach, coz

znamena v cendch obdobi, jez bylo stanoveno jako vychozi, tedy:

IPD = nominalni HDP % 100 (3)

realné HDP
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Vypocet implicitniho cenového deflatoru (IPD) pfipomind vypocet indexu spotiebnich
cen. Nicméné, na rozdil od CPI, ktery zahrnuje pouze urcité spotiebni statky, IPD
zohlednuje Sirsi spektrum produkti, které tvoii ekonomiku. Tato produkce zahrnuje rizné
komodity, od potravin po prumyslova zafizeni, jako jsou obrabéci stroje, traktory, letadla
a dalsi. Tim, ze IPD zahrnuje veskeré produkty, které se nachazi v ekonomice, nabizi
podrobné;jsi a komplexnéjsi pohled na celkovy cenovy vyvoj, oproti CPL. (Jurecka a kol.,

2022)

2.5 Verejné rozpocty

Veftejné rozpocty piedstavuji klicovou soucast rozpoctového systému kazdého statu. Jsou
strukturovany podle statopravniho uspotradani dané zeme a zahrnuji nadnarodni rozpocet,
ustfedni rozpocet statu, rozpoCty uzemni samospravy, rozpoCty vefejnych podnikl

a rozpocty vetejnopravnich neziskovych organizaci.

Veftejné rozpocCty jsou hlavnim finanénim néstrojem pro zajisténi a financovani funkci,
potteb a ukoll statu a dalSich trovni spravy. Hraji rovnéz dulezitou roli v politickych

rozhodovanich.

Mezi hlavni funkce vefejného rozpoctu patfi alokacni, redistribuéni a stabilizaéni.
Alokace zahrnuje pfidélovani finan¢nich prostfedkii na rtzné oblasti a projekty.
Redistribuce slouzi k vyrovnavani piijmi a boji proti socialnim nerovnostem. Stabilizacni
funkce rozpoctu ma za cil vyrovnavat ekonomické nerovnovahy a zajiSt'ovat stabilitu

ekonomiky. (Pekova, 2011)

Veftejny rozpocet je pojiman jako penézni fond, ktery je vytvaien, rozdélovan a pouzivan

na zakladé principli nendvratnosti, neekvivalence a nedobrovolnosti.

Princip nenavratnosti predstavuje situaci, kdy penézni prosttedky, které platce dané
odvede do vefejného rozpoctu, nejsou tomuto subjektu navraceny, s vyjimkou

stanovenych zakonem.

Princip neekvivalence znamend, Ze platce dané nema zajiSténo, Ze obdrzi stejnou

(ekvivalentni) hodnotu plnénim z vetejného rozpoctu, kterou do néj odvedl.

Princip nedobrovolnosti se vztahuje k povinnosti platce dané odvadet dané a dalsi platby
do vefejného rozpoctu. V SirSim smyslu tento princip znamend, ze veskeré nakladani
s penéznimi prostiedky ve vefejném rozpoctu je upraveno pravnimi normami, jejichz
plnéni je vynutitelné a poruseni muze byt trestano. (Cervenka, 2009)
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Jeho ucetni bilance musi vzdy byt vyrovnand, coz znamend, ze piijmy musi byt rovny
vydajim. V pfipad¢é nedostatku nendvratnych piijmt k pokryti vydajii se mohou piijmy
rozpoc¢tu doplnit z minulych rezerv nebo prostiednictvim navratnych financnich

prostiedk, jako jsou uvery. (Pekova, 2011)

Rozpoctova soustava neni jednoznacné definovdna ani ve finan¢ni teorii, ani v praxi.
Pavlasek a Hejdukovéa (2011) vymezuji dvé zékladni interpretace. Prvni interpretace
chape rozpoctovou soustavu jako soustavu vetfejnych rozpocti. To zahrnuje statni
rozpocet, federdlni rozpocty, rozpoCty municipalit, ucelové fondy, rozpocty
vetejnopravnich korporaci a statnich podnik a nadnédrodni rozpocet. Kazdy z téchto
vetejnych rozpoctl hraje kli¢ovou roli v planovani a spraveé financi na rtiznych trovnich

vlady.

Druhd interpretace rozpoctové soustavy se zabyva orgdny a institucemi pusobicimi
v oblasti vefejnych financi, jako jsou parlamentni vybory, ministerstva financi nebo

ucetni dvory. Tento ptistup zdiraziuje institucionalni aspekt rozpoétového procesu.

Tato perspektiva rozpoctové soustavy zdiraziiuje dilezitost vefejnych rozpocti jako
klicovych finan¢nich néstroj, které alokuji prostfedky do rGznych oblastni statni

¢innosti. (Hejdukova a Pokorny, 2022)

2.6 Statni rozpocet

Statni rozpocet predstavuje klicovy prvek rozpoctové soustavy. Je to plan finan¢niho
hospodateni statu na konkrétni rozpoctovy rok. Jedna se o centralizovany penézni fond,
ktery vytvafi bilanci mezi pfijmy a vydaji statu. Je strategickym planem zabezpecujicim

plnéni ekonomickych, socialnich a politickych funkei statu. (Pospisilova, 2018)

Na stran€ vydajti informuje o tom, kolik stat investuje do financovani riznych oblasti,
jako je skolstvi, zdravotni péce, socidlni davky ¢i obrana. Pfijmova Cast rozpoctu uvadi,
jak vlada planuje financovat tyto aktivity, a to bud’ z dani, poplatkd, jinych pfijmt nebo

prostiednictvim ptijéek ¢ emisi dluhopisii. (Ministerstva financi Ceské republiky, 2014)

Stat rozpocet ma klicovy vyznam, protoZe slouzi jako strategicky plan pro realizaci
hospodaiské politiky vlady a dosazeni programovych priorit a zaroven tak prispiva
k formovani celkové ekonomické a socidlni politiky a reality statu.

Na zékladé toho je mozno definovat zékladni funkce, které jsou prostfednictvim statniho

rozpoctu napliiovany:
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- Alokacni funkce spociva v uréeni cili, kam budou smétovat finan¢ni prostiedky
v ramci veifejnych ¢i smiSenych statkd. Tato funkce ma zésadni vliv na stanoveni
priorit a rozhodovani o investicich v riiznych oblastech statni Cinnosti.

- Redistribucni funkce statniho rozpoctu zajist'uje spravedlivé rozdéleni financnich
zdrojt. Timto zptisobem podporuje potifebné oblasti a socialni skupiny, a prispiva
tak k vyvazenému rozvoji a socialni soudrznosti.

- Stabiliza¢ni funkce reaguje na aktualni ekonomickou situaci a piedpokladany
vyvoj. Tato funkce slouzi k udrzeni ekonomické stability a minimalizaci moznych
nerovnovah, ¢imz posiluje odolnost stdtu vici proménlivym ekonomickym

podminkdm. (Pospisilova, 2018)

2.7 Dopady inflace na statni rozpocet

Vyvoj inflace ma vyznamnd dopad na statni rozpocet, a to jak na stran¢ pfijmil, tak na
stran¢ vydajl. V této ¢asti jsou predstaveny dopady inflace na statni rozpocet v ramci
vybranych polozek, a to dle toho, jak jejich vysledek definoval ve své studii Mihaljek
(2023).

Inflace a dafové piijmy
Inflace ma velky vliv na penézni stranku statu, pfedevS§im proto, Ze zvySuje hodnotu,

z které se pocitaji dané. Toto zvysSeni se nejvice projevuje u Siroce pusobicich danich,

jako je dan z ptidané hodnoty ¢i podobné zaloZené dan¢, to znamena, Ze stat vybere vice

penéz. U dani z piijmi a socialnim pojisténi je situace sloZzitéjsi, jsou totiz zavislé na ristu
pfijml obcant spolu s tpravami hodnot danovych vyhod v reakci na inflaci.

Inflace miZe vést k tomu, ze lidé plati vy3si dané, i kdyz jejich redlné piijmy zlistavaji
stejné. Inflace ma vyznamny dopad na to, kolik penéz stat ziska prostfednictvim dani.

Inflace a vefejné vydaje

Nékteré slozky vefejnych vydaji reaguji na inflaci témét okamzité, jsou to nakupy zbozi

a sluzeb Ci vefejné investice.

Duchody, socialni davky a dalsi ptevody domécnostem se obvykle ptizplisobuji inflaci

v kratkodobém horizontu.

Néklady na uroky znové emitovanych vladnich dluhopisti automaticky stoupaji

v souladu s rostoucimi urokovymi sazbami, coz ovliviiuje emise téchto cennych papirti.
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Fiskalni saldo a veiejny dluh

Pti zacatku inflace dochdzi k potencidlnimu zlepSeni celkového fiskéalniho salda, nebot’
danové piijmy rostou rychleji nez vydaje. Rlst nominalniho HDP zpiisobeny inflaci mize
prispét ke snizeni poméru verejného dluhu k HDP, 1 kdyZ hruby nominalni dluh vzroste,

pokud je ovSsem tato dynamika nizsi.

Tato situace je Casto vnimana jako prilezitost k docasnému ulehceni fiskalniho tlaku,
avSak je dulezité brat v uvahu, Ze efekty inflace na vefejné finance jsou Casto spise
kratkodobé. Trvald a vysoka inflace mize nasledn¢ vést k rychlejSimu rustu vefejnych

vydajli, coz mize vyvazovat piiznivy dopad na fiskalni saldo.
Disledky dlouhodobé vysoké inflace

Dlouhodoba vysoka inflace miize mit vyrazné disledky na vetejné finance. I kdyzZ jsou
prvotni efekty inflace na fiskdlni saldo pozitivni, s rostouci inflaci dochazi
ke zrychlenému ristu vetejnych vydaji, coz zmensuje tento pozitivni efekt. Kratkodobé
vyhody mohou byt pohlceny nekontrolovanym ristem nakladi a ztratou fiskalni

udrzitelnosti.

Zvlastni nebezpeci spociva v mozném nespravném vyhodnoceni dostupnych danovych
prijmi. Tato situace mize vyvolat politicky tlak na zavedeni novych vetejnych vydajt
nebo naopak na sniZeni dani. Jedna se o rozhodnuti, kterda mohou byt obtizna odvratit

a maji potencial ohrozit celkovou fiskalni udrzitelnost. (Mihaljek, 2023)
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3 Prakticka Cast

Prakticka cast bakalaiské prace je zamétfena na sledovani vyvoje inflace, ekonomického
rozvoje a dil¢ich polozek statniho rozpoctu. Inspirace vychazi z ¢lanku Mihaljka (2023),
ktery se zamétuje na srovnani dopadl inflace v obdobi minulé vysoké inflace, tedy
v obdobi 80. let minulého stoleti, a souc¢asnym obdobim, které je rovnéz poznamenano

vysokou mirou inflace, coz se promita i do infla¢nich ocekavani.

Dopady inflace na statni rozpocet byly jiz popsany v ¢asti 2.7, predevsim se jedna o:
- zvySeni danovych piijmu,
- zlepseni fiskalni pozice,

- nasledné rychle rostouci vydaje, které kompenzuji narast.

Kratkodoby efekt je asteéné ovlivnén zménou v danovych systémech, které jsou vice
elastické vici inflaci. Dlouhodobé pak dochazi k negativnim dasledkiim, zejména pokud
se zvySujici se danové piijmy podpoii expanzivnimi vydajovymi programy nebo

sniZzenim dani, coZ mlze vést k poSkozeni vetejnych financi.

Na zaklad¢ toho je mozné testovat predpoklady, kdy je ocekavéno, Ze jednotlivé polozky

piijmi a vydajli jsou zavislé na mifte ristu inflace a redlného produktu.

Inflace vyznamné ovliviiuje penéZni stranku statniho rozpoctu, nebot’ zvySuje hodnotu,
zniZ jsou vypocitavany dang, tedy zadklad dané€, pokud je stanoven v penéZznich
jednotkéach. Tento jev je nejvice patrny u Siroce pusobicich dani, jako je dail z pfidané
hodnoty, ktera zptisobuje to, ze stat by mél mit vyssi hodnotu vybrané dané v nominalni
vysi. U dani z pfijmi a socialniho pojisténi situace komplikuje skutecnost, Ze jsou zavislé
na rustu pi{jma obcant a na piipadnych Gpravach hodnot daitovych zvyhodnéni v reakci

na inflaci, napft. je zde mozné hovofit o slevach pro poplatnika této dané.

Dopady inflace jsou rovnéz patrné na stran¢ vetejnych vydajt. Nékteré slozky vefejnych
vydaji, jako jsou nakupy zbozi a sluzeb ¢i vefejné investice, reaguji na inflaci témeét
okamzité. Diichody, socialni davky a dalsi pfevody domdcnostem obvykle reflektuji
inflaci v kratkodobém horizontu, pokud nedochazi k rapidnimu nartistu, pak se miize
projevit rychlejsi reakce vlady a jejiho rozhodnuti. Rozhodujicim faktorem je, jak jsou
v€lenény mechanismu proti snizovani hodnoty do daného systému, tedy jakym zptisobem

probiha valorizovani socidlnich davek.
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Dal8im vyznamnym aspektem je vliv inflace na fiskalni saldo a vetejny dluh. Pti zacatku
inflace muize dojit k doCasnému zlepseni celkového fiskalniho salda, protoze danové
piijmy rostou rychleji nez vydaje. Riist nominalniho HDP zptisobeny inflaci miize piispét
ke snizeni poméru vetejného dluhu k HDP. Avsak je dilezité brat v iivahu, ze efekty
inflace na vefejné finance jsou spiSe kratkodobé. Dlouhodoba vysoka inflace mize mit
negativni disledky na vefejné finance, zvySujici ndklady a ohrozujici fiskalni

udrzitelnost.

V ramci bakalaiské prace je tato ¢ast zaméfena na Ceskou republiku, Irsko, Nizozemsko,
Portugalsko a Svédsko. Diivodem je rtiznorodost t&chto statti s ohledem na ekonomicky
vyvoj (napf. transformace Ceské ekonomiky koncem minulého stoleti, dopady Velké
finan¢ni krize na Irsko a Portugalsko), ale i1 rozdilné pojeti statl v jejich pfistupu

k ochrané populace (Lauzadyte-Tutliene, Balezentis & Goculenko, 2018).

Na obr. 6 je zobrazena inflace pro vybrané zemé — Ceska republika, Irsko, Nizozemsko,

Portugalsko a Svédsko, a to v uvedeném obdobi let 2009 az 2022.

Na pocatku sledovaného obdobi je patrné, ze dochazi v Irsku a Portugalsku k deflaci,
zatimco v Cesku a Nizozemsku je mozno hovofit o velmi mirné inflaci. Svédska inflace
¢ini na tomto pocatku 1,9 %, cozZ je nejvyssi hodnota v roce 2009. Po tomto ivodnim
obdobi je do roku 2013 patrny narGst inflaéni miry vyjma Svédska, kde dochazi ke

snizovani téchto hodnot.

Dalsi vyvoj nicméné poukazuje na sniZovani rozdilli mezi staty, kdy se k sobé nejvice

pfiblizuji v letech 2014 a 2015, kde se v primeéru inflaéni mira pohybuje na Grovni 0,2 %,

Cvwr

Po tomto klidném obdobi, které konci rokem 2016, zac¢ind dochazet k pomalému nartistu
miry inflace v jednotlivych statech, které sice neni az tak rapidni, vzhledem ke konci
sledovaného obdobi, avSak to poukazuje na prvé nepiiznivé naznaky a mozné odchyleni
se od inflaénich cilti. Nejvys§i narast je pfitom v roce 2019 mozné sledovat v Cesku
(2,6 %) a Nizozemsku (2,7 %). V roce 2020 dochazi k omezeni ekonomickych aktivit
v souvislosti s pandemii, coZ pfinaSi omezeni agregatni poptavky a mira inflace se ve
viech sledovanych statech vyjma Ceské republiky meziroéné zpomaluje. V piipadé Irska
a Portugalsko se dokonce jedna o deflaci. U Nizozemska a Svédska je mozné hovotit

o dezinflaci a pouze Cesko zazZilo nartst z 2,6 na 3,3 %.
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V roce 2021 doslo ke sblizeni stati, a tedy k meziro¢ni inflaci, kterd vygradovala v roce
2022, kdy Irsko, Portugalsko a Svédsko dosahly urovné 8,1 %, Nizozemsko 11,6 %
a Cesko dokonce 14,8 %.

Obr. 6: Mira inflace pro vybrané zemé (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

Uvedeny vyvoj tak reflektuje ivodni obdobi, které bylo ovlivnéno mirné&jsi inflaci,
nasledné sniZeni inflaéni miry k nule, které skrze postupné zvySovani vedlo k rapidnimu
nariistu. Ekonomickou situaci jednotlivych statii dopliuje obr. 7, ktery zachycuje reélné
zmeény v ekonomickém vyvoji v daném casovém obdobi u zminované pétice stat.
Obr. 7: Realny ekonomicky rist pro vybrané zemé (v %)
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Obr. 7 tak reflektuje ekonomické oziveni danych statd, které ptichadzi po zapornych
hodnotach vroce 2009. V tomto polatku je patrny vyssi start Svédska, které ve
zbyvajicich letech viceméné splyva s Ceskem, Nizozemskem a téméf i Portugalskem.
Pravé u posledné zminéného Portugalska je vidét ekonomicky propad i v letech 2011
a 2012, coz lze ptisuzovat tehdejsi fiskalni situaci této zemé, coz ovlivnilo ekonomiku.
V dalich letech tak ma Portugalsko proti Cesku ¢i Nizozemsku niZ§i realny ekonomicky

rast.

Nejvétsi vykyvy vykazuje jednoznaéné Irsko, které v roce 2015 dosahuje téméf na 25%
realny ekonomicky riust. Meziro¢né sice nasledné klesd na necela 2 %, ale dalsi
ekonomicky riist se rovnéz ostatnim statiim, které jsou zde analyzovany, vymyka, a to

1 v roce 2020, kdy zapocala pandemie a rtizné opatieni vedouci k omezeni ekonomiky.

Vyjma Irska se tak vSechny staty v roce 2020 dostavaji do ekonomického poklesu, ktery
je nejvice patrny u Portugalska. Nasleduje ekonomické oziveni, kde naopak ma

nejpomale;jsi start Ceska republika.

Zdrojem dat je Eurostat (2024), ktery vykazuje jednotné data, neni tedy zapotiebi feSit
pfipadné rozdily mezi daty ziskanymi z narodnich Ufadt. Tab. 1 zachycuje piehled
vyuzitych proménnych a jejich kratky popis. VSechna data jsou uvedena na trovni
statniho rozpoctu. Klasifikace a popis vydaji je stanoven dle struktury COFOG
(klasifikace funkci vetejnopravnich subjektl) dle Eurostatu (2019), v ptipad¢ piijmu je
vyuzito metodiky ESA 2010 (Eurostat, 2013).

Pro zpracovani je vyuZito nejdiive prvotni analyzy dat, k cemuz je vyuzito sledovani
vztahll mezi proménnymi pro prvotni analyzu, k tomu je vyuzito Pearsonova koeficientu

linedrni korelace. Nasledné¢ je jiz vyuzito regresni analyzy.

V ramci nasledujicich ¢asti tak dochéazi nejdiive ke stru¢nému uvedené daného nastroje,
po kterém dochézi k pfedstaveni vysledki a jejich komentafi. V ¢asti 3.3 je ptedstaveno

shrnuti této problematiky na zakladé ziskanych poznatki.
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Tab. 1: Charakteristika proménnych

Proménna Popis Dalsi
Inflace Index spotiebitelskych cen (2015 =100)
Hruby domaci o , - .
produkt Realny hruby doméci produkt v mil. EUR
Celkové vydaje Celkové vydaje na irovni statniho rozpoctu

v mil. EUR
Vydaje na trovni statniho rozpoctu v mil.
EUR napf. na transfery k jinym trovnim
rozpoctové soustavy, vyzkum, a vyvoj,
zahrani¢ni pomoc aj.
Vydaje na urovni statniho rozpoctu v mil.

Vetejné sluzby

Zdroj: Eurostat

Obranné vydaje EUR na obranu, civilni obranu, zahrani¢ni
vojenskou pomoc apod. « ,
; & — . . ” - Casové
Néklady vetejného Vydaje na urovni statniho rozpoctu v mil. .
R g obdobi:
dluhu EUR souvisejici s fizenim statniho dluhu 2008-2022
Celkové piijmy . . o y
, e Danové piijmy, které obsahuji zaroven
z dani a socidlniho s S e .
covox g ptijem z povinného pojistného v mil. EUR
pojisteni

Danové piijmy, kde pfedmét dané je

Kapitalové dané kapitalovy majetek, v mil. EUR

Dan z ptidané Ptijmy z univerzalni spotiebni dan¢ v mil.
hodnoty EUR
Danové piijmy z ostatnich ¢innosti (napf-.:
Ostatni dafiové prondjem majetku nezatfazeného
piijmy v obchodnim majetku fyzickou osobou)
v mil. EUR

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

3.1 Pearsonuv koeficient linearni korelace

Pearsoniiv koeficient linearni korelace je statistickym nastrojem pouZivanym k méteni
vztahu mezi dvéma intervalovymi proménnymi. Tento koeficient je odvozen z kovariace,
coZ je mira, ktera vyjadiuje souvislost mezi dvéma proménnymi prostiednictvim jejich
odchylek od priméru. Pearsoniv koeficient je symetricky, coZ znamena, ze je
standardizovan podle souc¢inu smérodatnych odchylek obou proménnych. Jeho hodnota
se pohybuje v rozmezi od -1 do 1, pficemz hodnota blize k 1 indikuje siln€j$i pozitivni
linearni vztah, zatimco hodnota bliZe k -1 oznacuje silnéj$i negativni linearni vztah mezi

proménnymi.

Pearsontv koeficient zachycuje pouze linearni vztah mezi proménnymi. To znamena, Ze

dokaze identifikovat a méfit pouze takové zmény ve dvou proménnych, které jsou
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proporcionalni a pfimétené. Pokud koeficient nabyva hodnoty 0 neznamena to nutné, ze
mezi sledovanymi proménnymi neexistuje zadna souvislost. Misto toho to pouze

naznacuje, Ze vztah mezi nimi neni vyjadien linearni formou.

Je tieba mit na paméti, Ze vypocet Pearsonova koeficientu je citlivy na odlehlé hodnoty
v datech. Ty mohou vyznamné ovlivnit vyslednou hodnotu koeficientu a jeho
interpretaci, a proto je dulezité pfi analyze dat zohlednit moznost existence odlehlych

hodnot a piipadné je zahrnout do statistické analyzy s patficnym uvazenim.

Tab. 2: Korelace mezi HDP a druhem vydaje dle zem¢

. Celkové R Obranné Nfl k.la,d Y
Stat Ly Veftejné sluzby L s vetejného
vydaje vydaje dluhu

Vsechny 0,9645 0,8744 0,9237 0,4671
Ceska 0,8298 0,6624 0,7741 -0,0964
republika
Irsko 0,6245 0,2688 0,8224 -0,4244
Nizozemsko 0,8599 -0,2954 0,8879 -0,9297
Portugalsko 0,6172 -0,6163 -0,0909 -0,7202
Svédsko 0,9197 0,7784 0,7005 -0,7949

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

V tab. 2 je zachycen Pearsontiv koeficient mezi parametrem HDP a ¢tyfmi druhy vydajt
popsanymi v tab. 1, jedna se o celkové vydaje, vetejné sluzby, obranné vydaje a naklady
vetejného dluhu, pficemZz dochézi ke sledovani za vSechny staty a jednotlivé staty
v daném casovém obdobi 2008-2022, tedy 15 let. Nejsiln€j$i vztah je pozorovan

u celkovych vydaji a obrannych vydaju.

V ramci celkovych vydaji dochdzi k pozitivni korelaci s HDP, pficemz nejtésnéjsiho
vztahu téchto dvou parametrii v ramci statdl je dosahovano ve Svédsku (0,92). Opakem je

Portugalsko s koeficientem 0,62. Je zde tedy patrny silny linearni vztah.

Vetejné sluzby rovnéZ prokazuji sumarné silnou korelaci, avSak Portugalsko
a Nizozemsko vykazuji zapornou hodnotu, pficemz Portugalsko dokonce az -0,62, tedy
pti rist HDP dochazi ke sniZzovani tohoto druhu vydajt, coz mize byt dano dynamikou

rustu, kdy nedochazi k tak vysokému zvySeni ve srovnani s riistem produktu.
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VétSina zemi vykazuje pozitivni korelaci u obrannych vydajt, s vyjimkou Portugalska,
které vykazuje vztah negativni. Tento rozdil mize byt zpisoben odlisnou politikou statu

v oblasti alokace zdroji.

Naklady vefejného druhu vykazuji regresi zna¢né slabsi nez ostatni vydaje. Vsechny
hodnoty stath jsou zde v zépornych Ccislech, coz by mohlo znalit, Ze s rostouci
ekonomikou dochézi k poklesu dluhu, nebot’ dostate¢né rostou piijmy a nedochazi

k takovému zvySovani vydajt, tudiz klesaji i naklady vetejného dluhu, nebo zde rostou

vyznamné méné tyto ndklady s ohledem na trokové sazby.

Tab. 3: Korelace mezi inflaci a druhem vydaje dle zemé

Stat Celkové vydaje | Vefejné sluzby | Obranné vydaje Vefeililigdcﬁuhu
Vsechny 0,1811 0,0769 0,1648 -0,3054
Ceska republika 0,9445 0,8754 0,8317 0,4262
Irsko 0,4611 0,2658 0,6828 -0,3286
Nizozemsko 0,8599 -0,2954 0,8879 -0,9297
Portugalsko 0,6704 0,0897 -0,6510 -0,1498
Svédsko 0,8837 0,7713 0,8648 -0,6522

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

Tab. 3 zachycuje korelaci mezi inflaci a riznymi druhy vydaji v jednotlivych zemich
v pribéhu Casového obdobi 2008-2022. Opét jsou zde uvazovany Ctyfi druhy vydaji.
VétSina zemi vykazuje pozitivni korelaci mezi celkovymi vydaji a inflaci, coZ naznacuje,
ze s rostouct inflaci rostou 1 celkové vydaje. Nejvyssi korelaci v tomto ohledu vykazuje
Ceska republika s koeficientem 0,95, coz ukazuje na velmi silny pozitivni vztah mezi
inflaci a celkovymi vydaji v této zemi.

Vztah mezi inflaci a vydaji na vefejné sluzby je vétSinou téz pozitivni, s vyjimkou
Nizozemska, které vykazuje negativni korelaci. To naznacuje, Ze ve vétSiné zemi roste
vydaj na vefejné sluzby spolu s inflaci. Ceska republika opét vykazuje vysokou korelaci
(0,8754), coz naznacuje silny pozitivni vztah mezi inflaci a vydaji na verejné sluzby.

U obrannych vydajt je mozno dojit ke stejnym zavértim jako u vydaji na vetejné sluzby,

nicmén¢ negativni vztah je zde u Portugalska (-0,65).
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Vztah mezi inflaci a naklady vefejného dluhu je prevazné negativni, vyjma Ceské
republiky, ktera vykazuje stfedni pozitivni korelaci. V rdmci negativniho vztahu vykazuje
nejnizsi hodnoty Portugalsko (-0,15), coz vykazuje nizkou korelaci, Nizozemsko

s hodnotou -0,93 pak vykazuje velmi silnou negativni korelaci.

Celkové lze tici, ze vétSina zemi vykazuje pozitivni korelaci mezi inflaci a jednotlivymi
druhy vydajt, pficemz Ceska republika je v mnoha piipadech v popiedi s vysokymi

hodnotami korelace.

Tab. 4: Korelace mezi HDP a druhem pfijmu dle zem¢

Celkové
Stat pfijmy z dani a Kapitalové Dan z pfidané | Ostatni danové
socialniho dané hodnoty piijmy
pojisténi
Vsechny 0,9641 0,9184 0,9281 0,9220
Ceskd 0,9449 -0,7769 0,9338 0,6735
republika
Irsko 0,9820 0,9593 0,9179 -0,4643
Nizozemsko 0,9824 0,7953 0,9690 0,8742
Portugalsko 0,80980 -0,3148 0,8146 0,6183
Svédsko 0,9583 -0,3952 0,9639 0,8196

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

Tab. 4 ptedstavuje korelaci mezi HDP a rliznymi druhy pfijma v jednotlivych zemich
v prubéhu ¢asového obdobi 2008-2022. Zde jsou sledovany ctyti druhy piijma: celkové
piijmy z dani a socialniho pojiSténi, kapitalové dané€, dan z ptidané hodnoty a ostatni
danlové piijmy.

Je patrné, Ze vztah mezi HDP a jednotlivymi druhy pfijmu je silny, coZ naznacuje, Ze
HDP ma vyznamny vliv na tyto pfijmy. Celkové ptfijmy z dani a socidlniho pojiSténi

vykazuji vysokou korelaci s HDP, coZ naznacuje, Ze s ristem HDP rostou 1 tyto piijmy.

Celkova korelace mezi vSemi staty vii€i kapitalovym dani je vysoce pozitivni, ale i piesto
vykazuje Ceska republika, Portugalsko a Svédsko korelaci negativni. To naznaduje, Ze

s rustem HDP muze dochéazek k poklesu kapitalovych dani v téchto statech.
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Vsechny zemé opét vykazuji velmi vysokou korelaci mezi DPH a HDP, coz znadi, ze
s rostoucim HDP rostou i piijmy z dané z ptfidané hodnoty. Nejvyssi korelaci v této

oblasti vykazuje Nizozemsko (0,97).

Vétsina zemi vykazuje také vysokou korelaci mezi ostatnimi daflovymi piijmy a HDP,

s vyjimkou Irska, které vykazuje negativni korelaci.

Tab. 5: Korelace mezi inflaci a druhem piijmu dle zemé

Celkové
Stat piijmy z dani Kapitalové Dan z pfidané | Ostatni danové
a socialniho dan¢ hodnoty piijmy
pojisténi
Vsechny 0,2319 0,1177 0,2800 0,0456
Ceskd 0,9427 -0,6474 0,9662 0,5699
republika
Irsko 0,9146 0,7979 0,9016 -0,2458
Nizozemsko 0,9824 0,7953 0,9690 0,8742
Portugalsko 0,9074 -0,1563 0,9217 0,6471
Svédsko 0,8912 -0,7917 0,9274 0,6947

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

V tab. 5 je zachycena korelace mezi inflaci a riznymi druhy pfijmt v jednotlivych
zemich. VSeobecné je patrné, Ze vztah mezi inflaci a jednotlivymi druhy piijml je
pomérné nizky, coZ naznacuje, Ze inflace nema vyrazny vliv na tyto piijmy, to je ddno
odliSnostmi mezi jednotlivymi staty. Celkové piijmy z dani a socialniho pojiSténi
vykazuji nejvyssi korelaci s inflaci, avSak 1 ta je relativné nizkd s hodnotou 0,23 pro

vSechny zemé. Tento vztah je vSak pon€kud variabilni napfi¢ jednotlivymi zemémi.

V piipadé Ceské republiky vykazuje vysokou pozitivni korelaci mezi inflaci a celkovymi
pfijmy z dani a socidlniho pojisténi. Naopak kapitadlové dané€ vykazuji negativni korelaci
s inflaci. Podobné¢ negativni korelace u kapitdlovych dani je rovnéz u Portugalska
a Svédska, zatimco v piipadé prvné jmenované zemé je tento trend mirné negativni,

u Svédska Ize hovofit o velmi silné negativni korelaci.

Irsko je jedinou zemi, kterd dosahuje u ostatnich danovych piijmi negativni hodnoty

korelace (-0,25), a to na Grovni nizké zavislosti s ukazatelem inflace.
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3.2 Vliv faktorii na vydaje a prijmy ve vybranych zemich

V této Casti bakalarské prace je zkouman vliv riiznych faktor na vydaje a ptijmy, které
byly zminéni jiz vySe. Pro tento ucel jsou provedeny tfi regresni modely pomoci OLS

(Ordinary Least Squares) s panelovou datovou strukturou.

Model 1 zkouma vztah mezi zavislou proménnou, kterou jsou vydaje a piijmy, a n¢kolika
vybranymi regresory. Regresory zahrnuji zlogaritmovany CPI (Consumer Price Index)
a zlogaritmovany HDP (Hruby domaci produkt). Diivodem zlogaritmovani je zlepSeni
statistické vlastnosti dat. Tento model umoziuje posoudit vliv inflace a hospodaiského

rustu na celkové vydaje a piijmy.

Model 2 rozsifuje analyzu o vliv specifickych zemi na vydaje a ptfijmy. Kromé
zlogaritmovaného CPI zahrnuje také binarni regresory pro jednotlivé zemé — Irsko,
Nizozemsko, Portugalsko a Svédsko. Tento model umoziuje porovnat vliv t&chto

konkrétnich zemi na celkové vydaje a ptijmy.

V poslednim modelu, modelu 3, je zkombinované zlogaritmované CPI, HDP a specifické
zem¢ jako regresory. Tento model umoziuje zkoumat celkovy vliv inflace,
hospodaiského ristu a jednotlivych zemi na vydaje a pfijmy soucasné. To poskytuje

komplexnéjsi pohled na faktory ovliviiujici vydaje a ptijmy v danych zemich.

Z tab. 6 vyplyva, Ze p-hodnota jednotlivych proménnych je relativné nizka, coz naznacuje
jejich statistickou vyznamnost na hladiné spolehlivosti 5 %, s vyjimkou Irska v modelu
3, které ma p-hodnotu 0,80. Koeficient determinace je vSude velmi vysoky, pficemz

nejmensi je u modelu 1 (0,89 % variability).

Z modelu 1 vyplyva, Ze jak rGst HDP, tak i inflace maji pozitivni efekt na celkové vydaje,
pficemz vétsi dopad ma rist HDP. Konkrétné zvySeni HDP o 1 % vede k nartstu
celkovych vydaji o 0,99 %, zatimco rust inflace o 1 jednotku zpisobi nartst celkovych

vydajt o 0,58 %.

Z modelu 2 je patrné zvySeni vefejnych vydaji v souvislosti s rostouci inflaci. Celkové
zvyseni vefejnych vydaji v Ceské republice v souvislosti se zvySenim inflace
o 1 jednotku by cinilo 1,6 %. Pro ostatni staty by se k tomuto zvySeni pficetla jesté dalsi
¢astka odpovidajici celkovému zvySeni pro dany stat. Pro Irska by tedy zvySeni vefejnych

vydajt bylo 1,69 % (1,6 % + 0,09 %).
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Tab. 6: OLS pro celkové vydaje

Proménna Model 1 Model 2 Model 3
-3,4299%* 3,7249% %% 2,4038%**
Konstanta 1,6020 0,6772 0,8247
(0,0357) (0,0000) (0,0048)
0,5765* 1,6323%*%* 1,4097***
CPI 0,3425 0,1463 0,1644
(0,0967) (0,0000) (0,0000)
0,9958*** 0,1951**
GDP 0,04165 0,0749
(0,0000) (0,0113)
0,0954*** 0,0111
Irsko 0,0314 0,0442
(0,0033) (0,8017)
1,4425%%* 1,1624%%**
Nizozemsko 0,0314 0,1116
(0,0000) (0,0000)
0,164 1*** 0,1422%**
Portugalsko 0,0314 0,0313
(0,0000) (0,0000)
. 1,0354%%** 0,8453***
Svédsko 0,0313 0,0789
(0,0000) (0,0000)
Koeficient
0,8919 0,9811 0,9828
determinace
p-hodnota(F) 0,0000 0,0000 0,0000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

Model 3 ukazuje, Ze koeficient miry inflace mé vyss$i hodnotu neZ HDP, coZ je zplisobeno

rozliSenim na dalii staty. Pokud se HDP zvysi o 1 jednotku, celkové vydaje v Ceské

republice se zvysi o 0,20. U ostatnich stati bude dopad vyssi, protoze maji kladné

koeficienty. Naptiklad u Nizozemska se vetejné vydaje zvysi o 3,07.

Z tab. 7 je patrné, Ze p-hodnota je obecné velmi nizka, s vyjimkou p-hodnoty koeficientu

miry inflace v modelu 1 a p-hodnoty HDP u modelu 3, coz naznacuje, Ze tyto hodnoty

nejsou statisticky vyznamné na hladin€ 5 %. Vysoka p-hodnota u CPI v modelu 1 je

zpisobena diky smérodatné odchylce (0,51), a tudiz koeficient by se s 95% spolehlivosti
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pohyboval v intervalu od -0,65 do 0,36, tedy nelze fici, zda by doslo k pozitivnhimu, nebo

negativnimu efektu.

Tab. 7: OLS pro vetejné sluzby

Proménna Model 1 Model 2 Model 3
—-0,7014 5,1740%** 4,6835%**
Konstanta 2,3676 0,8134 1,0343
(0,7679) (0,0000) (0,0000)
—-0,1463 0,8461*** 0,7635%**
CPI 0,5062 0,1756 0,2062
(0,7735) (0,0000) (0,0004)
0,880 *** 0,0724
GDP 0,0616 0,0939
(0,0000) (0,4432)
0,1466%** 0,1154%**
Irsko 0,0377 0,0554
(0,0002) (0,0411)
1,3454%** 1,241 5%**
Nizozemsko 0,0377 0,1400
(0,0000) (0,0000)
0,521 8%*** 0,5137***
Portugalsko 0,0377 0,0393
(0,0000) (0,0000)
y 1,2769%** 1,2064***
Svédsko 0,0376 0,0989
(0,0000) (0,0000)
Koeficient
_ 0,7417 0,8095 0,8227
determinace
p-hodnota(F) 0,0000 0,0000 0,0000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

Koeficient determinace je relativné vysoky ve vSech modelech, pficemz nejnizsi hodnotu

ma v modelu 1 (0,74). Nizsi hodnota koeficientu determinace v modelu 1 (0,74)

naznacuje, ze tento konkrétni model miize mit mensi schopnost vysvétlit variabilitu nez

ostatni modely. Nicméné 0,74 stale predstavuje pomérné vysokou miru vysvétlené

variability a naznacuje, ze model 1 stdle dobfe vyhovuje datiim, ackoliv mozné ne tak

dobfe jako ostatni modely.
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V modelu 1 mé rast HDP pozitivni vliv na vefejné sluzby, zatimco koeficient miry inflace

ma vliv negativni, resp. s ohledem na smérodatnou odchylku nelze specifikovat jaky je

zde konkrétni vliv.

Model 2 uvadi, Ze pokud se koeficient miry inflace zvysi o 1 jednotku, vefejné sluzby se

A4

pro Ceskou republiku zvysi o 0,84. Nejvyssi zvyseni je u Nizozemska (2,20) a nejniZsi

u Irska (1,00).

Tab. 8: OLS pro obranné vydaje

Proménna Model 1 Model 2 Model 3
—9,3616** 1,1012 —1,2413
Konstanta 4,3457 1,2588 1,5399
(0,0346) (0,3847) (0,4230)
0,2100 1,357 %** 0,9624***
CPI 0,9292 0,2719 0,3070
(0,8218) (0,0000) (0,0025)
1,2885%** 0,3460**
GDP 0,1130 0,1398
(0,0000) (0,0158)
—0,6773%** —0,8267***
Irsko 0,05830 0,0825
(0,0000) (0,0000)
1,7158%*** 1,2192%**
Nizozemsko 0,05828 0,2084
(0,0000) (0,0000)
0,2127*** 0,1739%**
Portugalsko 0,05841 0,0585
(0,0005) (0,0041)
y 1,3192%** 0,9822%**
Svédsko 0,05812 0,1473
(0,0000) (0,0000)
Koeficient
. 0,6486 0,9712 0,9735
determinace
p-hodnota(F) 0,0000 0,0000 0,0000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

V modelu 3 je pozorovan pozitivni rast jak HDP, tak koeficientu miry inflace, s velmi

nizkym rastem HDP. Pokud se HDP zvysi o 1 jednotku, dojde k nariistu vefejnych sluzeb
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0 0,07. Pokud dojde k nartstu koeficientu miry inflace o 1 jednotku, vetejné sluzby
vzrostou o 0,76. Nejvyssi nartst je opét u Nizozemska a nejnizsi v Irsku, stejné jako

v modelu 2.

Z tab. 8 je ziejmé, ze vSechny p-hodnoty jsou nizké, s vyjimkou p-hodnoty koeficientu
miry inflace v modelu 1, ktery mé hodnotu 0,82, coz naznacuje, Ze neni statisticky

vyznamny na hlading spolehlivosti 5 %.

Koeficienty determinace jsou u modelu 2 a 3 velmi vysoké, u modelu 1 ma koeficient
determinace hodnotu 0,65, coZ je ovSem stale vysoka hodnota vzhledem k zaméteni se
pouze na tyto parametry bez reflexe dalSich parametrti. Zaroven je patrné, zZe reflexe dle

zemi pfindsi pozitivni efekt na vysi tohoto koeficientu.

V modelu 1 je ziejmé, ze vliv HDP je vyssi, nez vliv koeficientu miry inflace. Pokud se
zvy$i HDP o 1 jednotku, obranné vydaje se zvysi o 1,29, zatimco u koeficientu miry
inflace je tato hodnota vyrazn€¢ mensi (0,21), coz by naznacovala, Ze zména cenové

hladiny neni dostate¢né pokryta.

Model 2 ukazuje, Ze pokud se koeficient miry inflace zvysi o 1 jednotku, obranné vydaje
v Ceské republice se zvysi o 1,16. V piipadé Irska je riist mensi nez v Ceské republice,
protoZze zde je zapornd hodnota koeficientu. NejvyS$i hodnota v tomto modelu je

u Nizozemska, a to 3,08.

Model 3 ma vysoky vliv koeficientu miry inflace a HDP, ovSem znacné urcujici je,
o jakou zemi se jedna. Stejné jako v modelu 2, je rist v Irsku mensi nez u Ceské

republiky, protoZe je zde zdporna hodnota koeficientu této smérnice.

Z tab. 9 je zfejmé, ze p-hodnoty jsou vSude relativné nizké, to znamena, Ze jsou statisticky
vyznamné na hladiné spolehlivosti 5 %. Koeficienty determinace jsou u modelu 2 a 3
vysoké, naopak je to u modelu 1, kdy ma koeficient determinace hodnotu 0,15. To je dle

vysledkl zptisobeno vysokou hodnotou konstanty.

V modelu 1 je zjisténo, ze koeficient miry inflace ma negativni vliv a HDP ma vliv
pozitivni. To naznacuje, zZe pokud se koeficient miry inflace zvysi o 1 jednotku, néklady

vetejného dluhu se snizi 0 2,98.

V modelu 2 je také negativni vliv CPIL. Pokud se koeficient miry inflace zvysi
o | jednotku, naklady vefejného dluhu v Ceské republice se snizi o -1,67 s vysokou

statistickou vyznamnosti (p-hodnota 0,0016). Koeficient Svédska je 0,26 s niZsi, coz
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znamena, ze by pokles €inil pouze -1,41. To naznacuje, Ze vliv ristu inflace na naklady

vefejného dluhu je v Ceské republice siln&jsi nez v Svédsku.

Tab. 9: OLS pro naklady vetejného dluhu

Proménna Model 1 Model 2 Model 3
18,0233 *** 15,2713 %*** 19,2754%%**
Konstanta 4,9226 2,3573 2,9052
(0,0005) (0,0000) (0,0000)
—2,9828%*** —1,6721*** —0,9974*
CPI 1,0525 0,5091 0,5792
(0,0060) (0,0016) (0,0896)
0,3234** —0,5913**
GDP 0,1280 0,2638
(0,0137) (0,0282)
0,9499%** 1,2052%**
Irsko 0,1092 0,1557
(0,0000) (0,0000)
1,4383%** 2,287 ***
Nizozemsko 0,1091 0,3932
(0,0000) (0,0000)
1,2828%*3* 1,3492%%**
Portugalsko 0,1094 0,1104
(0,0000) (0,0000)
y 0,2576** 0,8337***
Svédsko 0,1088 0,2779
(0,0207) (0,0038)
Koeficient
0,1510 0,8095 0,8227
determinace
p-hodnota(F) 0,0028 0,0000 0,0000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

V modelu 3 ma HDP i CPI negativni vliv na ndklady vetejného dluhu. Pokud se koeficient
miry inflace zvysi o jedna, ndklady vetejné dluhu se snizi o 0,99. Pokud se HDP zvysi
o 1, naklady se snizi 0 0,59. U vSech ostatnich stat se ndklady vetejného dluhu také snizi,
kromé Nizozemska, ktery ma koeficient 2,29, coZ je hodnota vyssi nez u koeficientu miry

inflace a HDP.
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Z tab. 10 je vidét, ze vSechny p-hodnoty jsou velmi nizké. To znamena, Ze vSechny

hodnoty vyjma konstanty u modelu 2 jsou statisticky vyznamné na hladiné spolehlivosti

5 %. Koeficient determinace je také vysoky u vSech modeli.

Tab. 10: OLS pro celkové ptijmy z dani a socidlniho pojisténi

Proménna Model 1 Model 2 Model 3
—5,8869%*** 0,7542 —2,7412%**
Konstanta 0,8025 0,7197 0,6079
(0,0000) (0,2983) (0,0000)
1,1323%** 2,1465%** 1,5575%**
CPI 0,1716 0,1554 0,1212
(0,0000) (0,0000) (0,0000)
0,9410%*** 0,5162%**
GDP 0,0209 0,0552
(0,0000) (0,0000)
0,338 *** 0,1152%**
Irsko 0,0333 0,0326
(0,0000) (0,0007)
1,3294%** 0,5884***
Nizozemsko 0,0333 0,0823
(0,0000) (0,0000)
0,1085%** 0,0505%*
Portugalsko 0,0334 0,0231
(0,0018) (0,0322)
. 1,0276%** 0,524 8***
Svédsko 0,0332 0,0581
(0,0000) (0,0000)
Koeficient
_ 0,9681 0,9749 0,9890
determinace
p-hodnota(F) 0,0000 0,0000 0,0000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

V modelu 1 ma mira koeficientu inflace vétsi dopad na celkové piijmy z dani a socidlniho

pojisténi. Pokud se CPI zvysi o 1 jednotku, celkové piijmy se zvysi o 1,13. Pokud se to

sam¢é stane u HDP, celkové ptijmy se zvysi o 0,94. Tedy efekt CPI je vétSi nez rlstu

realného HDP.
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V modelu 2 ma CPI vysoky dopad u vSech statl, protoze jeho koeficient je 2,15. Pokud

se mira koeficientu inflace zvysi o 1 jednotku, celkové piijmy z dani a socidlniho pojisténi

v Ceské republice se zvysi o 2,15. Nejméné se zvysi v Portugalsku (mimo Ceskou

republiku) a nejvice v Nizozemsku.

Model 3 mé hodnotu CPI 1,56 a hodnotu HDP 0,52. Pokud se CPI zvysi o 1 jednotku,

celkové piijmy v Ceské republice se zvysi o 1,56, pokud se zvysi HDP tak o0 0,52. Nejvice

se zvysi opét ptijmy v Nizozemsku, nejméné v Portugalsku (mimo Ceskou republiku).

Tab. 11: OLS pro kapitalové dané

Proménna Model 1 Model 2 Model 3
—13,7551%%* —13,5295%** —16,4149%**
Konstanta 5,9500 24111 3,0263
(0,0237) (0,0000) (0,0000)
1,6797 3,3142%** 2,8280%**
CPI 1,2722 0,5207 0,6033
(0,1909) (0,0000) (0,0000)
0,7313%** 0,4261
GDP 0,1547 0,2748
(0,0000) (0,1255)
1,3201*** 1,1361%***
Irsko 0,1117 0,1622
(0,0000) (0,0000)
1,8347%** 1,2230%**
Nizozemsko 0,1116 0,4096
(0,0000) (0,0039)
2,1367%** 2,0888***
Portugalsko 0,1119 0,1150
(0,0000) (0,0000)
. 2,0321*** 1,6170%**
Svédsko 0,1113 0,2894
(0,0000) (0,0000)
Koeficient
. 0,2660 0,8821 0,8861
determinace
p-hodnota(F) 0,0000 0,0000 0,0000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

39




Z tab. 11 je patrné, Ze vSechny p-hodnoty jsou velmi nizké, coz znamend, ze vSechny
hodnoty jsou statisticky vyznamné na hladiné spolehlivosti 5 %. Dale je patrné, ze
koeficient determinace je vysoky u modelu 1 a 2, coz naznacuje vysokou miru variability
vysvétlované proménné v téchto modelech. U modelu 1 je koeficient determinace nizky

(0,27 variability).

Model 1 ukazuje, Ze koeficient miry inflace mé vétsi dopad na kapitalové dan¢ nez HDP.
Pokud se koeficient miry inflace zvysi o 1 jednotku, kapitdlové dané se zvysi o 1,68,

zatimco pokud se HDP zvysi o stejnou jednotku, kapitdlové dané€ se zvysi o 0,73.

V modelu 2 je zjistén vysoky dopad miry inflace na kapitalové dan€ vSech statt, kde
koeficient dosahuje hodnoty 3,31. Nejvyssi dopad u stati ma Portugalsko (5,45),

nasledovano Svédskem (5,34), zatimco nejniz§i hodnota je u Irska (4,63).

Model 3 ukazuje, Ze koeficient miry inflace a HDP ovliviiuji kapitalové dané, pricemz

Cvwr

nejvyssi hodnotu ma Portugalsko.

V tab. 12 jsou vSechny hodnoty statisticky vyznamné na hladin€ spolehlivosti 5 %, jak
potvrzuji p-hodnoty, krom¢ Irska, ktery ma p-hodnotu 0,49 v modelu 2. Koeficient

vysvétleni 86 % variability.

V modelu 1 je zjistén koeficient miry inflace 1,45 a HDP 0,96. To znamena, zZe inflace
ma vetsi vliv na dail z pfidané hodnoty nez HDP. Nicméné i HDP ma relativné vysokou

hodnotu, nebot’ zvyseni realného ristu vede k témeft stejnému zvyseni vybéru této dané.

V modelu 2 je koeficient miry inflace 2,42. Irsko mé negativni hodnotu koeficientu
( 0,02), to by znamenalo, Ze inflace bude mit mensi vliv na dan z pfidané hodnoty nez
v Ceské republice. Nicméné zde neni statistickd vyznamnost, tudiz nelze tento zavér
jednoznaéné potvrdit, lze Fici, Ze vliv inflace bude v Cesku i v Irsku podobny. Nejvyssi
vliv inflace na dan z pfidané hodnoty je zjistén v Nizozemsku. Pokud se inflace zvysi

o 1 jednotku, dan z pfidané hodnoty se zvysi o 3,76 %.

V modelu 3 je zjistén koeficient miry inflace 1,88 a HDP 0,47. Opét je zfejmé, Ze inflace
ma vetsi vliv na dan z ptfidané hodnoty nez HDP. Irsko ma opé€t negativni hodnotu, coz

naznacuje men$i vliv inflace a HDP na dan z ptfidané hodnoty nez v Ceské republice,
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zaroven je zde statistickd vyznamnost této komponenty. Nejvyssi vliv je opét zaznamenan

v Nizozemsku, jako v pfedchozim modelu 2.

Tab. 12: OLS pro dan z ptfidané¢ hodnoty

Proménna Model 1 Model 2 Model 3
—8,8689%** —1,7097** —4,902 ] ***
Konstanta 1,8717 0,6984 0,6316
(0,0000) (0,0169) (0,0000)
1,4490%** 2,421 5%** 1,8836%**
CPI 0,4002 0,1508 0,1259
(0,0005) (0,0000) (0,0000)
0,9642%*** 0,4715%**
GDP 0,0487 0,0573
(0,0000) (0,0000)
—-0,0227 —0,2262%**
Irsko 0,0323 0,0338
(0,4886) (0,0000)
. 1,3377%** 0,6609***
Nizozemsko 0,0323 0,0855
(0,0000) (0,0000)
0,221 8%*** 0,1688%***
Portugalsko 0,0324 0,0240
(0,0000) (0,0000)
y 1,1036%** 0,6444***
Svédsko 0,0322 0,0604
(0,0000) (0,0000)
Koeficient
_ 0,8568 0,9805 0,9902
determinace
p-hodnota(F) 0,0000 0,0000 0,0000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

V tab. 13 jsou p-hodnoty nizké, vétSinou nulové, pouze u koeficientu miry inflace
v modelu 1 je p-hodnota 0,01 a u HDP v modelu 3, kde je p-hodnota 0,001. Tyto
p-hodnoty jsou ale také velmi nizké, coz potvrzuje jejich statistickou vyznamnost na

hladiné spolehlivosti 5 %.

Koeficient determinace je opét vysoky ve vSech modelech, nejnizsi je v modelu 1, kde

ma 0,88 variability.
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Tab. 13: OLS pro ostatni danové piijmy

Proménna Model 1 Model 2 Model 3
—7,4668** 2,8774%** 5,433 7%**
Konstanta 2,8764 1,0310 1,2164
(0,0114) (0,0068) (0,0000)
—1,5505%* 0,6806*** 1,1113%**
CPI 0,6150 0,2227 0,2425
(0,0139) (0,0032) (0,0000)
1,725]%** —0,3775%**
GDP 0,0748 0,1104
(0,0000) (0,0011)
1,000 *** 1,163 ***
Irsko 0,0478 0,0652
(0,0000) (0,0000)
2,8799%** 3,421 8%**
Nizozemsko 0,0477 0,1646
(0,0000) (0,0000)
0,3254*** 0,3678***
Portugalsko 0,0478 0,0462
(0,0000) (0,0000)
5 1,5037%** 1,8714%%**
Svédsko 0,0476 0,1163
(0,0000) (0,0000)
Koeficient
‘ 0,8808 0,9850 0,9872
determinace
p-hodnota(F) 0,0000 0,0000 0,0000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2024

V modelu 1 je zjisténa zdpornd hodnota koeficientu miry inflace, coZ naznacuje, Ze

dopady na ostatni danové piijmy budou klesajici. Naopak, HDP ma kladnou hodnotu, coz

znamena, Ze ostatni daitové piijmy budou stoupat.

Model 2 zobrazuje koeficient miry inflace 0,68. Nejvyssi vliv na ostatni danové piijmy

cvwr

V modelu 3 je zjiStén koeficient miry inflace 1,11 a HDP -0,38. To znamena, Ze pokud

se HDP zvedne o 1 jednotku, ostatni danové piijmy v Ceské republice klesnou o -0,38.

Stejné tak se snizi u Portugalska, ktery ma koeficient 0,37, protoze pokud se secte
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koeficient HDP a koeficient Portugalska, vyjde stale zaporna hodnota. U vSech ostatnich
statli se hodnota zvysi, protoze maji koeficient vyssi, nez je koeficient HDP. Nejvetsi

zvyseni je zaznamenano v Nizozemsku, ktery ma vysoky koeficient (3,42).

3.3 Shrnuti

U celkovych vydaju 1ze konstatovat, ze dochazi k nartstu této sumarni polozky vzhledem
k vyvoji inflace, coz ovsem nereflektuje moznou riznorodost reakei dil¢ich vefejnych
vydajt na inflaci.

Toto ovSem nelze fici o vydajich na vefejné sluzby, ze kterych vyplyva nejednoznaéna
reakce na inflaci pfi porovnavani se zménou HDP. To je dano vysokymi odliSnostmi mezi
staty, kdy Svédsko a Nizozemsko maji vy$§i ristovou reakci oproti Ceské republice &i

Irsku.

V ptipadé¢ obrannych vydaji opét nelze jednoznacné potvrdit vliv zmény inflace
z podobnych divodl jako u vydaji na vetejné sluzby. Podobné vysledky jsou i v rdmeci
porovnavani stati, kdy reakce Svédska ¢i Nizozemska na zménu inflace vyvolava nartst

obrannych vydaju. Naproti tomu reakce Irska je negativni.

Dalsi zkoumanou slozkou byly naklady vefejného dluhu, které vykazuji negativni
hodnoty v pfipad¢ zvySeni koeficientu miry inflace. Lze tedy s ohledem na pfedpoklad
tvrdit, Ze zvySend mira inflace relativné snizuje néklady vefejného dluhu. Nejvice je to
patrné u Ceské republiky a Svédska. Naopak je to nejméné patrné u Nizozemska, potazmo

1u Portugalska.

Dale byla vénovéna pozornost piijmiim, u kterych byl ocekavan pozitivni narist, a to jak
vlivem inflace, tak vlivem ristu hrubého domaciho produktu. Toto bylo potvrzeno
u celkovych pfijmid z dani a socialniho pojisténi. Tento vliv je patrny predevsim
reakci je pak mozné spatfit u Ceské republiky a Irska, coZ je opét patrné i u celkovych
vydaju.

Podobnost ptedeslého je mozné vidét 1 u kapitalovych dani, kde jsou podobné zavéry,
avsak nejvyssi vliv inflace je mozné spatiovat u Portugalska a Svédska, potazmo

1 u Nizozemska. Tuto zménu lze piikladat odlisnému danovému prostiedi.

U dané z ptfidané hodnoty je patrny vyssi vliv inflace nez hrubého doméciho produktu, to
je mozné prikladat pribéznosti této dané, kterd tak velmi dobfe reaguje na ménici se
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podminky. Nejvys§i vliv 1ze spatfovat u Nizozemska, naslednd u Svédska. Na druhé
strané je Irsko, ukterého je mensi vliv na piijmy DPH, nez u Ceské republiky

a Portugalska.

Zaverem jsou analyzovany ostatni danové piijmy, kde je problematické hodnoceni, nebot’
pti porovnani vlivu je mozné spatiovat negativni vliv inflace, naopak je tomu u vyvoje
hrubého domaciho produktu, avSak pti hlubsi analyze, kdy jsou pouzivany i jednotlivé
staty, je mozné spatfit opacnou tendenci. Nicméné je mozné fici, Ze nejvyssi vliv je

u Nizozemska, po kterém s odstupem nasleduje Svédsko. Nejniz§i vliv je u Ceské

republiky a Portugalska, coz opét mlize souviset s nastavenim danového systému.

Z analyzy dat vyplyva, ze rast HDP a inflace maji vliv na rozpoctové rozhodovani
v jednotlivych statech. Pfi detailnéjSim pohledu na jednotlivé stity lze pozorovat
rozmanitost v dopadech téchto faktord na vydaje a piijmy. Vzhledem k tomu by bylo
vhodné provést hlubsi analyzu, kterd by brala v tivahu del$i casové obdobi, které by

znazoriovalo vzestupy a poklesy miry inflace.
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Z.aveér

Cilem prace bylo zhodnotit vztah mezi statnim rozpoctem a inflaci. Tento cil byl naplnén
ve dvou castech prace, kdy nejdiive doslo k predstaveni teoretickych vychodisek na

zakladé, nichz byla vytvofena prakticka Cast.

Teoreticka Cast bakalaiské prace se zameétila na klicové pojmy nezbytné k pochopeni
praktické casti. Nejdiive byl uveden pojem inflace, ktery piedstavuje zvySovani cenové
hladiny. Opakem tohoto terminu je deflace, jakozto zvlastni prvky lze oznadit stagflaci
a slumpflaci. Vyvoj cenové hladiny ma vliv na inflacni ocekavani obyvatelstva i firem.

To se pak muze projevit v setrvacné inflaci.

Toto chovani ma vyznamny vliv na vefejné rozpocty, zvlasté na tstfedni rozpocet, kterym
je statni rozpocet, jehoz nejveétsi ¢ast piijmul je tvofena daovymi pfijmy. Naproti tomu
na stran¢ vydajii maji vyznamny vliv vydaje na socialni politiku. Prostfednictvim statniho

rozpoc¢tu dochazi k napliovani funkce alokac¢ni, redistribu¢ni a stabiliza¢ni.

Na zaklad¢ téchto teoretickych vychodisek doslo k analyze vybranych piijmt a vydaji
na Grovni statniho rozpodtu v obdobi 2008-2022 pro Ceskou republiku, Irsko,
Portugalsko, Nizozemsko a Svédsko. Inspiraci pro tuto ast prace byl ¢lanek od Mihaljka
(2023), ktery se zabyval srovnanim dopadd inflace v obdobi minulé¢ vysoké inflace
v 80. letech a souc¢asnym obdobim. Na zdklad€ analyzy dat bylo potvrzeno, Ze inflace
vyznamné ovliviiuje statni rozpocet, pficemz docasné€ zvySuje daniové piijmy a zlepSuje
fiskalni pozici, avSak nasledné vede k rychle rostoucim vydajim, které tuto zlepSenou

situaci pro statni rozpoc€et kompenzuji obéaniim.

Zjisténi naznacilo, Ze rist HDP a inflace maji komplexni dopady na rozpoctové
rozhodovani v jednotlivych zemich, coz mizZe mit vyznamny vliv na fiskalni stabilitu.
Vysledky ukazaly, Ze vétSina zemi vykazuje pozitivni vztah mezi ristem HDP
a celkovymi vydaji, ackoliv dopad inflace na tyto vydaje je rozmanity a zdvisi na
konkrétnich hospodaiskych podminkach.

Dale bylo zjisténo, Ze inflace vyznamné ovliviiuje 1 vefejné vydaje, pficemz nckteré
sloZky vetejnych vydajl reaguji na inflaci téméf okamzité. Rovnéz je patrny vliv inflace
na fiskdlni saldo a vetejny dluh, kdy zacatek inflace mize docCasné zlepsit celkové fiskalni

saldo a pfispét ke snizeni poméru vetejného dluhu k HDP. Avsak dlouhodoba vysoka
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inflace mize mit negativni disledky na vetejné finance, zvysujici naklady a ohrozujici

fiskalni udrzitelnost.

Analyza provedena v bakaléaiské praci ukdzala, Ze inflace ma rozmanité dopady na
vefejné finance, piicemz kratkodobé miize vést k doCasnému zlepseni danovych ptijmu
a fiskélni pozice statu. Avsak dlouhodobé dochazi k rychlému ristu vefejnych vydaji,
coz muze situaci kompenzovat a vést k neudrzitelné fiskdlni situaci. Rovnéz byly
identifikovany rozdilné reakce vetejnych vydajii na inflaci, pficemz nékteré slozky

reaguji témet okamzité, zatimco jiné maji zpozdénou odezvu.

V zavéru bakalatské prace 1ze konstatovat, ze problematika inflace a jejich dopadd na
statni rozpocet je nejen zajimava, ale i nesmirné diilezitd pro pochopeni fungovani
ekonomiky a rozhodovani ve vefejné sféfe. Skrze analyzu teoretickych konceptl,
mechanisml a méticich metod inflace bylo 1épe porozuméno dynamice cenové hladiny
a jejiho vlivu na ekonomické rozhodovani. V praxi byly sledovany realné dopady inflace
na statni rozpocet vybranych zemi, ¢imz byl potvrzen vyznamny vliv inflace na fiskalni

stabilitu.

Zavérem lze fici, Ze porozuméni mechanismiim inflace a jejich dopadi na statni rozpocet
je klicové pro spravné ekonomické rozhodovani a zachovani fiskalni stability. Je tfeba
vzit v ivahu komplexnost téchto vztaht a sledovat nejen kratkodobé, ale i dlouhodobé
dopady infla¢ni politiky na vefejné finance. Diikladna analyza a porovnani riiznych
ekonomickych situaci a politik pomahd lépe porozumét tomu, jak inflace ovliviluje
ekonomicky vyvoj a jaké strategie mohou byt nejucinnéj$i pro zachovani fiskalni

udrzitelnosti v riznych podminkach.
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Abstrakt

Slehoferova, L. (2024). Stdtni rozpocet a inflace: dopady. [Bakalafska prace,

Zéapadoceska univerzita v Plzni].

Klicova slova: inflace, vefejné rozpocCty, statni rozpocet, mira inflace, HDP

Tato bakalarska prace se zaméiuje na dikladnou analyzu vztahu mezi statnim rozpoctem
a inflaci a na jejich dopady na vybrané statni rozpocty. Teoreticka ¢ast prace peclivé
definuje pojmy inflace, deflace, stagflace a slumpflace a zkouma riizné miry inflace. Dale
se vénuje zkoumani toho, jak inflace ovliviluje vefejné finance a fiskalni stabilitu,
s diirazem na dopady inflace na vetejny dluh. V praktické ¢asti této prace je provedena
analyza péti raznych stati, a to Ceské republiky, Irska, Portugalska, Nizozemska
a Svédska. Je zde provedena analyza pomoci Pearsonova koeficientu k objasnéni vztahu
mezi inflaci a riznymi slozkami statniho rozpoctu. Nasledné byla pouzita metoda linearni
regrese k hloubkové analyze vlivu inflace, hospodarského ristu a specifickych zemi na

vydaje a ptijmy.

51



Abstract

Slehoferova, L. (2024). Government Budget and Inflation: Impact. [Bachelor Thesis,

University of West Bohemia].

Key words: Inflation, public budgets, state budget, inflation rate, GDP

This bachelor's thesis focuses on a comprehensive analysis of the relationship between
the state budget and inflation, and their impacts on selected state budgets. The theoretical
part of the thesis carefully defines the concepts of inflation, deflation, stagflation, and
slumpflation, and examines various measures of inflation. It further explores how
inflation affects public finances and fiscal stability, with an emphasis on the impact of
inflation on public debt. In the practical part of this thesis, an analysis of five different
countries — the Czech Republic, Ireland, Portugal, the Netherlands, and Sweden — is
conducted. The analysis utilizes Pearson's coefficient to elucidate the relationship
between inflation and various components of the state budget. Subsequently, linear
regression is used for an in-depth analysis of the influence of inflation, economic growth,

and specific countries on expenditures and revenues.

52



