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Uvod

V soucasné dob¢ piedstavuji finan¢ni trhy vysoce komplexni a dynamické prostiedi,
ve kterém investoii a obchodnici usiluji o maximalizaci svého zisku a zaroven
o minimalizaci rizik spojenych s obchodovanim. Jako kli¢ovy nastroj k dosazeni téchto
cili se casto uchyluji k technické analyze v ramci, které aplikuji rizné metody
a indikatory. Tato bakalaiska prace se zamétuje na zkoumani spolehlivosti vybranych
indikatort technické analyzy, konkrétné Ichimoku Kinko Hyo v kombinovaném vyuziti

s Average Directional Movement Index (ADX).

Hlavnim cilem této prace je sestaveni strategie generujici ndkupni signdly pomoci
vybranych indikatorti na vybranych titulech akciového trhu v dlouhodobém investicnim
horizontu za ucelem prekonani investi¢ni strategie Kup a Drz. Mezi dil¢i cile prace se
fadi prozkoumani praktické aplikace téchto indikatori a urcit konkrétni vstupni
a vystupni podminky obchodnich pfilezitosti. Dale uréeni vhodné vystupni strategie

a vytvofeni automatizovaného kddu pro backtesting obchodni strategie.

Struktura prace je navrZena tak, aby metodicky pokryla vSechny klicové aspekty
zkoumaného tématu. Prvni kapitola je vénovand vymezeni teoretickych zakladi
a principt technické analyzy, indikatort, klicovych bodi investi¢ni psychologie a fizeni
rizik v obchodovani. Druha kapitola pfedstavuje popis vybranych indikatord. Tieti
kapitola popisuje sestavenou obchodni strategii a jeji pravidla, pfedstaveni akciovych
titult a prostredi aplikace pro implementaci obchodni strategie na trh. Ve ¢tvrté kapitole
jsou prezentovany ziskané vysledky. Pat4 kapitola je zamétena na interpretaci ziskanych

vysledkli obchodni strategie. Zaveérecna ¢ast formuluje klicové zavéry prace.



1 Vymezeni technické analyzy

Hlavnim cilem této kapitoly je pfiblizeni oblasti technické analyzy, psychologie
v obchodovani a money managementu. Zakladni porozuméni téchto problematik je

nezbytné pro soulad kontextu této prace.

1.1 Uvod do technické analyzy

Technicka analyza piedstavuje klicovy nastroj pro mnohé profesionalni obchodniky a jeji
pocatky sahaji ptiblizné sto let zpét. Prvni teoretické zéklady této metody analyzy trhii
formuloval Charles H. Dow. Technicka analyza vyuZzivd vyhradné data dostupna pfimo
z trhu, jako je cena (price action), objem obchodl (volume) a mira nestélosti ¢i kolisavosti
cen (volatility). Hlavnim cilem technické analyzy je s vysokou mirou pravdépodobnosti
urcit budouci smér cenového vyvoje nebo moznou zménu ¢i pokracovani trendu. Tato
metoda je univerzalng aplikovatelné napfi¢ vSemi typy trhi, véetné akcii, komodit, forexu
a kryptomén, a jeji zékladni principy lze shrnout do n¢kolika kli¢ovych bodii (Hartman,
2023).

Pan Rejnus$ definuje cile analytikii vyuzivajicich technické analyzy takto: ,,Cilem
technickych analytikli je tedy jednak analyzovat vyvoj kurzi akcii (resp. akciovych
indexll) a nasledn¢ predikovat sméry jejich budoucich kurzovych zmén (resp. vyvoje
celého akciového trhu), jednak urcovat co nejvhodnéjsi okamziky k provadéni obchodl
(neboli provadét jejich tzv. Casovani /timing/). To znamen4, ze na rozdil od fundamentalni
analyzy, kterd dava investorim odpovéd’ na otazku ,,co obchodovat®, technicka analyza
stanovuje vhodné okamziky pro nakupy, resp. prodeje jednotlivych akciovych tituld,
neboli urCuje ,.kdy obchodovat®“. A vzhledem k témto skuteCnostem lze technickou

analyzu povaZovat za ,,analyzu kratkodobou®.“ (Rejnus, 2014, s. 300)
Rozdil mezi technickou a fundamentalni analyzou

Fundamentalni analyza se zaméfuje na ur€eni vnitini hodnoty aktiva zaloZené na
ekonomickych, finan¢nich a dalSich relevantnich faktorech, jako jsou vykonnost podniku,
kvalita managementu a trzni kapitalizace firmy. Tato analyza porovnava odhadovanou
vnitini hodnotu s aktudlni trzni cenou, aby posoudila, zda je aktivum podhodnocené nebo
nadhodnocené, coz investoriim umoziuje zformulovat dlouhodobé investi¢ni strategie

zaloZené na stavu prostiedi, kde firma operuje (Jarolim, 2021).



Technickd analyza, na druhé strang, je méné zavisla na financnich a ekonomickych
datech. Obchodnici vyuzivaji rizné grafické vzory a technické indikatory, jako jsou
klouzavé priaméry, podpora a odpor, trendové cary a momentové indikatory,
k ptedpovidani budoucich pohybu cen. Tento pfistup umoziiuje rychlé a efektivni
rozhodovani zalozené na identifikaci trendd, coz je zvlasté uzitecné v prostiedich
s vysokou volatilitou a rychlymi zménami trendu. Technicka analyza vyzaduje znacné
znalosti a zkuSenosti s interpretaci trznich signall, coz je Casto méné casove narocné nez

hloubkové ekonomické vyzkumy potfebné pro fundamentalni analyzu (Jarolim, 2021).

1.1.1 Zakladni principy technické analyzy

Historie se v technické analyze opakuje

Zakladem technické analyzy je presvédceni, Ze urcité cenové formace, diky neménné
povaze lidské psychiky, umoznuji pfedpovidat budouci cenové pohyby. Existuje mnoho
takovych cenovych formaci a matematickych vzorcl, jejichz znalost umoziuje

technickym analytikiim dlouhodob¢ Gspésné predikovat trzni vyvoj (Hartman, 2023).
Svickovy graf

Svickovy graf, také znamy jako japonsky svickovy graf, je atraktivni a efektivni metoda
pro vizualizaci cenovych informaci. Tento graf se sklada z jednotlivych svicek, kde kazda
z nich reprezentuje pohyb ceny v uré¢eném ¢asovém intervalu. Jako ptiklad, v pfipadg, Ze
si obchodnik na platformé zvoli ¢asovy usek H4, bude kazda svi¢ka na grafu zobrazovat
cenové zmeény za Ctythodinové obdobi. Na svickovém grafu se dale hodnoti naptiklad

barva svicky, velikost a tvar téla (IStvan, 2024).

Obr. 1: Klesajici svicka (vlevo), rostouct svicka (vpravo)
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Zdroj: Hartman (2023, s. 163)



Obr. 1 zobrazuje zakladni ¢tyti udaje svicky:

1. Open, oteviraci cena
Close, uzaviraci cena

2
3. High, nejvyssi cena béhem obdobi
4

cvwr

T¢lo svicky mize byt obarveno rizné, typicky zelené pro rustové obdobi a cervené pro
poklesové. Barvy svicek 1ze na vétSin¢ obchodnich platformach upravit podle osobnich
preferenci. N¢kdy mize svicka vykazovat stejnou oteviraci a uzaviraci cenu, coz
znamena, ze nema barevné télo. Co se tyce stintl, ty mohou byt na obou koncich svicky,
ale existuji i situace, kdy svicka uzavie na svém maximu nebo minimu a jeden ¢i oba

stiny chybi (IStvan, 2024).

Dalsimi typy grafu jsou ¢arové, které zobrazuji pouze zavérecné ceny za urcité obdobi,
sloupcové grafy, které podobné jako svickové grafy. Mén¢ bézné, ale také pouzivané typy

grafli zahrnuji bodové grafy, které se zaméfuji na cenové pohyby bez ohledu na cas.
Trend trhu

Znamé réeni ,trend je tvlj pritel” ilustruje vyznam rozpoznévani a nasledovani trznich
trendd, které mohou byt primarni, sekundarni nebo terciarni. Obvykle se nedoporucuje
obchodovat proti sméru hlavniho trendu, protoZe trzni trendy maji tendenci byt silné
a obchodovani proti nim muze byt rizikové. Na trhu je mozné identifikovat bud’
vzestupny trend ¢i byci, poklesovy trend ¢i medvédi nebo obdobi bez jasného trendu

(konsolidace), kdy je Casto lepsi vyckat na jasnéjsi signaly (Hartman, 2023).

Definice rostouciho a klesajiciho trendu podle pana Hartmana: ,,Uptrend (vzestupny
trend, byc¢i) — postupné rostouci ceny. Takovy trend mize trvat od nékolika minut az po

mnoho let. ZaleZi na tom, jaké obdobi sledujeme. Cim je trend Gasové delii, tim je silngjsi.

Downtrend (klesajici trend, medvédi) — postupné klesajici ceny. I tento mlize trvat od
nékolika minut aZz po mnoho let. ZaleZi na tom, jaké obdobi sledujeme. Cim je trend

Casove delsi, tim je siln€j$i.“ (Hartman, 2023, s. 166)

Na Obr. 2 jsou zobrazeny vySe zminéné trendy trhu.



Obr. 2: Stadia akciového trhu
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Zdroj: Rejnus (2014, s. 303)
Hladiny podpory a odporu

Podpora (support) a odpor (resistance) jsou uzce spojeny s dynamikou nabidky
apoptavky na trhu. Podpora oznacuje uroven ceny, kterou obchodnici povazuji
za minimalni moZznou v daném case, a jsou proto neochotni jiz zakoupené akcie prodat
za niz$i cenu. Naopak, odpor definuje jakousi cenovou hranici neboli nejvyssi cenu,
za kterou jsou investofi pfipraveni jiz nakoupen akcie v daném momenté prodat. Tyto
cenové urovné jsou Casto vyobrazeny v grafech jako ,,cenové hladiny* neboli hladiny

podpory a odporu, kde se cena akcii po uréitou dobu odoldva snizeni nebo zvySeni.
Klicové poznatky

e Hladina podpory je cenovad uroven, na které se ocekava, Ze silnd poptavka
po akciich konkrétni spole¢nosti pirekona dalsi pokles ceny a povede k obratu

trendu smérem nahoru.

Hladina odporu je naopak cenova hranice, kde se ptredpoklada, ze dostatecna
nabidka akcii zastavi jejich cenovy vzestup a zplisobi obrat vyvoje ceny smérem

dolti (Rejnus, 2014).

Obr. 3: Hladiny podpory a odporu
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Trendové linie

Trendova linie neboli trendline, se definuje jako ¢ara propojujici sekvenci nejnizsich bodt

neboli lokalni minima, anebo nejvysSich bodi neboli lokalni maxima, ceny akcii

v prib¢hu daného cCasového tuseku. V kontextu byc¢iho trhu je mozné ji vykreslit

propojenim dvou ¢i vice bodu, kde cena dosahla svého minima a v situaci medvédiho trhu

pak spojenim dvou ¢i vice bodu, kde cena dosdhla svého maxima. Pfi tomto postupu se

berou v tivahu vyhradné uzaviraci ceny, které byly zaznamenany v ramci vybrané¢ho

¢asového intervalu (Rejnus, 2014).

Obr. 4: Vzestupné a klesajici linie trendu

4
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Zdroj: Rejnus (2014, s. 317)

Na Obr. 4 je patrné, ze v rdmci uptrendu, levy graf, funguje trendova linie jako linie

podpory, zatimco v downtrendu, pravy graf, slouZzi jako linie odporu. Z toho divodu se

obecné predpoklada, ze prorazeni této linie signalizuje mozny bliZici se obrat v trendu.

Nicméng, je dllezité mit na paméti, Ze spolehlivost takovych signalt se mize lisit, coZ je

ovlivnéno nékolika faktory:

Délkou trendové linie, kdy tato linie nebyla dlouhou dobu prolomena, jsou
z hlediska technické analyzy povazovany za vérohodnéjsi a spolehlivé;si.
Poctem lokélnich maxim nebo minim, které trendova linie obsahuje. Ackoliv
k vytvofeni trendové linie sta¢i dva body, pro potvrzeni jeji vérohodnosti je
zadouci dalsi lokalni extrém. Proto se vSeobecné uznava, ze kazdy dalsi vrchol
nebo dno, skrz které trendova linie prochédzi nebo se nachazi v jeji blizkosti,
zvySuje jeji spolehlivost.

Velikost sklonu trendové linie. Mensi uhel mezi trendovou linii a horizontalni
osou je pro analytiky vyznamnéjsi. Divodem je, ze vice horizontdlni trendové
linie jsou méné citlivé na kratkodobé cenové fluktuace, a proto jsou signaly

zalozené na nich povazovany za spolehlivéjsi (Rejnus, 2014).
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Trendové kanaly, trend channel

Trendovy kanal mlize byt popsan jako oblast mezi dvéma paralelnimi ¢arami, v ramci,
které se cena akcii v prubéhu casu pohybuje nahoru a dola. Tyto ¢ary vytvaii hranice
kanalu: prvni cara predstavuje trendovou linii, kterd funguje jako linie podpory
u vzestupného kanalu a jako linie odporu u klesajiciho kanalu, zatimco druha céra,

oznacovana jako linie ndvratu, ma ptesn¢ opacnou funkci (Rejnus, 2014).

Obr. 5: Trendovy kanal v praxi

{ trendovy kanal

B DMy 0% 0L May 200 SAel000 MO0 Dm0 MSep X DROGNOR 1S Hos 200% L) Dwc 0 IDles2OR FPeb U0 PMa 0D @ Aw 0 D May 3L

Zdroj: Stibor (2023, s. 142)

1.1.2 Nastroje technické analyzy

Nastroje technické analyzy neboli indikatory, 1ze popsat jako specifické sady dat, které
se v grafu zobrazuji ve formé kfivek, linii, histogramti nebo bodti. Pomahaji rozpoznavat
sméry trhu, vytvaret signaly pro nakup a prodej a piispivaji k efektivnimu fizeni rizik.
Proto hraji zasadni roli pfi vytvareni uspéSnych obchodnich strategii. Hlavni nevyhodou
technickych indikatori je, Ze vychazeji z historickych cenovych dat, coz znamena, Ze jsou
jen odrazem minulych cen a mohou byt ovlivnény zpozdénim (Stranik, 2023).

Existuji také indikatory, které nejsou zavislé na Casovych periodach, jako naptiklad
Fibonacciho linie, nebo indikatory odvozené z objemu obchodt (naptiklad kumulativni
delta) z otevienych pozic. Tyto indikéatory jsou obvykle flexibilnéj$i a nabizi Sir$i

uplatnéni (Stranik, 2023).
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Déleni indikatori
Technické indikatory miizeme rozdélit do kategorii: momentum indikatory (indikatory

hybnosti trhu), trendové indikatory a oscilatory (Stranik, 2023).

1.2 Kilicové body investi¢ni psychologie

Pro profitabilni investi¢ni strategii neni potfebna nejen perfektné provedena technicka
analyza, ale hlavni a nezbytnou soucasti, jak dosdhnout zisku pfi obchodovani,
je dodrzovéani kli¢ovych bodl investicni psychologie. Psychologie v obchodovani

zaklada zhruba 60% podil na Gspéchu obchodnika (Hartman, 2023).
Pozitivita

Na trzich neni prostor pro negativitu. At uz jde o ztratovou nebo ziskovou transakci,
zadny z téchto vysledkd by nemél naladu obchodnika negativné ovlivnit. Pfistupovani
k obchodni platformé s negativnim postojem je povazovano za absolutné nejhorsi situaci.
Udrzovani radosti jak v ztratovych, tak v ziskovych obchodech je povaZovéano za
podstatné. To pomulze naucit se akceptovat ztraty bez vétSich problémi. Jakékoliv
negativni pocity, pesimismus nebo ndzory, Ze vSechno je ztraceno, by mély byt
odstranény, a brzy by mélo byt vidéno, ze zisky za¢nou ptichézet. AvSak pozitivni postoj
neznamena vrhnout se do hazardniho mysleni, proto je dilezité mit vZdy na paméti plan

pro piipad neuspéchu (Hartman, 2023).
Cile

Dulezité je vymezeni dosazitelnych cild a pracovat na jejich dosazeni. Jako ptiklad mize
byt urcen cil dosahovat zisku $2000 mésicné, ale je samoziejmé, ze se to nemusi kazdy
mesic podafit. Co se pocita, je dlouhodoby vysledek ¢i dlouhodoby cil, naptiklad zisk za
cely rok. Nasledné by mél byt rozplanovan zptlisob dosazeni cile, pficemz kazdy krok by
mél byt rozdélen na mensi ¢asti a mélo by se postupovat podle vypracovaného planu

(Hartman, 2023).
Disciplina

Disciplina byva obcas podceniovana nebo naopak neadekvatné precefiovana.
ZjednoduSené, byt disciplinovany znamené respektovani vlastnich pravidel, a v oblasti
obchodovani se Casto ukazuje, ze Uspé€Sni obchodnici jsou ti, kteti se vyznacuji vysokou

mirou discipliny (Hartman, 2023).
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Obchodni denik

Zpocatku se muze zdat, ze jde o zbytecnou aktivitu odebirajici Cas, ktery lze vyuzit
efektivnéji. Presto je dilezité, vénovat obchodnimu deniku dostatek pozornosti. Peclivé
zaznamenavani vSech dulezitych informaci, od vstupnich cen po zisky a ztraty az
po pocity béhem obchodovani, mize pomoci dosahovat dil¢ich cili a vyss§iho zisku.
Kvalitni a ptfehledny denik usnadni identifikaci slabych mist. Na druhé strané, pokud
nebude vedeni deniku brano dostate¢né vdzné a zaznamenavani informaci bude nedbale
a sporadicky, tyto zaznamy pravdépodobn¢ nebudou mit Zzadnou hodnotu a neposkytnou
zadné uzitecné poznatky. Z peclivé vedeného obchodniho deniku lze také ziskat fadu
dalezitych udaji, véetné celkového vykonu, miry Gspésnosti (celkové i specifické pro
urcity nastroj nebo typ pozic long/short), vysi ziska a ztrat, rozsahu propada kapitélu,
poctu realizovanych obchodt, velikosti jednotlivych pozic, primérmné hodnoty ztraty
a zisku, psychologickych postfehti a mnoha dalsich. Vedeni obchodniho deniku je proto
neocenitelnym nastrojem pro neustdly rozvoj a zdokonalovani obchodnich dovednosti

(Hartman, 2023).

Mezi dalsi klicové body v investi¢ni psychologii se fadi n¢kolik dalSich bodi, jako
napiiklad: dobry vztah k obchodovani, zachovani vytrvalosti a trpélivosti, spravny

piistup k fizeni rizik, nepropadani euforii a nebyt chamtivy (Hartman, 2023).

1.3 Money management
Rizeni rizik

Stejné jako existuje neomezeny potencidl pro ztraty, i potencial pro zisky je neomezeny.

Avsak, ani jeden extrém neni Zadouci pro zdravou obchodni strategii (Hartman, 2015).

Rizeni ¢i1 spréva rizik neboli risk management znamena omezeni vasich pozic tak, aby
v piipad¢ velkého pohybu na trhu nebo dlouhé série ztrat byla vase celkova ztrata

v rozumnych mezich, které si mizete dovolit (,,Trading risk management®, n.d.).

Cilem je také zachovat dostate¢ny objem obchodnich prostfedkill, abyste mohli ztraty
dohnat ziskovym obchodovanim v rozumném casovém horizontu. Aby bylo mozné
dosdhnout uspéchu jako obchodnik. Bez disciplinovaného pftistupu k riziku je snadné
upadnout do pasti drzeni ztratovych pozic pfili§ dlouho ve vife, Ze se situace obrati, nez
nakonec dojde k uzavieni pozice s velkou ztratou, kterd by vedla az k likvidaci celého

obchodniho uctu (,,Trading risk management*, n.d.).
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Tab. 1: Odlisné fizeni rizik pii stejném pocatecnim kapitalu

Pocatecni kapital: 10 000 USD 2% risk [USD] 8% risk [USD]
1. obchod 9800 9200
2. obchod 9604 8464
3. obchod 9412 7787
4. obchod 9224 7164
5. obchod 9040 6591
6. obchod 8859 6064
7. obchod 8681 5578
8. obchod 8507 5132
9. obchod 8337 4721
10. obchod 8170 4343

Zdroj: Hartman (2023, s. 206)

Pti otevirani nového obchodu je moudré pocitat s moznosti neuspéchu. Nejde o Siteni
pesimismu a poruseni pravidla o pozitivité (s. 12), ale o pfipravu na nejhorsi scénaf, coz
vysvétluje, pro¢ obvykle riskujeme jen 2 % obchodniho Uc¢tu. Tato strategie umoZziuje
prezit i deset po sob¢ jdoucich ztrat bez vétsiho poskozeni investic. Naopak, naptiklad

riskovani 50 % uctu v jediném obchod¢ muze byt osudné (Hartman, 2023).

V Tab. 1 je ilustrovana obchodni strategie s poc¢ate¢nim kapitalem $10 000 a v prvnim
ptipadé po deseti ztratovych obchodech je kapital stale na 82 % piivodni hodnoty, zatimco
pii riskovani 8 % zbude pouze 43 %. Zéasadni rozdil je v potiebé zhodnoceni pro navrat
na pivodni ¢astku — v prvnim piipad¢ staci ziskat zpét 18 %, ve druhém az 57 %

(Hartman, 2023).
Profit-Target, realizace zisku

Profit-Target, znamy také jako Take-Profit, jednoduSe oznacuje stanoveny cilovy zisk
nebo Uroven ceny, na které realizujeme své zisky. Profit-Target definuje naSi ambici pro
konkrétni transakcei, pokud se trh ubird ocekavanym smérem. Rozhodnuti uzavtit pozice
podle profit-targetu je soucasti strategie fizeni kapitdlu a obchodu. Je dilezité stanovit si
realistické cile vystupu. Pokud opustime trh v bod¢, ktery jsme si sami ur€ili, a trh poté
pokracuje ve sméru naseho obchodu, neméli bychom to litovat. Doséhli jsme naSeho cile

a nyni se soustfedime na nalezeni novych pftilezitosti (Hartman, 2015).
Stop-Loss, zastaveni ztraty

Stop-loss je typ prikazu (limit order) pouzivaného obchodniky, kteti jej prostfednictvim
svého makléfe zadavaji na trh s cilem ochranit se pfed neptiznivym vyvojem cen. Tento

ptikaz patii k ochrané investovaného kapitdlu a jeho dulezitost je nepopiratelna. Zadanim
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stop-lossu ihned po vstupu na trh je mozné vyrazné snizit emocni zatéz spojenou s trznimi
vykyvy. V ptipad¢, Ze na trhu dojde k panice a na stanovené cenové urovni nenajdeme
kupce, mtize dojit k vyraznému posunu stop-lossu. Hlavnim cilem tohoto ptikazu je snizit
emocionalni napéti, zav€asu ochranit investovany kapitél v piipad¢ invalidace obchodu

a eliminovat potiebu neustalého sledovani trhu a ceny (,,Stop-Loss®, n.d.).
Trailing stop-loss

Trailing stop loss je typ automatického obchodniho piikazu, ktery se fidi principem Stop
Loss. Umoziuje obchodniklim nastavit podminku, podle které se Stop Loss piizptsobi,

pokud se trh pohne ve prospéch obchodnika o uréity pocet procent (IStvan, 2024).

V takovém piipadé se Stop Loss posune o stejny pocet procent blize k trzni cen€, coz
pomaha chranit zisky. Trailing Stop se automaticky aktualizuje podle sméru trzniho
pohybu a umoziuje tak obchodniklim 1épe vyuzit ptiznivy trzni vyvoj a maximalizovat
zisky. Tento nastroj je bézn¢ vyuzivan v kombinaci s riznymi obchodnimi strategiemi,

vcetné technické analyzy (IStvan, 2024).
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2 Vybrané indikatory

Tato kapitola je zaméfena na detailni popis a analyzu dvou klicovych technickych
indikatorti, které byly zvoleny pro hloubkové studium v ramci této préace: Ichimoku

Kinko Hyo a Average Directional Movement Index.

Oba tyto indikatory byly vybrany pro tuto praci kvili jejich rozSifenému pouziti,
vyznamu v komunit¢ obchodnikii a schopnosti poskytovat hluboké a akéni
informace o trznich trendech a momentu trendu. V nasledujicich sekcich budou oba
indikatory podrobnéji popsany, vcetné jejich vypocti. Tato analyza slouzi jako zaklad
pro praktické testovani a hodnocenti jejich spolehlivosti a efektivity v redlném obchodnim

prostiedi.

2.1 Ichikomu Kinko Hyo

Ichimoku Kinko Hyo, zkrdcené Ichimoku, je metoda technické analyzy trhu, ktera
integruje nékolik indikator do jediného grafu a je Casto pouzivdna na japonskych
svickovych grafech jako obchodni néstroj, poskytujici informace o moznych zénach
podpory a rezistence. Tento nastroj se také vyuziva k ptfedpovidani, kdy obchodnici

hledaji ur¢eni sméru trznich trendi a jejich dynamiky (Binance Academy, 2022).

Indikator Ichimoku Kinko Hyo byl vytvofen v pozdnich 30. letech 20. stoleti Goi¢im
Hosadou, japonskym novinafem. Ackoli byl jeho koncept inovativni, byl zvetejnén az po
mnoha letech studia a technického vyvoje v roce 1969. Hosada pojmenoval tuto strategii
Ichimoku Kinko Hyo, coz z japonStiny pielozeno znamena "stru¢ny piehled

rovnovazného grafu" (Binance Academy, 2022).

Indikéator Ichikomu se sklada z péti riiznych néstrojl a to Tenkan-Sen, Kijun-Sen, Senkou

Span A, Senkou span B a Chikou Span (Plecha¢, 2020).
Tenkan-Sen

Tenkan-Sen neboli konverzni linie, je rychlejsi neZ Kijun-Sen a miiZze byt pfirovnana
ke krat§imu klouzavému praméru (MA). Vypocita se primeérovanim nejvyssiho maxima
téchto hodnot déli dvéma. Tato linie zastava funkci podpory ¢i odporu a signalu pro

zménu trendu ¢i smeéfovani trhu. Pokud se trzni ceny nachdzi nad Tenkan-Sen,
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je to indikace byc¢iho trhu. Naopak, pokud jsou ceny pod touto linii, pfevlada medvédi trh

(Plechac, 2020).

Rast Tenkan-Sen naznacuje uptrend, zatimco pokles této linie signalizuje downtrend.
Indikator Ichimoku je vhodny pro pouziti v trendovém trhu a nachazi se mezi trendovymi
ukazateli. Kdyz se trh pohybuje kolem linie Tenkan-Sen, kterd se nezménila jeji smér,
muze to znamenat konsolidaci trhu. V takovém ptipadé je dilezité nepovazovat kazdy
signal automaticky za okamzity vstup do pozice, ale spiSe pouzit dalsi indikatory

a nastroje technické analyzy. (Plechac, 2020).

Obr. 6: Zobrazeni Tenkan-Sen, hladina odporu a podpory

Resistance l_.I

My N, O/ A " |""r-l
!_|FI L I-“"IIQ-.J'@A \ I|| I

Support

Zdroj: Swissquote (n.d., s. 13)

Klicové poznatky

e Tenkan-Sen je nejrychleji rostouci linie Ichimoku indikétoru.

e Tenkan-Sen nasleduje vyvoj ceny a tim pomaha zdtraznit kratkodoby trend skrze
svij sklon.

e Tenkan-Sen je samostatnd linie ¢i indikator, kdy je jeho hodnota dale pouzivana

ve vzorci pro Senkou Span A (Mitchell, 2022).

Vzorec pro vypocet Tenkan-Sen:

t = t=t

L AminP@ 1) @.1)
2 )

max(P(t) | -

Tenkan Sen(t) =

kde:

e ¢ ... soucasné obdobi (aktudlni svicka)

e P(t)...cenav casovém bodé t (Almeida & Vieira, 2023).
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Limitace Tenkan-Sen je pohyb velmi blizko aktudlni cené, coz neposkytuje mnoho
informaci pro obchodovani. Proto se Tenkan-Sen ¢asto kombinuje s ostatnimi ndstroji

indikatoru Ichimoku pro lepsi analytické vyuziti (Mitchell, 2022).

Tenkan-Sen odpovida stfedni hodnoté ceny za poslednich devét period a jeho vypocet
nema prediktivni charakter. Ac¢koli miize poskytovat urcité uzitecné nahledy a signaly,
doporucuje se, aby obchodnici zahrnuli do své strategie dals$i analytické metody

(Mitchell, 2022).
Kijun-Sen

Kijun-Sen neboli zakladni linie, pfedstavuje sttednédoby indikator pohybu ceny. Kijun-
Sen se podoba 30dennimu jednoduchému klouzavému priméru (MA), ktery je bézné

vyuzivéan jak maloobchodnimi, tak instituciondlnimi obchodniky (Manesh, 2010).

Na rozdil od Tenkan-Sen, ktery je vypocitan z nejvyssiho maxima a nejniz§iho minima
za 9 poslednich period, Kijun-Sen vyuziva data za poslednich 26 po sob¢ jdoucich period.
Pro denni ¢asové ramce to odpovida priblizné jednomu meésici obchodni historie, coz je

vEtsi Casove rozpéti nez u Tenkan-Sen, ktery pokryva piiblizné pil tydne (Manesh, 2010).

Kijun-Sen je klicovym ukazatelem v systému Ichimoku a mnoho strategii se zamé&fuje
prave na néj. Dllezité je si vSimnout, Ze pokud je cena nad Kijun-Sen, trh je by¢i, zatimco
cena pod Kijun-Sen signalizuje medvédi trh. Uhel sklonu Kijun-Sen naznaduje silu trendu
— ¢im je uhel strméjsi, tim silngj$i je trend. Na rozdil od Tenkan-Sen, kde malé pohyby
cen mohou mit vliv, u Kijun-Sen musi dojit k vyrazn&j$im cenovym zméndm, aby doslo

k jeho posunu (Manesh, 2010).

Klicové poznatky

Cvwr

¢ Kijun-Sen reprezentuje primér nejvyssiho maxima a nejnizsiho minima za 26 po
sob¢ jdoucich poslednich period.

e Kijun-Sen je typicky kombinovan s Tenkan-Sen, spolecné tvoii indikator
k vytvateni obchodnich signalii v momenté, kdy se tyto linie zkiizi.

¢ Kijun-Sen je také Casto vyuzivan ve spojeni s dal§imi indikéatory Ichimoku pro
komplexnéjsi trzni analyzu.

e Pokud je cena nad Kijun-Sen, naznaCuje to vzestupny trend kratkodobé az
sttednédobé cenové dynamiky. Naopak, cena pod Kijun-Sen signalizuje sestupny

trend a pokles cenové hybnosti (Mitchell, 2022).
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Vzorec pro vypocet Kijun-Sen:

—Tzs) +min(P® |, =t ;—Tzs) (2.2)

2 )

max(P(t) | . :t ;

Kijun Sen(t) =

kde:

e t...soucasné obdobi (aktudlni svicka)

e P(t)...cenav casovém bod¢ t (Almeida & Vieira, 2023).

Limitace Kijun-Sen nastava v pfipadé¢ dlouhé konsolidace ceny, ktera by zasadné
nezménila polohu ceny vici stfedni hodnoté 26periodového intervalu. Kijun-Sen v tomto
pripadé bude v blizkosti ceny a pravidelné ji protinat. V takovych okamzicich neni

idedlnim néstrojem pro urceni sméru trendu (Mitchell, 2022).

KfiZeni mezi Tenkan-Sen a Kijun-Sen mohou vést k velkym a ziskovym pohybiim ceny,
jiné mohou byt mén¢ Gspésné. Cena nemusi reagovat podle ocekavani, nebo miize dojit
k opétovnému prektizeni indikatoru v opa¢ném sméru, coz vede k vytvoreni falesného

signalu (Mitchell, 2022).
Kumo

Senkou Span A a Senkou Span B spolu vytvéieji Kumo neboli Kumo mrak, ktery slouzi
jako indikator moznych budoucich trendii na trhu. Senkou Span A se vypocitava jako
prumér linii Tenkan-Sen a Kijun-Sen, pfiCemz se bere v tvahu dvacet Sest obdobi,
zatimco Senkou Span B se ur€uje z priméru maximalnich a minimalnich cen z poslednich
padesati dvou obdobi. Mrak vytvofeny mezi témito dvéma liniemi mlze slouZit jako
podpory ¢i odporu, zatimco ten¢i mrak signalizuje niz$i volatilitu a slabsi podpirné

¢1 odporové zony (Almeida & Vieira, 2023).
Senkou Span A, horni linie

Vzorec pro linii Senkou Span A:

Tekan Sen,,, + Kijun — Senzsp

2.3)
> ,

Senkou Span A(t) =

kde:

e ¢ ... soucasné obdobi (aktudlni svicka)

e Tenkan-Sen ... ziskan ze vzorce ¢islo 2.1

20



¢ Kijun-Sen, ziskan ze vzorce ¢islo 2.2

e Ziskana hodnota je posunuta o 26 period napied, tzn. smérem doprava v grafu

(Almeida & Vieira, 2023).
Senkou Span B, spodni linie Kumo

Vzorec pro linii Senkou Span B:

maxP©) || [ y+mine© 1D

2 )

Senkou Span B (t) = 2.4)

kde:

e t ... soucasné obdobi (aktualni svicka)

e P(t)...cenav casovém bodé t (Almeida & Vieira, 2023).

Obr. 7: Kumo mrak, linie SSA a SSB

i, SSA
III -'l. l-
S I-l - I- I

I'Ill I I IIII ofl?

Zdroj: Swissquote (n.d., s. 23)
Chikou span

Chikou Span, znamy také jako Lagging Span, poskytuje pohled do minulosti cenového
vyvoje tim, Ze na grafu zobrazuje zaviraci cenu z aktualniho obdobi posunutou o 26
po sobé¢ jdoucich obdobi dozadu. Tato zpétna pozice umoziuje obchodnikiim posoudit
historickou relevanci signalii vydanych liniemi Tenkan-Sen a Kijun-Sen. Kdyz se Chikou
Span shoduje s aktualnimi cenami a linie Tenkan-Sen a Kijun-Sen, je to potvrzeni

aktualniho trendu nebo jeho zmény (Almeida & Vieira, 2023).

21



Vzorec pro linii Chiko Span:
Chiko Span(t — 25) = P.jpse(t), (2.5)
kde:

e t ... soucasné obdobi (aktualni svicka)

o P, ose(t) ... cenauzaviené svicky soucasného obdobi (Almeida & Vieira, 2023).
Priklad obchodni pozice vyuziti Ichimoku Kinko Hyo

Takto je vysvétlen vstup do pozice od Swissquote: ,,Linie Ichimoku jsou vynikajicimi
referencnimi body, kdyz musime ¢init rozhodnuti o otevieni pozic (vstupni signaly)
a arovnich SL a TP. Pokud signaly rozdélime zhruba do dvou skupin, tj. na signaly
generované liniemi Tenkan a Kijun a signdly generované mrakem, mizeme snadno
predpokladat, Ze tyto linie budou odpovidat za nasi uroven stop loss, tj. bod, kde tento

signal jiz nedava smysl.“ (Swissquote, n.d., s. 36)

Obr. 8: Analyza grafu pro vstup do pozice

i JI_ Strong bearish signal
el the "Death Cross"
"1 I TN below the Kumo

o, \Ly Stop Loss = Kijun
N N E N rd

Sell

/7 -Illlll.ll'“'ll. - |I|l“|[‘!?
e, HE " e S

Zdroj: Swissquote (n.d., s. 36)

Dale pokracuje teze o pozici: ,,Vyse vidime silny signdl plynouci z linii Tenkan a Kijun.
Nase uroven stop loss je tedy umisténa na linii Kijun (mozna o nékolik pipl vySe,
abychom zamezili ndhodnému uzavirani pozice). Jelikoz jednou z hlavnich zasad
obchodovani je odména za riziko, tj. kompromis mezi rizikem a potencialni ztratou,
ur¢ime uroven take profit jako nasobek stop loss. Dle mych zkuSenosti tak vznika mira

rizika/odmény 1:4 v nas prospéch, coz je optimalni.* (Swissquote, n.d. s. 36-37)
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Obr. 9: Vysledny obchod
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Zdroj: Swissquote (n.d., s. 37)

Na Obr. 9 je zobrazen obchod na zakladé protnuti linie Tenkan Sen a Kijun Sen, které
mohou signalizovat pokles ceny, tzv. medvédi trend. Jako potvrzeni mysSlenky poklesu
ceny lze brat v ivahu Siroky Kumo mrak v ¢ervené barvée, ktery signalizuje silny medvédi

trend.

2.2 ADX

ADX (Average Directional Movement Index) se pouziva k urceni sily existujiciho trendu,
at’ uz rostouciho ¢i klesajiciho, nebo k identifikaci trhu bez vyrazného trendu. Tento
indikétor nabyva hodnot mezi 0 a 100, pfi¢emz nizké hodnoty kolem 25 ukazuji na slaby
trend a vysoké hodnoty kolem 50 na silny trend. Extrémné vysoké hodnoty nad 75 jsou
neobvyklé. ADX neurcuje, zda je trend by¢i nebo medvédi, zaméfuje se pouze na méteni

jeho intenzity (Stibor, 2023).

Tab. 2: Vyznam hodnot ADX

Hodnota ADX Trend trhu

<0; 25> Trend je slaby nebo trh konsoliduje
(25; 50> Zacinajici silny trend

(50; 75> Velmi silny trend

(75; 100> Mimotéadné¢ silny trend

Zdroj: TabTrader (2024)
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Plusovy smérovy indikator (+DM) a minusovy smérovy indikéator (-DM) jsou zalozeny
na vyhlazenych primérech rozdili a slouzi k uréeni sméru trendu. Spole¢né jsou tyto
indikéatory znamy jako indikatory smérového pohybu (DM). Primémy smérovy index
(ADX), ktery je rovnéz zalozen na vyhlazenych primérech rozdili mezi +DI a -DI, slouzi
k posouzeni sily trendu, a to bez zohlednéni jeho sméru. S kombinaci téchto tii ukazateli

mohou analytici ur¢ovat silu trendu (,,Average Directional Index (ADX)", n.d.).
Klicové poznatky

e ADX, navrzeny Welles Wilderem ptvodné pouze pro denni grafy komodit, se
dnes pouziva technickymi obchodniky na riznych trzich k posouzeni sily trendu.

e Tento indikator zahrnuje kromé hlavni trendové Cary také pozitivni (+DM)
a negativni (-DM) smérové¢ indikatory.

e Wilder ur¢il, ze trend je silny, pokud je hodnota ADX nad 25, a slaby nebo
ve stavu konsolidace, pokud je hodnota pod 20. Absence trendu neznamena, Ze
cena stagnuje; muze dochdzet k zménam trendu nebo muze byt trh pfilis volatilni

pro jasné urceni sméru (Mitchell, 2024).
Vypocet ADX

Proces vypoctu ADX se sklada z nékolika postupnych krokt, které se opiraji o data
ziskana v ptedchozich fazich. Zahrnuje vytvareni smérovych pohybt, jejich vyhlazovani,
normalizaci s vyuZitim ATR a nakonec kalkulaci indikatord +DI a -DI, jeZ jsou z4sadni
pro ur¢eni DX a posléze ADX. Vysledny ADX pak poskytuje robustni ukazatel, ktery
analytikim umoziuje urcit silu aktudlniho trzniho trendu. ADX je tak povaZovan za jeden
z klicovych indikatort v technické analyze pro posuzovani sily trendti. (Wilder, 1978).

Vzorec pro vypocet +DM:

) . (2.6)
+DM(t) = max(High; — High;_1) ,
kde:

e t ... soucasné obdobi (aktudlni svicka)
e High,; ... nejvyssi cena, které bylo dosazeno v obdobi t

e High;_; ... nejvyssi cena, které bylo dosazeno v obdobi (t-1) (Mitchell, 2024).
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Vzorec pro vypocet -DM:

2.7
—DM(t) = max(Low; — Low;_4),
kde:

e ¢t ...soucasné obdobi (aktualni svicka)
e Low; ... nejnizsi cena, které bylo dosazeno v obdobi t

e Low;_; ... nejnizsi cena, které bylo dosazeno v obdobi (t-1) (Mitchell, 2024).

Vzorec pro vypocet vyhlazeného +DM:

n=1

n n_.DM
Smoothed + DM = DM — — + (+DM(1)), (2.8)

kde:

e +DM(t) ... ziskany ze vzorce Cislo 2.6
e t ... soucasné obdobi (aktualni svicka) (Mitchell, 2024).

Vzorec pro vypocet vyhlazené¢ho -DM:
n

n_ DM
Smoothed — DM = DM — (%) + (-DM(1)), (2.9)

n=1
kde:

e —DM(t) ... ziskany ze vzorce ¢islo 2.7
e n ... pocet obdobi

e t ... souCasné obdobi (aktudlni svicka) (Mitchell, 2024).
Vzorec pro vypocet TR (True Range):
TR(t) = max [(High; — Low,),
. (2.10)
|(nght - Pt—l close)lf |(L0Wt - Pt—l close)]l'

kde:

e t ... soucasné obdobi (aktudlni svicka)
e High, ... nejvyssi cena, které bylo dosazeno v obdobi t
e Low, ... nejnizsi cena v obdobi t

® P qclose --- Uzaviraci cena z ptedchoziho obdobi (t-1) (Gajendrakar, 2024).

25



Vzorec pro vypocet ATR:

ATR;_; *(n—1) + TR(t) (2.11)
n

ATR(n) =

kde:

e n ... pocet period/obdobi

o ATR;_; ... ptedchoziho obdobi

e TR(T) ... TR soucasného obdobi ziskany ze vzorce ¢&islo 2.10 (Gajendrakar,
2024).

Vzorec pro vypocet +DI:

Smoothed + DM
ATR(n)

+DI = ( ) * 100, (2.12)

kde:

e Smoothed + DM ... ziskany ze vzorce ¢islo 2.8

e ATR(n) ... ATR ziskany ze vzorce ¢islo 2.11 (Mitchell, 2024).

Vzorec pro vypocet -DI:

_ (Smoothed — DM

ATR(n) ) * 100, @13)

kde:

e Smoothed — DM ... ziskany ze vzorce Cislo 2.9

e ATR(n) ... ATR ziskany ze vzorce ¢islo 2.11 (Mitchell, 2024).

Vzorec pro vypocet DX:
| + DI — (=DI)|
DX = ( > 100, 2.14
|+ DI+ (-DD|) " @14)
kde:

e +DJI ... ziskany ze vzorce Cislo 2.11

e —DI ... ziskany ze vzorce Cislo 2.12 (Mitchell, 2024).
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Vzorec pro vypocet ADX:

ADX,_, + ADXn) 2.15)

ADX(n) = ( -
kde:

e ADX,_,; ... ADX ptedchazejici ADX,,, ziskany ze vzorce Cislo 2.15
e n ... pocet obdobi (Mitchell, 2024).

Postup vypoctu ADX

Vzhledem k naronému postupu vypoctu ADX zahrnujici posloupnost vypocti

v disledku obsahu vice indikatort, je zde uveden spravny postup vypoctu ADX.

Tab. 3: Vzorovy postup vypoctu ADX

# Popis kroku

1 Vypocet +DM (t) (vzorec €. 2.6) pro 14 obdobi.

2 Vypocet -DM (t) (vzorec €. 2.7) pro 14 obdobi.

3 Vypocet skute¢ného rozsahu TR(t) (vzorec €. 2.10) pro 14 poslednich obdobi.

4 Soucet hodnoty za poslednich 14 obdobi TR.

5 Vypocet Smoothed + DM a — DM pomoci ptislusnych vzorct ¢. 2.8 a 2.9.

6 | Vypocet ATR(14).

7 | Vypocet Smoothed + DM hodnotou ATR(n) nasobeny 100 je roven +DI.

8 | Vypocet Smoothed — DM hodnotou ATR(n) nasobeny 100 je roven -DI.

9 Vypocet DX pro 14 obdobi.

10 | Vypocet prvni ADX(14) jako soucet 14 obdobi DX d¢leno 14.

11 | Vypodet dalsi hodnoty ADX (14) jako (ADX (14 — 1) * 13) +DX)/ 14.

Zdroj: Mitchell (2024) & vlastni uprava autorem
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Obr. 10: Zobrazena linie ADX v grafu
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Zdroj: Stibor (2023, s. 257)

Limitace ADX nastava v moment piili§ ¢astého kiizeni linii. Pokud se kfizeni vyskytuje
prilis casto, tak muze zpusobovat spiSe zmateni obchodnika a vést k potencialnim
pokud hodnoty ADX klesnou pod 25. I kdyz hodnoty ADX obcas ptekroci 25, mlze se
stat, ze jde jen o kratkodoby jev a hodnota se spolecné s cenou brzy obrati (,,Jak vyuzit

Indikator ADX pfi tradingu®, n.d.).

Jednou z prednosti ADX je jeho schopnost naznacit mozné zpomaleni trendu, coz miize
pfedznamenat obrat trendu nebo zacatek vyrazné korekce. Hodnoty klesajici pod 50
bézné ukazuji na vyrazny ubytek sily trendu (,,Jak vyuzit Indikator ADX pfi tradingu®,
n.d.).

Indikéator ADX také efektivné umozinuje rychlou identifikaci silnych trendt a jejich smért
na trhu. ADX se rovnéz osvédcuje pii detekci obratli. Ackoli ptimo nesignalizuje nakupy
¢1 prodeje, dokaze naznacit, ze trh pravdépodobné neudrzi stavajici dynamiku (,,Jak
vyuzit Indikdtor ADX pfi tradingu®, n.d.).

Vypocet indikatorti jako ADX a jeho slozek je komplexni, zvlaste kdyZ je pocitan rucné.
Proces vyzaduje peclivou manipulaci s proménnymi a presné vypocty primérd. Pfi
analyze delSich ¢asovych obdobi nebo riznych financnich instrumentti mize byt jesté

vV

Nastésti moderni obchodni platformy a softwary jako TradingView, MetaTrader a dalsi

nabizeji vestavéné funkce, které automatizuji vypocty ADX a jeho komponentl
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z historickych dat. Tato automatizace nejenze Setii Cas, ale také snizuje riziko chyb pfi
manudlnim vypoctu, coz je zvlasté vyhodné pro obchodniky a analytiky, ktefi museji

rychle reagovat na trzni zmény a ptizptisobovat své strategie.

29



3 Obchodni strategie

Kapitola je zaméfena na vymezeni zkoumanych dat, popis vybranych akciovych tituld,
metodiku vyhodnoceni Uspé$nosti strategie a samotnou obchodni strategii aplikovanou

v praktické ¢asti této prace.

3.1 Vybér dat

Pii vybéru dat je dulezité zvazit, jaky Casovy ramec bude zvolen a jak volba ovlivni
interpretaci signalii obchodni strategie. Denni grafy poskytuji jednu svicku za kazdy
obchodni den, coZz zahrnuje oteviraci cenu, maximalni cenu, minimdlni cenu a zaviraci
cenu akcii. Tento Casovy ramec je Siroce vyuzivan pro stfednédobé az dlouhodobé
investi¢ni rozhodnuti. Denni graf nabizi snazsi sledovani trzniho trendu bez potieby intra

denniho sledovani trhu.
Vyhody pouziti denniho grafu

1. Redukce Sumu
a. Narozdil od nizsich ¢asovych ramct, jako jsou minutové nebo hodinové
grafy, denni grafy redukuji trZzni Sum a umoziuji lepSi identifikaci
dlouhodobé;jsich trendl a klicovych trovni podpory a odporu.
2. Efektivni analyza trendu
a. Denni data jsou idealni pro pouziti s Ichimoku Kinko Hyo, ktery je
designovan pro zachyceni dynamiky trendu a potencialnich boda obratu.
RSI muze byt také efektivné pouZit na dennim grafu k posouzeni, zda jsou
akcie prekoupené nebo preprodané na vyssi casové skale.
3. Lepsi fizeni asu
a. Obchodnici mohou efektivné planovat a provadét obchody bez potieby byt
neustdle pfipojeni k trhu, coZ umoziiuje vice ¢asu pro analyzu a méné
impulzivnich obchodnich rozhodnuti.
4. SniZeni transak¢énich nékladi
a. Mensi pocet obchodli znamena niz$i naklady na poplatky a skluz, coz

muze vést k vyssi celkové rentabilité strategie.
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Nevyhody pouziti denniho grafu

1. Nizsi frekvence obchodnich signali

a. Pouziti dennich grafii mize vést k méné Castym obchodnim signalim
ve srovnani s niz§imi ¢asovymi ramci, jako jsou minutové nebo hodinové
grafy. Toto mize zplsobit, Zze obchodnici promeskaji nékteré kratkodobé
prilezitosti, zejména v situacich, kdy se trh rychle méni.

2. Zpozdéni reakce na trzni zmény

a. Jelikoz denni grafy aktualizuji svicky pouze jednou za den, mtize dojit
k zpozdéni v reakci na klicové trzni udélosti, které se odehraly mimo
bézné obchodni hodiny. To mlze znamenat vstup do pozic za méné
vyhodnych podminek nésledujici den.

b. Drzeni otevienych pozic pies noc zvySuje riziko necekanych trznich
udalosti, které mohou vést k vyraznym cenovym pohybtim. Toto riziko je
zvySené zejména béhem trznich SokG nebo dulezitych politickych
a ekonomickych oznameni.

3. Vyssi pozadavky na kapital

a. Pro stfednédobé a dlouhodobé investice mtize byt nezbytné drzet veétsi
kapitalovou rezervu jako ochranu proti moznym pohybtim na trhu, coz
muze byt limitujici pro obchodniky s omezenymi finan¢nimi zdroji.

4. Omezena schopnost adaptace na trh

a. Obchodnici vyuzivajici denni grafy mohou celit mensi flexibilité pii

ptizpisobovani se rychlym zménam na trhu, coz mize byt nevyhodou

v obdobich vysoké volatility nebo nepravidelnych trznich podminek.
Uvahy pro implementaci strategie na denni graf

1. Nastaveni indikéatora
a. Parametry pro Ichimoku a RSI by mély byt upraveny tak, aby odrazely
delsi ¢asové obdobi. Naptiklad, tradicni nastaveni pro Ichimoku mtize byt
pfizpisobeno tak, aby lépe reagovalo na trzni podminky relevantni pro
konkrétni akcie nebo trh.
2. Backtesting
a. Dikladné testovani strategie pomoci historickych dennich dat, pro
pochopeni, jak rizné trzni podminky ovlivnily vykon indikatorQ
a celkovou strategii.
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3. Udrzovani discipliny
a. Pfi obchodovani na zédklad¢ dennich grafii je kli¢ové dodrzovat stanovené
obchodni plany a strategie, vCetn¢ fizeni rizik a stanoveni piikazl stop-

loss, aby se zabranilo emocionalnim rozhodnutim béhem trznich vykyvi.

Pouziti dennich grafii a dat nabizi robustni zptisob pro aplikaci technickych indikatort,
ktery muaze poskytnout jasné€jsi vhled do trznich trendii a pomoci vytvaret efektivni

obchodni rozhodnuti na zéklad¢ diikkladnéjsi analyzy.

3.1.1 Vybrané akciové tituly

Informace o jednotlivych akciovych titulech prezentované v této podkapitole byly
pfevzaty z databdze Yahoo Finance (Yahoo Finance, n.d.) a formulované do struktury
nize.

Zvolené akcie nabizi moznost pobirani dividend pro ptipad drzeni spotové neboli kup

a drz pozice v dlouhodobém horizontu obchodu. Dividenda by slouzila pro zvyseni zisku
a ptipadné pokryti poplatki pfi obchodovani.

CEZ

Spole¢nost CEZ, a.s. je obchodovana na PSE pod symbolem CEZ. CEZ je jednim
z nejveétsich vetfejnych energetickych podnikli ve stfedni Evropé s trzni kapitalizaci
ptiblizn€ 470 miliard korun. Pomér ceny a zisku (P/E ratio) je okolo 15,86, coz odrazi

hodnoceni trhu ve vztahu k ziskovosti spole¢nosti na akcii.

CEZ udrzuje konzistentni dividendovou politiku s aktualnim dividendovym vynosem
okolo 6,8 %, coz je atraktivni pro investory hledajici pravidelny pfijem z drzeni akcii.
Bé&hem roku 2023 se cena za jednu akcii pohybovala mezi 770 K¢ a 1222 K¢, coz

naznacuje ur¢itou miru volatility a obchodni pfileZitosti.

Energeticky gigant na ¢eském trhu se intenzivné vénuje rozvoji obnovitelnych zdroji
energie a modernizaci svych zafizeni, coz je dikazem jeho snahy adaptovat se na zmény
v energetickém sektoru a reagovat na rostouci poptavku po udrZitelnych energetickych

feSenich.
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Ford

Spolec¢nost Ford Motor Company je obchodovana na NYSE pod symbolem F. Ford ma
trzni kapitalizaci pfiblizn¢ 55 miliard dolarti, coz jej fadi mezi vyznamné subjekty

v automobilovém primyslu. Pomér ceny a zisku (P/E ratio) je kolem 12,64.

Spolec¢nost Ford udrzuje stalou dividendovou politiku s aktudlnim vynosem z dividend
kolem 4,4 %, coz naznacuje pravidelny navrat akcionaiim prostfednictvim dividend.
Tento vynos vychazi z ro¢ni dividendy ve vysi 0,60 USD na akcii. Béhem roku 2023 se
cena akcii pohybovala mezi 9,63 USD a 15,42 USD, coz ukazuje urcitou miru volatility,

ale také potencial pro rast.

Automobilovy gigant je aktivn€ zapojen do rozvoje svého produktového portfolia, véetné
vyznamnych investic do elektromobility a hybridnich modelti, coz signalizuje jeho
zavazek k inovaci a adaptaci na trhu v reakci na environmentalni vyzvy a spotiebitelské

trendy.
Coca-Cola

Spole¢nost The Coca-Cola Company je obchodovana na burze NYSE pod symbolem KO.
Coca-Cola ma trzni kapitalizaci pfiblizné 260 miliard dolarii, cozZ ji fadi mezi pfedni
subjekty v napojovém priamyslu. Pomér ceny a zisku (P/E ratio) se pohybuje kolem

hodnoty 24,36.

Coca-Cola je znama svou stabilni dividendovou politikou s aktudlnim vynosem
z dividend okolo 3,29 %. Ro¢ni dividendy dosahuji vySe piiblizné 1,76 USD na akcii.
V pribéhu roku 2023 se cena akcii pohybovala v rozmezi od 52 USD do 65 USD.

Akcie spolecnosti bohuZel nevykazuje pfili§ dobré zhodnoceni z dlouhodobého hlediska
1 pfes snahu spolecnosti se aktivn€ vénuje rozsifovani svého produktového portfolia, které
zahrnuje nejen tradiCni slazené népoje, ale také zdravéjsi alternativy, veetné vod,

sportovnich napoji a népojii na bazi rostlin.
General Aerospace

Spolecnost General Aerospace Company, obchodovana na burze NYSE pod symbolem
GE, je jednim z nejvétSich konglomeratli na svété s trzni kapitalizaci pfiblizné 161 miliard

dolari. Pomér ceny a zisku (P/E ratio) spole¢nosti GE se pohybuje kolem 18,55.
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GE je znamé svou proménlivou dividendovou politikou, s aktudlnim dividendovym
vynosem okolo 0,73 %, coz odrdzi neddvné restrukturaliza¢ni kroky a zaméteni na
finan¢ni stabilitu. VySe ro¢ni dividendy se pohybuje kolem 1,12 USD na akcii. V pribé¢hu
roku 2023 se cena akcii GE pohybovala mezi 52 USD a 100 USD.

Spolecnost se soustiedi na své hlavni oblasti, jako jsou letectvi, zdravotni technologie
a obnovitelné zdroje energie, kde pokracuje v inovacich a investicich. Toto strategické
zaméteni ma za cil posilit pozici GE na trhu a zvysit jeji konkurenceschopnost v rdmci

globalniho primyslu s cilem zvySeni trzni kapitalizace a riistu ceny akcii spole¢nosti.
Piiklad dat

Tab. 4: Historické tidaje CEZ

Datum Open High Low Close
25.04.2023 1145 1164 1145 1154
26.04.2023 1145 1154 1145 1147
27.04.2023 1145 1150 1145 1147
28.04.2023 1147 1160 1145 1147
02.05.2023 1147 1156 1145 1150
03.05.2023 1150 1175 1147 1171

Zdroj: vlastni zpracovani (2024) podle Yahoo Finance (n.d.)
V Tab. 4 je znazornéna ukazka potiebnych hodnot pro vypocty indikatorti a nasledné

generovani signald pro nakup akcie.

Data jsou staZzena zdatabaze Yahoo Finance, kde je potfeba pouze vyfiltrovat
pozadovany casovy usek a nasledné stdhnout data do forméatu .csv pro snazsi manipulaci

v programu MS Excel.

3.2 Metodika vyhodnoceni uspésnosti strategie

Podkapitola je vénovana specifikaci klicovych kritérii hodnoceni uspé$nosti zkoumané

strategie s vybranymi indikatory.
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Kup a drz

Strategie kup a drz (buy and hold) je dlouhodoba investi¢ni metoda, pti které se investi¢ni
aktiva udrzuji bez reakce na kratkodobé trzni vykyvy. Tento pfistup je oblibeny hlavné
u pasivnich investorti, ktefi davetuji v efektivitu trhu a jsou presvédceni v dlouhodoby
rist svych investic. Casovy horizont pro investory fidici se touto strategii by nemél byt

mensi nez 7 let od nédkupu.

vvvvv

Casté obchodovani, vyvarovani chybam spojenym s pokusy o ptfedpovidani trznich

pohybt a také jiz zminované pobirani dividend, pokud akcie tuto moznost nabizi.

Vzorec pro vypocet kapitalu strategie kup a drz:

P, + I,
K=K0*(1+ ‘ ‘), G.1)
Ky

kde:

e K, ... konstantni pocCatecni kapital
e P; ... realizovany zisk (Profit) vyjadfeny v nominalni hodnot¢

e [, ... realizovana ztrata (Loss) vyjadfena v nominalni hodnoté (vlastni zpracovéani

podle Fuksa & Svoboda, 2016).

Autor povazuje piekondni strategie Kup a drZz za jedno zkritérii podstatné pro

vyhodnoceni strategie za spolehlivou a ispéSnou.
Win rate

Win rate v obchodovéani ptedstavuje procentudlni vyjadieni uspéSnych obchodl
z celkového poctu vSech realizovanych obchodl. Tento indikator je zasadni pro
hodnoceni efektivity obchodni strategie, nebot’ ukazuje, jak ¢asto obchodnik uzavira

obchody se ziskem.

Vzorec pro vypocet win rate:

WR = (E) « 100, (3.2)

All

kde:

e P, ... pocet ziskovych obchodi (pozic)

e Py ... pocet vSech obchodil (pozic)
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Vysokd win rate mize naznaCovat UspéSné postavenou strategii, ale sama za sebe

nedefinuje velikost ziskl nebo ztrat.

Autor povazuje win rate vyssi jak 50 % za kritérium pro vyhodnoceni strategie za

spolehlivou.

3.3 Backtesting

Backtesting je klicovy proces, ktery obchodnici a investofi pouzivaji k ovéieni efektivity
svych obchodnich strategii na historickych datech. Existuje fada softwarovych néstroji

a platforem, které umoznuji backtesting.
Nejoblibenéjsich a nejpouzivanéjsich programy:

1. MetaTrader 4/5

2. TradingView
3. QuantConnect
4. Quantopian

5. AmiBroker

6. NinjaTrader

Kazdy z té€chto programi nabizi unikdtni vyhody, které vyhovuji riznym typim
obchodnikli v zavislosti na jejich konkrétnich pottebach, obchodnich metodach
a technické zru€nosti. Pfi vybéru platformy pro backtesting je kliCové zohlednit
dostupnost dat, moZnosti programovani strategii, ndklady spojené s pouZivanim softwaru
a jeho kompatibilitu s preferovanym obchodnim stylem uzivatele. Kazdy ze zminénych
programll disponuje vlastnim programovacim jazykem, vyjma QuantConnect, kde

je mozné programovat v Python, C# a F# (Hartman, 2011).

Na zaklad¢ osobnich zkuSenosti autora a pozitivnich recenzi byl pro backtesting, analyzu,

ziskavani dat a dal$i vypocty vybran program TradingView.
Popis zvoleného programu

TradingView je komplexni sluzba, ktera kombinuje funkce burzovniho portélu,
zpravodajského webu, monitoringu a ptredevsSim platformy pro zobrazeni online grafii

pfimo ve webovém prohlizeci ¢i desktopové aplikaci (Plechac, 2023).
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TradingView je freeware sluzbou poskytujici nékolik mési¢nich ¢i ro¢nich placenych
plant, které obsahuji dal$i vylepSeni funkcnosti. Pro problematiku prace je plné

dostacujici freeware verze.

Casto se stavd, ze obchodnici pouZivaji netplné obchodné-analytické platformy
poskytované brokerskymi spole¢nostmi, které nemaji kompletni nabidku forexovych

ménovych part, komodit, akcii, kryptomén a dalSich finan¢nich nastroj (Plechac, 2023).

K zakladnim funkcim patfi zobrazeni grafti, vkladani indikatord, kresleni trendovych
linek a dalSich vzora. Navic TradingView piinasi pokrocilé funkce jako jsou upozornéni,

moznost backtestu strategie (Plechag, 2023).

TradingView disponuje vlastnim programovacim jazykem Pine Script. Pine slouzi
k interpretaci obchodni strategie, vykresleni komponenti do grafu a dalsi. Kod strategie
je mozné psat ptimo do webového rozhrani ¢i desktopové aplikace v sekci ,,Pine editor.
Uzivatelské rozhrani disponuje i Sirokou napovédou a moznosti pomoci pfi praci

uzivatele s programem.

Program je mozné propojit pfimo s investiénim uctem brokera uZivatele a vstupovat
do pozic piimo z uzivatelského rozhrani programu. Vyuzitim této funkce je mozné
nastavit automatické obchodovani skrze strategii definovanou Pine scriptem. Lze tak fici,

ze si kazdy uzivatel mize vytvofrit sviij algoritmus pro obchodovani.
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Popis prostiedi

Obr. 11: Rozhrani desktopové aplikace TradingView
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Zdroj: vlastni zpracovani (2024), TradingView
Na Obr. 11 je zobrazeno uzivatelské rozhrani v desktopové verzi TradingView. V oblasti
grafu jsou vyznaceny jednotlivé indikatory Ichimoku Kinko Hyo s pfislusnymi popisy

(komentari).

e OranZové oznacena ¢ast predstavuje seznam sledovanych trhi.

e 7luté oznadena ¢ast obsahuje vybrané indikatory zobrazené na grafu. Indikatory
1ze ptidat pomoci tlacitka ,,Indicators* v riZzovém ohraniceni, po jeho stlaceni Ize
mozn¢ ptidat jakykoliv vefejné dostupny indikator.

e Modré ohrani¢eni znaci tlacitko pro zménu sledovaného trhu a po jeho stlaceni
je mozné zmény trhu na jakykoliv trh dostupny v databazi TV.

e Hnéd¢ ohranicené tlacitko pfedstavuje volbu sledovaného obdobi, resp. periodu
svicek grafu.

o Cervend oznatena &ast presméruje uzivatele do pine editoru spojeného

s backtestingem strategie.

Obr. 12: Pine Editor, zobrazeni ADX indikatoru

Zdroj: vlastni zpracovani (2024), TradingView

38



3.4 Strategie

Pravidla

V bakaléiské praci je zkoumdno obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2023. V piipadé oteviené

pozice na konci tohoto obdobi se pozice nezapocitava do obchodniho deniku.

Strategie kup a drz bude aktivovana v momenté, kdy obchodni strategie provede sviij
prvni nakup na zéklad¢ generovaného signalu a zaroven vysledky pozice kup a drz budou
sledovany do momentu posledniho projede v obchodni strategii. Toto pravidlo zarucuje,

Ze obé¢ strategie zahdji a skonci investi¢ni cyklus soucasné.

Do pozice se vstupuje vzdy, kdyz strategie (vzorec 3.4) vygeneruje nakupni signal.

Pti vstupu do pozice se vstupuje celym kapitalem, a to vzdy na uzaviraci cen¢ (Pjpge)-
Lze pouze nakupovat, tzn. pouze pozice typu long bez finan¢ni paky, tzn. pouze spot.
Strategie je aplikovana na denni graf.

Pouze jedna aktivni pozice.

Nakupni strategie

Strategie vyuZiva kombinaci indikatord Ichimoku Kinko Hyo a Average Directional
Index pro urceni optimalnich bodl vstupu do trhu. Pouziti téchto indik4torti umoziuje
identifikovat silné trendy a momenty, kdy je cena nadprimérné silnd ve srovnani
s historickymi irovnémi, coZ naznacuje potencialni do€asny ¢i trvaly rist.

Vzorec pro tvorbu nadkupnich signalii slozeného z dil¢ich indikatort:

Buy = (TS; < KS;) AN[(P; > SS;) A (P > SSp)] A (ADX;4 > 25)

kde: (3.3)

e TS ... Tenkan-Sen v aktualnim obdobi (vzorec 2.1)
e {...soucasnd

e KS ... Kijun-Sen v aktudlnim obdobi (vzorec 2.2)
e P, ...cenav obdobi ¢

e 5SS, ... Senkou Span A (vzorec 2.3)

e S5, ... Senkou Span B (vzorec 2.4)

e ADX,, ... ADX pro 14 obdobi (vzorec 2.15)
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Teze pro signal nakupu, vstup do pozice
Podminky ze vzorce €. 3.4:

1. Tenkan-Sen a Kijun-Sen
- Podminka vyzaduje, aby Tenkan-Sen byl nad Kijun-Sen v aktudlnim
¢asovém bodé (t).
2. Pozice ceny vici Kumo mraku (SSA a SSB)
- Cena P, musi byt nad pAsmem Kumo mraku. Pozice nad mrakem ukazuje,
ze trh je v by¢im trendu podle Ichimoku systému.
3. Hodnota ADX

-  ADX,, musi byt vy$si nez 25, coZ znamend mozny zacinajici trend.

Pro vytvofeni ndkupniho signdlu musi byt soucasné splnény vSechny vySe uvedené
podminky. Tento pfistup kombinuje indikatory trendu, které pomahaji redukovat riziko
a identifikovat silné vstupni body v pfiznivém trznim prostredi. Strategie je zalozena
na predpokladu, ze kdyz se trh pohybuje v souladu s vice technickymi indikatory,

pravdépodobnost uspeésného, tzn. ziskového obchodu se zvysuje.
Prodejni strategie A

Prodejni strategie A je vystupni metodika, kterd se stejné jako vySe zmin€na nakupni
strategie opira o vytvoreni prodejniho signdlu indikatory Ichimoku Kinko Hyo a Average
Directional Index. Tato strategie je navrZena tak, aby vyuzivala specifické signaly
poskytované obéma indikatory pro identifikaci optimalnich okamzikli pro realizaci
prodejnich obchodii. Tato prodejni strategie nema fizena rizika, tzn. strategie je bez pevné

SL hodnoty a opira se pouze o signaly zvolenych indikatora.
Vzorec pro tvorbu nédkupnich signall slozeného z dil¢ich indikatort:
Sell = (TS; < KS) AN [(Pr < S§Su) V (P < SSg)] A (ADXy4 < 25)

kde: (34

e TS ... Tenkan-Sen (vzorec €. 2.1)

e KS ... Kijun-Sen (vzorec €. 2.2)

e P, ...cenav obdobi ¢

e 5SS, ... Senkou Span A (vzorec €. 2.3)
e S5, ... Senkou Span B (vzorec €. 2.4)
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o ADX,,, ADX pro 14 obdobi (vzorec ¢. 2.15)
Teze pro signal prodeje, vystup z pozice
Podminky ze vzorce €. 3.5:

1. Tenkan-Sen a Kijun-Sen

- Podminka vyzaduje, aby Tenkan-Sen byl pod Kijun-Sen v aktudlnim
casovém bod¢ (t).

2. Pozice ceny vii¢i Kumo mraku (SSA a SSB)

- Cena P; musi byt pod anebo uvnitt pAsmem Kumo mraku. Pozice pod
¢1 uvnitt mraku ukazuje, Ze trh se pfipravuje na prechod z byciho trendu
do mozné konsolidace ¢i medvédiho trendu.

3. Hodnota ADX

- ADX,, musi byt nizs§i nez 24, coz znamen4, Ze trend je velice slaby.

Pro aktivaci prodejniho signalu musi byt soucasné splnény vSechny vysSe uvedené
podminky. Tato strategie vyuziva kombinaci indikatort k identifikaci oslabujiciho byciho

trendu ¢i mozné nastavajici konsolidace.
Prodejni strategie B

Prodejni strategie B je navrZena tak, aby ochrénila zisky a omezila ztraty pti obchodovani,
a to pouzitim dynamického pfistupu k nastaveni stop-loss, znamého jako trailing stop-
loss. Strategie vyuziva nékolik kli¢ovych parametrt k automatickému nastaveni stop-loss
hodnoty na zéklad¢ aktualnich trznich podminek. Strategie také disponuje pevnou hladinu

SL, pti 5% poklesu dojde k automatickému uzavieni pozice.

Vzorec pro TSL:

%
TSLt = max (Pclose * (1 - 12?): TSL t—1; vatupni * (1 - SLfixni)):

kde: (3-3)

o P.ose --- posledni uzavirajici cena

e %qgg ... zvoleny TSL strategie

e TSL,_, ... TSL za ptedchozi obdobi

®  Pystupni --- vstupni cena oteviené pozice

L SLfixnl' ... fixni SL
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Vzorec Cislo 3.6 poskytuje jednoduchou formulaci procesu, jak dynamicky upravovat SL
pozice na zaklad¢ posledni uzaviraci ceny a zvoleného TSL, predesiého TSL a pevné

urovné SL.
Vyznam

Trailing stop loss je zvlasté uziteCny v rychle se ménicich trznich podminkach, kde mtze
obchodnik tézit z ptiznivych pohybli ceny bez potieby neustdlého manudlniho
prizpisobovani stop loss urovni. Tato strategie tak umoznuje obchodnikiim zlstat
ve vyhodnych pozicich déle, zatimco automaticky chrani kapital proti necekanym

poklesiim na trhu.
Vysledny kapital strategie
Vzorec pro vypocet kapitalu obchodni strategie:

n
K, =K 1_[(1+Pi+Li) 16
n 0 KO 4 (‘)

=1

kde:

n ... poradi pozice
e K, ... konstantni po¢atecni kapital
e P, ... realizovany zisk (Profit) vyjadieny v nominalni hodnot¢

e [, ... realizovana ztrata (Loss) vyjadfena v nominalni hodnoté (vlastni zpracovéani

podle Fuksa & Svoboda, 2016).
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4 Aplikace obchodni strategie

Dil¢i indikatory obchodni strategie Ichimoku Kinko Hyo v kombinaci s ADX byly
aplikovany na vybrané akciové tituly s délkou obdobi, které byly doporuceny v ramci

reSerSni ¢asti za ucelem ovéieni spolehlivosti sestavené obchodni strategie.
Nazorny priklad obchodni pozice

Po implementaci kodu z Prilohy A do pine editoru TradingView a zvoleni libovolného

trhu program za¢ne generovat nakupni ptikazy, resp. upozornéni, kdy vstoupit do pozice.

Obr. 13: Nakupni signal obchodni strategie v TV

SN p————— David Chromy

Zdroj: vlastni zpracovani (2024), TradingView

Na Obr. 13 je zobrazeno vytvoteni nakupniho signélu spole¢né s hodnotami jednotlivych
indikétorti a hodnotou ADX v panelu pod grafem. VSechny podminky ze vzorce €. 3.3

jsou fadné splnény, tzn. strategie ma jasny impulz pro vstup do pozice.

Vystup z pozice zalezi na zvoleni prodejni strategie A nebo B. V navaznosti na volbu je

poté rozhodovéano o podminkéch vystupu a jsou realizovany potiebné vypocty.
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41 CEZ

Tab. 5: Souhrn vykonnosti CEZ obchodni strategie s prodejni strategii A a B

A B
Cisty zisk/ztrata 63,69 % | -18,12 %
Hruby zisk 109,11 % | 63,31 %
Hrubd ztrata -45,43 % | -81,43 %
Maximalni narist portfolia 65,07 % 0%
Maximalni pokles portfolia -41,06 % | -55,24 %
Sharpeho pomér 0,046 -0,069
Sortiniiv pomér 0,163 -0,128
Celkovy pocet uzavienych pozic 19 44
Celkovy pocet ziskovych pozic 7 13
Celkovy pocet ztratovych pozic 12 31
Win rate 36,84 % | 29,55 %
Primérny vysledek obchodu 3,59% | -0,2%
Primérny vysledek ziskové pozice 18,06 % | 9,13 %
Primérny vysledek ztratové pozice -4,86 % | -4,11 %
Nejvyssi ziskova pozice 54,62 % | 20,67 %
Nejvyssi ztratova pozice -8,78 % | -6,34 %
Primérny pocet obdobi v pozici 83 23
Primérny pocet obdobi v ziskové pozici 158 38
Primérny pocet obdobi ve ztratové pozici 39 17
Vysledny kapital (vzorec €. 3.7) 1,6369| 0,81875
Zdroj: vlastni zpracovani (2024), TradingView
Obr. 14: Srovnani strategii na CEZ
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4.2 Ford

Tab. 6: Souhrn vykonnosti F obchodni strategie s prodejni strategii A a B

A B
Cisty zisk/ztrata 332,08 % | 338,66 %
Hruby zisk 618,81 % | 944,45 %
Hrubd ztrata -286,72 % | -605,79 %
Maximalni nérlst portfolia 448,01 % | 400,97 %
Maximalni pokles portfolia -37,7 % 0 %
Sharpeho pomér 0,084 0,169
Sortinliv pomér 0,422 0,356
Celkovy pocet uzavienych pozic 18 93*
Celkovy pocet ziskovych pozic 8 40
Celkovy pocet ztratovych pozic 10 52
Win rate 44 .44 % 43,01 %
Primérny vysledek obchodu 13,64 % 2,05 %
Primérny vysledek ziskové pozice 41,63 % 10,03 %
Primérny vysledek ztratové pozice -8,75 % -4,05 %
Nejvyssi ziskova pozice 151,64 % 53,93 %
Nejvyssi ztratova pozice -27,14 % -17,6 %
Primérny pocet obdobi v pozici 111 12
Primérny pocet obdobi v ziskové pozici 151 17
Primérny pocet obdobi ve ztradtové pozici 79 8
Vysledny kapital (vzorec €. 3.7) 4,320845| 4,386622

Zdroj: vlastni zpracovani (2024), TradingView
*] pozice byla uzaviena bez zisku/ztraty

Obr. 15: Srovnani strategii na F
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4.3 Coca-Cola

Tab. 7: Souhrn vykonnosti KO obchodni strategie s prodejni strategii A a B

A B
Cisty zisk/ztrata 935%| -14,75 %
Hruby zisk 70,25 %| 52,34 %
Hrubd ztrata -79,64 % | -67,09 %
Maximalni narist portfolia 37,87 % 21,03 %
Maximalni pokles portfolia -9,35 % -29,5 %
Sharpeho pomér -0,065 -0,129
Sortiniiv pomér -0,088 -0,192
Celkovy pocet uzavienych pozic 22 32
Celkovy pocet ziskovych pozic 10 11
Celkovy pocet ztratovych pozic 12 21
Win rate 45,45 % 34,38 %
Primérny vysledek obchodu -0,12 % -0,41 %
Primérny vysledek ziskové pozice 6,31 % 4,64 %
Primérny vysledek ztratové pozice -5,48 % -3,05 %
Nejvyssi ziskova pozice 16,58 % 13,6 %
Nejvyssi ztratova pozice -22,5 % -5,96 %
Primérny pocet obdobi v pozici 82 41
Primérny pocet obdobi v ziskové pozici 124 72
Primérny pocet obdobi ve ztratové pozici 47 25
Vysledny kapital (vzorec €. 3.6) 0,906479 | 0,852519
Zdroj: vlastni zpracovani (2024), TradingView
Obr. 16: Srovnani strategii na KO
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4.4 General Aerospace

Tab. 8: Souhrn vykonnosti GE obchodni strategie s prodejni strategii A a B

A B
Cisty zisk/ztrata 14,66 %| 89,85 %
Hruby zisk 108,47 % | 210,99 %
Hruba ztrita 93,81 % | -121,14 %
Maximalni nartst portfolia 14,66 % 89,85 %
Maximalni pokles portfolia -63,19% | -27,92 %
Sharpeho pomér 0,05 0,054
Sortiniiv pomér 0,135 0,147
Celkovy pocet uzavienych pozic 20 59
Celkovy pocet ziskovych pozic 7 27
Celkovy pocet ztratovych pozic 13 32
Win rate 35 % 45,76 %
Primérny vysledek obchodu 3,56 % 1,49 %
Primérny vysledek ziskové pozice 27,65 % 8,32 %
Primérny vysledek ztratové pozice -9.4 % -4.27 %
Nejvyssi ziskova pozice 78,41 % | 42,62 %
Nejvyssi ztratova pozice -40,02 % | -10,62 %
Primérny pocet obdobi v pozici 81 20
Primérny pocet obdobi v ziskové pozici 129 30
Primérny pocet obdobi ve ztratové pozici 55 12
Vysledny kapital (vzorec €. 3.6) 1,146602 1,89846
Zdroj: vlastni zpracovani (2024), TradingView
Obr. 17: Srovnani strategii na GE
General Aerospace
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5 Vysledky

Kapitola je zaméiena na porovnani a vyhodnoceni vykonnosti dvou obchodnich strategii,
A a B, které byly aplikovany na vybrané akciové tituly. Cilem této kapitoly je analyzovat,
jak se tyto strategie vyrovnavaji nejen mezi sebou, ale také ve srovnani s tradi¢ni

investicni strategii Kup a Drz.

Analyza bude zaméfena na podrobny piehled o vykonnosti kazdé strategie z hlediska
riznych finanénich metrik, jako jsou Cisty zisk nebo ztrata, win rate, a dalsi relevantni

ukazatele.

5.1 Uspé&nost obchodni strategie

Piekonani Kup a Drz

V pfilozené tabulce je zobrazena ziskovost obchodnich strategii zalozené na vybranych
indikatorech technické analyzy v porovnani s obchodni strategii Kup a Drz. Vysledky
obchodni strategie Kup a Drz jsou ziskany ze vzorce €. 3.1 na zéklad¢ pravidel obchodni

strategie.

Tab. 9: Vysledky strategie A a B v porovnani s Kup a Drz

Akciovy titul Strategie A Strategie B Kup a Drz

CEZ 63,69 % -18,12 % 17,35 %
Ford 332,08 % 338,66 % 74,34 %
Coca-Cola -9,35 % -14,75 % 122,03 %
GE Aerospace 14,66 % 89,85 % -51,2 %
Soucet 401,08 % 395,64 % 162,52 %

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Vyhodnoceni vysledkii v tabulce

1. CEZ

a. Strategie A dosahla vyrazného vynosu 63,69 %, coz vyrazné piekonava

jak Strategii B -18,12 %, tak 1 strategii Kup a Drz 17,35 %.

b. Strategie B zde zaznamenala ztratu, coz ukazuje na jeji neefektivitu

v tomto konkrétnim piipade.
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2. Ford
a. Ob¢ obchodni strategie, A 332,08 % a B 338,66 %, vyznamn¢ piekonaly
nez Strategie A.
3. Coca-Cola
a. 'V tomto ptipad¢ obé¢ strategie vykdzaly ztratu, kde Strategie A -9,35 %
a Strategie B -14,75 % byly obé méné uspéSné nez pasivni Kup a Drz
strategie, kterd zaznamenala vysoky vynos 122,03 %.
b. Ob¢ strategie v tomto piipade jsou nepouzitelné za ucelem zisku.
4. GE Aerospace
a. Strategie B zde excelovala s vynosy 89,85 %, zatimco Strategie A
zaznamenala skromnéj$i zisk 14,66 %. Oba tyto vysledky jsou lepsi nez

vysledek strategie Kup a Drz se ztratou -51,2 %.

Souhrnné si ob¢ strategie vedly 1épe nez strategie Kup a Drz s celkovymi vynosy
401,08 % pro Strategii A a 395,64 % pro Strategii B, ve srovnani s 162,52 % pro
Kup a Drz.

Strategie A byla mimotadné isp&§na na trzich CEZ a Ford a méla mensi ztraty u Coca-
Cola a GE Aerospace. Strategie B byla mimotadné GispéSna na trhu Ford a GE Aerospace,

ale vykazala vétsi ztraty u Coca-Cola a CEZ.

Obé& obchodni strategie zalozené na vybranych indikatorech 1ze pokladat za spolehlivé na

zakladé prekondni pasivni strategie Kup a DrZ.
Win rate

Tab. 10: Win rate strategiec A a B

Strategie Pocet pozic Ziskove pozice | Ztratové pozice WR
A 79 32 47 40,51 %
B 228 91 136 39,91 %

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Z Tab. 10 plyne vypocet win rate (vzorec ¢. 3.2) pro strategii A 40,51 % a pro strategii B
39,91 %. To znamena, ze témét 40 z kazdych 100 obchodi podle téchto strategii skoncilo
ziskem. Tato Giroven uspé$nosti mize byt povazovana za relativné stabilni, ale dle zvolené

metodiky ji autor nepovazuje za ptili§ spolehlivé na zakladé¢ WR.
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Z.aveér

Hlavnim cilem této prace bylo sestavit obchodni strategii zaloZenou na indikatorech
Ichimoku Kinko Hyo v kombinaci s ADX a v dlouhodobém investi¢nim horizontu
a pfekonat pasivni investi¢ni strategii Kup a Drz.

vvvvvv

dob¢ neni publikovano mnoho Ceskych zdrojii ohledné¢ tohoto indikatoru. Obecné se

vychézelo ze zahrani¢ni literatury a ¢lanki na internetu.

Praktickd ¢ast byla vénovana vyzkumu, ktery ukazal, Ze sestavena obchodni strategie
s vystupni strategii A piekonala vysokym procentem zhodnoceni strategie Kup a Drz
alze ji povazovat za spolehlivou. Zvolena strategie vyuZzivala generovani nakupnich
signalti na zékladé vybranych indikatori s vystupni strategii zaloZenou na generovani
vystupnich signalu pomoci stejnych indikatora.

Méné uspésna strategie B, strategii z pohledu cistého zisku lze povazovat také za
spolehlivou, jelikoz piekonala pasivni strategii Kup a Drz, kdy strategie B vyuzivala
stejnou logiku vstupnich signalii, ale méla fizena rizika s upravovanim SL v ptipadé

ptiznivého vyvoje obchodni pozice.
Cil prace lze povazovat za dosazeny z vyse uvedenych vysledkd vyzkumu.

Dalsi smér této prace mize byt v upraveni nastaveni dil¢ich indikator Ichimoku Kinko
Hyo analyzy a piipadné piidani dalSich indikatori technické analyzy za ucelem

zdokonaleni strategie.
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Piiloha A: Kéd strategie v Pine Script

strategy( s
overlay=true,
initial_capital=10000,
process_orders_on_close=true,
default_qty_type=strategy.percent_of_equity,
default_qgty_value=100)

typStrategie=false

startDate = timestamp(
endDate = timestamp(

tenkanSen = input.int(9, title= , minval=1)
kijunSen = input.int(26, title= , minval=1)

ssa = input.int(26, title= , minval=1)

ssb = input.int(52, title= , minval=1)
chikouSpan = input.int(26, title= , minval=1)
long = input(true, title= )

= (ta.highest(high, tenkanSen) + ta.lowest(low, tenkanSen)) / 2
= (ta.highest(high, kijunSen) + ta.lowest(low, kijunSen)) / 2
senkouA = (ts + ks) / 2
senkouB = (ta.highest(high, ssb) + ta.lowest(low, ssb)) / 2
kumoHigh = math.max(senkouA[ssa - 1], senkouB[ssa - 1])
kumoLow = math.min(senkouA[ssa - 1], senkouB[ssa - 1])
chSpan = close[26]

plot(ts, color=#095083, title= )

plot(ks, color=#640202, title= )

plot(close, offset=-chikouSpan + 1, color=#2c7004, title=

sa = plot(senkouA, offset=ssa - 1, color=#007c04, title=

sb = plot(senkouB, offset=ssa - 1, color=#c20000, title=
fill(sa, sb, color=senkouA > senkouB ? #5af700 : #c20000, title=
transp=90)

[plusDm, minusDm, adx] = ta.dmi(14, 14)

datum = (time >= startDate and time <= endDate)
tsKsBullish = ts > ks

tsKsBearish = ts < ks

price above kumo = close > kumoHig




price_below_kumo = close < kumoLow

tsKsBullish and price_above_kumo and adx > 25
tsKsBearish and price_below_kumo and adx < 25

trailingStop = input.float(title= , defval=0.05)

stoploss = 0.0
tvrdyStoploss = 0.0

stoploss := if strategy.position_size > 0
trailingStopLoss = close * (1 - trailingStop)
tvrdyStoploss := strategy.position_avg price * 0.95
math.max(trailingStopLoss, stoploss[1], tvrdyStoploss)
else
(0]

ok = bullish and long and datum
if(ok)
strategy.entry( , strategy.long)
if strategy.position_size == 0
label.new(bar_1index, high, + str.tostring(ts) +
+ str.tostring(ks) + + str.tostring(senkouA) +
+ str.tostring(senkouB) + + str.tostring(adx),
style=1label.style_label_down, color=color.new(color.green, 0), textcolor=color.white,
size=size.normal)

if(typStrategie)
if(bearish)
strategy.close(
else

strategy.exit( , stop = stoploss, comment




Abstrakt

Chromy, D. (2024). Spolehlivost vybraného (vybranych) indikatoru technické analyzy

[Bakalatska prace, Zapadoceska univerzita v Plzni].

Klicova slova: technickd analyza, Ichimoku Kinko Hyo, ADX, akciovy trh, Pine Script

Tato bakalatska prace se zabyva analyzou spolehlivosti vybranych indikatorti technické
analyzy na vybranych akciovych titulech. Prvni kapitola se zabyva vymezenim technické
analyzy a indikatorti, investiéni psychologii a zdkladnim bodim fizeni rizik
v obchodovéni. Navazujici druhd kapitola se zaméfuje na charakterizovani zvolenych
indikatort technické analyzy. Tieti kapitola obsahuje popsani sestavené obchodni
strategie ze zvolenych indikatori spolecné stanovenim pravidel obchodni strategie a
charakteristiku akciovych titulli, na které je strategie implementovana. Ve ¢tvrté kapitole
jsou prezentovany vysledky ziskané backtestingem sestavené strategie na vybranych
akciovych titulech. Pat4 kapitola ziskané vysledky popisuje. Prace ovéfila spolehlivost

vybranych indikatort a zkoumala, jak ovlivni vystupni strategie zhodnoceni kapitalii.



Abstract

Chromy, D. (2024). Reliability of the selected technical analysis indicator(s) [Bachelor

Thesis, University of West Bohemia].

Key words: technical analysis, Ichimoku Kinko Hyo, ADX, stock market, Pine Script

This bachelor thesis deals with the reliability analysis of selected technical analysis
indicators on selected stock titles. The first chapter deals with the definition of technical
analysis and indicators, investment psychology and basic points of risk management in
trading. The subsequent second chapter focuses on the characterization of the selected
technical analysis indicators. The third chapter contains a description of the trading
strategy constructed from the selected indicators, together with a statement of the rules of
the trading strategy and the characteristics of the stock titles on which the strategy is
implemented. The fourth chapter presents the results obtained by backtesting the
constructed strategy on the selected stock titles. The fifth chapter describes the obtained
results. The thesis verified the reliability of the selected indicators and investigated how

the exit strategy affects capital appreciation.



