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Do Portalu ZCU byl zadany tento vysledek kontroly plagidtorstvi':

Posouzen - neni plagiat
Posouzen - podeziela shoda
Posouzen - je plagiat
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Navrhuji klasifikovat diplomovou préci klasifikaénim stupn&m:* dobre
Stru¢né zdiivodnéni navrhovaného klasifikaéniho stupné:’

PredloZena diplomova prace je zaméfena na problematiku kreditnfho rizika. M4 celkem &tyfi kapitoly
a uvod. Jiz pfi prvnim pohledu je v8ak mirné divné, Ze kdyZ v ndzvu prace stoji — metody jeho
vyhodnocovani a pouziti u vybrané ¢eské banky, Ze pradce nemé piilohu, ve které by ¢tenéf ocekaval,
7e bude proveden pfiklad aplikace jisté metody pro vypocet kreditniho rizika. Cilem préce, tak jak je
uvedeno v tvodu je — ukézat, jakym zptisobem vyhodnocovat kreditni riziko a tyto poznatky porovnat
s konkrétnim bankovnim domem v CR. Jsou uvedeny jete dva cile, ale pfi pozorném &teni lze snadno
objevit, Ze jsou to vlastn€ jen dil¢i cile obsaZené jiZ ve vySe citovaném. Prvni kapitola je vlastné
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popisn4 a slouZi pfedevsim k verbalnimu tvodu do problematiky kreditniho rizika. Druha kapitola,
ktera nese nazev — Metody analyzy kreditniho rizika a jeho kvantifikace — vSak je z odbomého
hlediska velmi slaba. Zna&na &ast je vénovana jen klasické finanéni analyze podniku s definovanim
nejb&zn&jsich pomérovych ukazateld. Dl jsou v naznaku uvedeny ratingove kategorie, a hned dalsi
jiny piistup vyjadfeny tabulkou pravdépodobnosti neplnéni podle rizikovych tid. Pfi ¢teni prace jsem
odekaval, ze — ted’ piijde teoretické jadro celé DP. Ve je, musim jen stroze konstatovat, shrnuto na
nasledujicich Sesti strankach, kdyZ snad v kaZdém uvedeném matematickem vztahu, v rdmci
uvedenych metod, jsou nedostatky &i chyby. Nésledujici tfeti kapitola nese nazev — Metody zpracovéani
kreditniho rizika v redlném prostfedi — a podle mého soudu je rovnéZ velmi slaba. Jednoduse feceno,
na zékladé materidlu uvedeného na ptislusnych &trnécti stranach by se solidné nedalo kreditni riziko
uréit. Posledni &tvrt4 kapitola nese nazev — Zpracovani vysledkt, navrh opatieni — jde o tfi stranky
opét jen textu bez jediné numerické hodnoty, coZ je velmi diskutabilni.

Prace ma celou fadu i dalgich nedostatk(. Vzhledem k tomu, Ze kreditni riziko se z obecncho pohledu
kvantifikuje jako pravd&épodobnost jistého jevu, ktery je urfen bliZ8i specifikaci onoho rizika, jsou
chyby v matematickych vztazich zv1a§t zavazné. Navic, matematické vztahy jsou psany tu kurzivou,
co? je spravné v intencich typografické normy, tu v8ak zase ne. Dokonce se to vyskytuje ve vzorcich,
které maji bezprosatiedni souvislost a jsou na jedné strance pod sebou — viz. na str.43. Jako vedouci
prace bohuZel musim konstatovat, Ze autor prace nepfiSel na Z4dnou konzultaci, pii které bychom
takové nedostatky objevili a nasledné dostal doporuéeni jak je odstranit. Uvedu je nékteré —

Str.11, 9. a 10.%. shora — viibec prvni matematicky vztah, ktery se v praci vyskytuje: P(d) = ¢ <0,1>
nejen Ze neni napsan kurzivou jak by mél, ale je znaéné matouci, zejména proto, Ze chybi vysvétleni co
znamena d, a co &, pfidemz to jsou zékladni vychozi pojmy k pochopeni kvantifikace kreditniho rizika.
Na téZe strané je definovéna i bonita, doloZend i referenci, a sice jako pravdépodobnost
komplementarniho jevu, coZ si miZe domyslet jen ¢tendf znaly veci.

Matematickych nesrovnalosti je v praci celé fada, a byl by to dlouhy seznam je vSechny vyjmenovat.
Mam viak i vytku k fad& v préci pouZitych odbornych terminii. V fadg ptipadi totiZ ukazuji, Ze byly
.jen prevzaty* z anglické literatury bez konfrontace ¢&i bliz$iho hledani, zda existuje jiz k doty¢nému
anglickému terminu &esky odborny vyraz. Pro piiklad stati nahlédnout na str.12, 11.F. zdola, kde
Steme: ,,..v piipadé defautu, doplnéno odkazem na zdroj — The World Bank, jisté instituci vrchovaté
seriézni — aviak pro &tendfe by bylo jist® srozumitelngji napsat: ,,..v pfipadé bankrotu®, nebo ,,..v
piipad& Gpadku*. Tento jev, tj. nastal-li iipadek, je pravé ptikladem blizsi specifikace pro vycisleni
pravdépodobnosti, tentokrate podmin&né, nazyvané — riziko z neplnéni (loss given default, piipadng&
LGD), jak pise autor. Hned v nésledujicim fadku vak piSe L|d, aniZ by ob€ pouZita oznaceni
vyznamové spojil. Opét, jen &tenéf dobfe zasvéceny do problematiky vi, Ze to je pravé podminéna
pravdépodobnost, a to d oznaduje jev, Ze — nastal ipadek. Vztah na 4.f. zdola, ktery ‘naznacuje’
vypo&et L|d,, (mimochodem, chybi jakékoliv zminka o vyznamu pouZitych veli¢in L|d aL|d,)
prozrazuje, Ze teoretickym ramcem pro kvatifikace kraditniho rizika, které se mizZe ménit behem Casu
jsou stochastické procesy. BohuZel o tom v préci nenf ani zminka. Pfitom vSak v seznamu literatury,
ktery autor uvadi lze najit knihu, ktera s timto aparatem pracuje, totiZ — Cossin, D., Pirotte, H.

Metodické poznamky:

' Oznacte vysledek kontroly plagidtorstvi, ktery jste zadal/a do Portalu ZCU a odfivodnéte nize pti odiivodnéni

klasifikaéniho stupné.
? Kliknutim na pole vyberte pozadovany kvalifikaéni stuperi.
3 Struéné zdiivodnéte navrhovany klasifikaéni stupeti, odivodnéni zpracujte v rozsahu 5 - 10 vet.
4 Otazky a pripominky k blizsimu vysvétleni pfi obhajobg — dvé aZ tfi otdzky.

Posudek odevzdejte na sekretarist KEM, FEK ZCU do 20. 5. 2013. Posudek musi byt opatfen vlastnoru¢nim podpisem
modfe (pro rozeznini originalu).
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Advanced credit risk analysis. John Wiley & Sons. Banky, ¢i dalsi finanéni instituce, které musi
seridzn€ ocefiovat kreditni riziko svych Gvérovych operaci, pracuji pravé s takovym aparatem.

Po formalni strance prace spliluje poZadavky na DP kladené a je tihledna. Vytknout viak lze aZ prilis
struCnou anotaci, kterd o skute¢ném obsahu préce piili§ nefekne. Literatura je relativné bohat4, aviak
realn€ vyuZity byly jen n€které zdroje, pfedevsim ty, ve kterych pfevazuje kvalitativni pohled na
problematiku kreditniho rizika.

Zavér - predloZenou DP, vzhledem k uvedenym vytkdm a nézoru, Ze stanovené cile vlastné plné
splnény nebyly, povaZuji tedy pouze za piijatelnou s vyhradami — a navrhuji ji hodnotit znamkou:
dobre.

Otazky a pripominky k bliz§imu vysvétleni p¥i obhajob&*:

1) Vyjasnéte matematickou formulaci ulohy optimalizace ivérového portfolia v oddile 2.2.3.2.
2) Strucn€ popiste vyznam veli€in, které figuruji ve vzorci, ktery ma vystihovat neodekdvanou
ztratu a je uveden na str.47 nahofte.
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V Plzni, dne 2013-05-26 Podpis hodnotitele
Metodické poznamky:

! Oznatte vysledek kontroly plagiatorstvi, ktery jste zadal/a do Portalu ZCU a odfivodnéte niZe pfi odiivodnéni

klasifikaéniho stupng.
? Kliknutim na pole vyberte pozadovany kvalifika&ni stupei.
* Struéng zdfivodnéte navrhovany klasifikaéni stupeti, odivodnéni zpracujte v rozsahu 5 - 10 vét.
* Otazky a ptipominky k bliz§imu vysvétleni pti obhajobé — dvé aZ t¥i otézky.

Posudek odevzdejte na sekretariat KEM, FEK ZCU do 20. 5. 2013. Posudek musi byt opatien vlastnoruénim podpisem
modFe (pro rozeznani originalu).






